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Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi

Sunus

Dederli Uyelerimiz,

Birligimizin 29 Nisan 2003 tarihinde
yapillan 3. Olagan Genel Kurulu’nda
secilen Yoénetim Kurulumuzun,
dyelerimizin Birlik ¢alismalarina
katihmini ve katki sadlamasini ¢ok
onemsedigi, sermaye piyasasinin ve
araciik faaliyetlerinin gelismesini
saglamak Uzere yapilan calismalara
tyelerimizin ve ilgili diger kurumlarin
aktif katihminin saglanmasina 0zel
onem verdigi bilinmektedir. Birligimiz,
sermaye piyasasinin sorunlarina genis
katihmla ¢6zim Onerileri gelistirmek
amaci ile cesitli konularda calisma
grup ve platformlar olusturmustur.

Uyelerimizin ve ilgili diger kurumlarin
aktif katilimiyla zenginlestirilen
caisma grup ve platformlarinda,
karsihikh fikir ve goris alisverisleri
cercevesinde gercgeklestirilen
toplantilar sonucunda, “Sermaye
Piyasasinda Gilven Unsurunun
Pekistirilmesi”, “KOBI'lerin
Finansmani”, “Vergi ve Tesvik”,
“Borsalarin Ozellestirilmesi” ve
“Haksiz Rekabetin Onlenmesi” konu-
larinda ilk raporlarimiz hazirlanmistir.

Calisma grup ve platformlari
tarafindan hazirlanan raporlarda
sektérimizin &ncelikli sorunlari
Uzerinde yodunlasiimistir. Bunlar,
Birligimizin birinci paket Onerileri
olarak kabul edilmelidir.

Yonetim Kurulumuz tarafindan
dederlendirilen ve benimsenen
raporlar basta Sermaye Piyasasi
Kurulu olmak Uzere ilgili tim karar
mercilerine iletilmektedir. Bu
kapsamda, raporlarin sonuglari, 7
Temmuz 2003 tarihinde Birlik
merkezinde gerceklestirilen 7. Uye
Toplantisinda, siz degerli liyelerimizle
paylasilmig, 8 Temmuz 2003 tarihinde
dizenlenen Basin Toplantisi ile de
kamuoyuna sunulmustur. Birligimiz
bu goériis ve O&nerilerinin takipgisi
olacaktir.

Mevcut calisma gruplarimiz
gorevlerini tamamlamaya basladilar
ancak, sermaye piyasasinin ve aracilik
faaliyetlerinin gelistiriimesi, sektori-
muz sorunlarinin ¢éziime kavusturul-
masi amaciyla yeni gruplar
olusturarak calismalarimiza devam
edecegiz.

Saygilarimla,

Miisliim DEMIRBILEK
BASKAN



Birlik’ten Haberler

Calisma Grup ve
Platformlarinin
Raporlan Uyelerimiz
ve Basin ile Paylasildi

Birligimizce sektorimizin
oncelikli sorunlari Uzerinde
yogunlasmak {izere kurulan
calisma grup ve platformlarinin
tamamlanan raporlari 7 Temmuz
2003 giini diizenlenen 7. Uye
Toplantisinda Uyelerimize
sunuldu.

Birlik Baskani Sn. Muslim
DEMIRBILEK “Sermaye
Piyasasinin  Gelistirilmesine
Yoénelik Vergi Duizenlemeleri
Hakkinda Rapor”, "“Sermaye
Piyasasinda Takas ve Saklama
Glvenliginin  Artirillmasi  ve
Uyusmazliklarin  Cézimuinin
Hizlandirlmasina iliskin Rapor”,
“IMKB Ozellesmesi Hakkinda
Rapor”, “KOBI Finansmani ve

Borsa Digi Teskilatlanmig Piyasa
Hakkinda Rapor” ile “Sermaye
Piyasasinda Komisyon Uygu-
lamasi Hakkinda Rapor” baslkh
calismalarda yer alan Birlik
goris ve Onerilerini Uyelerimizle
paylasti.

66 (ye temsilcisinin katildigi
toplantida, Uyelerimiz cesitli
konularda goriglerini de ifade
etme olanadi buldular.

Ote yandan, bu raporlar 8
Temmuz 2003 tarihinde
dizenlenen basin toplantisiyla
basin mensuplarina da
sunulmustur. S6z konusu
raporlara, Birligimizin
www.tspakb.org.tr adresli
internet sitesinden ulasa-
bilirsiniz.

TSPAKB
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Sermaye Piyasasinda
Giiven Unsuru ve
Yatirnmcinin
Korunmasina Iliskin
Gorlisiimiiz

Yakin gecmiste bazi bankalarin
ortaklik haklari ile birlikte
Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonuna devredilmesi, bir sire
Once de Aktas Elektrik A.S.,
Cukurova Elektrik A.S. ve Kepez
Elektrik A.S.’nin elektrik Gretim,
iletim ve dagitimina iliskin
imtiyaz s6zlesmelerinin iptal
edilmesi, bu sirketlerin halka
aclk kismina ait paylari ellerinde
bulunduran yatirimcilarin

haklarini  kaybetmesine sebep
olmustur. Yatirimcilarin
haklarinin  korunmasi ve

sermaye piyasasina olan glveni
yipratan bu vyapinin
degistirilmesi amaciyla Birligimiz

asagida yer alan Onerilerini
Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanliji, Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Istanbul Menkul

Kiymetler Borsasi'na iletmistir.

1. Birligimiz, Bankalar
Kanunu’nda vyapilacak bir
dedisiklikle, bankalarin
Fon'a devrinde, hakim
durumda olmayan ortaklarin
hisselerinin  devir disinda
tutulmasi; bu dedisiklik
sirasinda eski uygulamadan

gelen aksakliklarin da
dizeltilmesini  saglayacak
hikimler eklenmesi

gorusitndedir.

2. Imtiyaz hakkina istinaden
faaliyet gosteren halka agik
anonim ortakliklarin kamu
yararl gozetilmek suretiyle
imtiyaz haklarinin ortadan

kaldirlmasi durumunda da,
halka acgik hisse paylarini
ellerinde bulunduran vyati-
rimcilara cadgrida bulu-
nulmak suretiyle, imtiyaz
konusu faaliyetleri ylriten
ve sirket aktifinde yer alan
tesis ve tasinir tasinmaz
mallari devralan kamu
kurum ve kuruluslarina bu
hisse senetlerini devretme
hakklr taninabilmesine
olanak saglayacak bir yasal
diizenlemenin yapilabilecegi
kanaatindeyiz.

_Yeni Diizenlemelere
Iliskin Birligimiz
Gorusleri Kurul’'a

Iletildi

Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan hazirlanmis olan,
“Ozel Durumlarin Kamuya
Aciklanmasina iliskin  Esaslar
Tebligi” taslagi Birligimizce

incelenmis, Uyelerimizden gelen
gorusler de dikkate alinarak
olusturulan o&nerilerimiz Kurul’a
iletilmigtir.

Yabanci Yatirimci
Islemlerinde Miisteri
Kimlik Bilgileri

Yabanci yatirmci islemlerinde,
emri ileten yabanci banka ve
aracl kurumlardan yatirimcinin
kimlik bilgilerinin  verilecegine
iliskin taahhlitname alinmasinda
yasanan sorunlarin ¢dzimiine
iliskin Uyelerimizden gelen
gorisler dikkate alinarak
olusturulan dnerimiz Sermaye
Piyasasi Kurulu'na iletilmistir.
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Misteri Hesap
Ekstreleri

Musteri hesap ekstrelerinin aylik
dénemler itibariyle gdnderiminin
zorunlu olmaktan cikariimasi
veya gonderim doneminin 3
aylida donistirilmesi ya da
migterilerin  onayl alinarak
ekstrelerin elektronik ortamda
gonderilmesine iliskin  Uyeleri-
mizden gelen gorisler Sermaye
Piyasasi Kurulu'na iletilmistir.

Komisyon Tarifesi
Uygulamasinda
Degisiklik Yapildi

Birlik Yonetim Kurulu'nca tim
sermaye piyasasl araclarinin
alim-satiminda araciik komis-
yonunun serbest kalmasi ve bu

konudaki rekabet ihlallerinin
Rekabet Kurulu’'na intikal
ettiriimesi  yoninde sunulan

Oneriyi dederlendiren Sermaye
Piyasasi Kurulu, konuya iligkin
26 Haziran 2003 tarih ve 33/766
sayili karari ile,

Komisyon oraninin serbest
birakilmasi icin komisyon
iadesinin kademeli bigimde
artinlmasina, asgari komisyon

orani olan binde ikinin ise bu
asamada korunmasina, bu
gercevede,

kurumlarin ikincil
piyasada gerceklestirecekleri
hisse senedi alim-satim
islemlerinde miusterilerinden
tahsil edecekleri aracilik
komisyonu oraninin, vergiler
hari¢ binde ikiden az olamaya-
cagina, ancak araci kurumlarin
s6z konusu islemlerden ay icinde

l.a) Arac
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elde etmis olduklan toplam
komisyon gelirlerinin en cok
%050’sini, ay sonu itibariyle

belirleyecekleri misterilerine
komisyon iadesi adi altinda geri
Odeyebileceklering,

b) S6z konusu uygulamanin
31.12.2003 tarihine kadar
gecerli olmasina ve kararin
Kurul'un Haftalik Bilteninde
yayimlanmasini takiben
baslanmasina, uygulamanin
gecerli olacadi slrenin sonuna
kadar gececek doneme ait
olmak (zere, Birligimizce
komisyon orani ile ilgili
piyasadaki uygulamalar,
gelismeler ve sonuglarinin
degerlendirildigi bir rapor
hazirlanarak Kurul'a iletiimesine,
bunu takiben konunun Kurul'ca
tekrar degerlendirilmesine,

c) Mevcut durumda alim satim
araciligi  cerceve sozlesmesi
imzalamis olan mdusterilerine
iliskin olarak, kurtaj tarifesi
uygulamasinda meydana gelen
degisikliklerin misterilere araci

kurumlar tarafindan iadeli
taahhitli mektup yollamak
suretiyle duyurulmasina,

2. Toptan satislar pazarinda
yapilacak tim islemlerde
komisyon oraninin taraflar
arasinda serbestce belirlene-
bilmesi hususunun araci

kurumlara duyurulmasina,

3. Ozellestirme Idaresi’nin Ulusal
Pazarda 0zel emirle yapacadi
tim islemlere iligkin komisyon
oraninin taraflar arasinda
serbestce belirlenebilmesine,

4. Promosyon kampanyalarinda
aracl kurumlarin uyguladiklari
promosyon ydntemlerinin
parasal dedgerinin hesap-
lanabilmesi, belli puanlama
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sisteminin olmasi, araci
kurumlarin  bttn  Grdnlerinin
yaninda hisse senedi islemlerine
de puan verilmesi ve komisyon
iadesi tutarinl asmamasi halinde,
s6z konusu uygulamanin araci
kurumlarin promosyon kampan-
yasl dizenleyemeyeceklerine
iliskin - Kurul'un 15.09.2000 ve
99/1520 sayili karari
cercevesinde dederlendiril-
meyecegine,

karar vermistir.

S6z konusu Kurul kararinin (c)
bendiyle hilkme badlanan, kurtaj
tarifesindeki degisikligin, araci
kurumlarca mdigsterilere iadeli
taahhutli mektupla bildirilmesi
yUkimltliginin  kaldinlmasina
iliskin olarak, Birligimiz Kurul
nezdinde girisimlerde
bulunmustur.

Birligimizce, Kurul'a vyapilan
basvuruda, emek yogun olan ve
Uyelerimize 6nemli mali kilfet
ylkleyen sdz konusu bildirim
yakidmliliginin, Birligimiz
tarafindan ulusal c¢apta
yayimlanan ginlik iki gazetede
ilan verilmek suretiyle yerine
getirilmesi 6nerilmis olup, Kurul
tarafindan;

a) Arac kurumlar tarafindan
allm satim araciligi  gerceve
s6zlesmesi imzalamis olan
musterilerine  Kurulun  Seri:V,
No:6 Aracilik Faaliyetinde Belge
ve Kayit Duzeni Hakkinda
Teblig'in  4’Uncii  maddesinin
Seri:V, No:20 Teblig ile degisik
5’inci fikrasi uyarinca géndermek
zorunda olduklari hesap ekstresi,
musteri menkul kiymet hareket
listesi ve musteri menkul kiymet
hareket doékimiiniin génde-
rilmesi esnasinda, bir defaya
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mahsus olmak (lizere, kurtaj
tarifesine iliskin esaslarda
degisiklik getiren 26.06.2003
tarih ve 33/766 sayili Kurul
kararinin da duyurulmasi,

b) Talebimiz dogrultusunda
26.06.2003 tarih ve 33/766
saylli Kurul kararinin Birligimiz
tarafindan ulusal capta yayim
yapan gunlik iki gazetede ilan
edilerek duyurulmasi,

suretiyle Kurul'un 26.06.2003
tarih ve 33/766 sayill Kararinda

belirtilen  bildirim  ylkimli-
[GgUnin yerine getirilmis
olacadina,

karar verilmistir.

Bu husus 02.07.2003 tarih ve 98
no.lu Genel Mektubumuz ile
Uyelerimize duyurulmus olup,
ilgili  Genel Mektubumuza
Birligimizin internet sitesinden
ulasilabilmektedir. S6z konusu
Kurul karari, 07.07.2003
tarihinde Birligimiz tarafindan
ulusal capta yayimlanan gunlik
iki gazetede ilan verilmek
suretiyle yerine getirilmistir.

Yaz Donemi
Lisanslama Egitim
Programimiz Aciklandi

92 NoO'lu Genel Mektup ile
duyurmus oldugumuz Sermaye
Piyasasl Faaliyetleri Temel ve
Ileri Diizey ile Tiirev Araclar
sinavlarina yonelik yaz dénemi
egditim programlarimizin tarihleri,
gelen basvurular dogrultusunda
yeniden diizenlenmistir. Egitim-
lerimize bagvurular devam
etmekte olup, katilim igin bir 6n
sart bulunmamaktadir.
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Yaz D6énemi Lisanslama Egitim Programi Rakamlarla Borsa Disi

arih Egitim Adi Lisans Tiirii Siire i§|em|er
21 Temmuz Ilgili Vergi Mevzuat Temel Diizey 1 gin
6-7 AJustos  Ticaret, Borglar Hukuku* Ileri Diizey ve 12 giln

Borsa Disinda islem géren
Tumteks ve Boyasan Tekstil,
Haziran ayinda IMKB Yoénetim

Tirev Araglar
12-14 Agustos Sermaye Piyasasi Mevzuati, Ilgili Temel Diizey,ileri 2 giin

Mevzuat* ve Etik Kurallar Dizey ve Tirev , X .
Araclar Kurulu'nun  kararn ile Gozalti
19-21 Agustos Temel Finans Matematigi, Temel Diizey 3 giin P?zarlnda yeniden "lslem
Degerleme Yontemleri, gormeye baglamigtir. BOylece,
Muhasebe ve Mali Analiz Borsa Digi Islemler pazarinda 13
19-21 Agustos Ulusal ve Uluslararasi Piyasalar ileri Diizey 3gin hisse senedi kalmigtir. 6
22-23 AJustos Genel Ekonomi ve Mali Sistem  Temel Diizey, 2 gln H__aZIra_n-8 Temmuz_ 2,_003
ileri Diizey ve déneminde bu senetlerin 5‘inde
Tiirev Araclar islem gergeklesmis ve hacim
26-27 Adustos Analiz Yontemleri Ileri Diizey 2 giin| 55,7 milyar TL olmustur. Borsa
y . . N . | dist islemlerin basladigi 19
28 Agustos  Takas ve Operasyon Islemle Temel Diize lginl 3¢ oo .
au ) ve Lperasyon %5 " ) Hzey gt Agustos 2002 tarihinden beri
2 Eylll Ilgili Vergi Mevzuat Il§ri Dizey ve 1 gin| gerceklesen toplam hacim ise
§ Tirev Araclar 213,4 milyar TL'yi bulmustur.
3 Eylil Menkul Kiymet ve Diger Temel Diizey 1 gin
el pmays Plyasast Araclar e D aair] 19 Adustos 2002-8 Temmuz
9-E I__ylu Tlnr?qls,a Bone 'nF?. | Te” Iu;cfy ) 9Un 2003 doneminde, pazarda islem
pE/Ul - Tahvlve BonoPlyasalan - TemelDizey 1N \opmay zere basvuran kurum
yli KSra?IsaEr! e, Denetim ve Eti eri Diizey gun sayisi degismeyerek 90°da
10 Eylul Hisse Senedi Piyasalari Temel Diizey 1 gln ka“.rken’. _son dollzlen;lc(.je SEteme
11 Eylal Diger Teskilatlanmis Piyasa ve  Temel Diizey 1 giin emir girisl gergekiestiren _ur_um
Borsalar saylisl 68 olarak gergeklegmistir.
13-14 Eylil  Genel Ekonomi Temel Diizey 2gin )
* Jleri Diizey'de, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Ticaret, Borclar Hukuku ve Ilgili Mevzuat tek bir Sisteme 6 Haziran-8 Temmuz
mod(il olusturmakia beraber, editim iki boliim halinde verilmektedir. 2003 doneminde gir"en 2.281

emir ile birlikte emir sayisi
51.255e ulagmigtir. En gok emir
girilen 3 hissedeki emir sayisi,
toplamin  %50'sine tekabdl
etmekte olup, bu hisseler
siraslyla EGS Holding (602),
Medya Holding (309) ve Sabah
Yayincilik (218)r.

Glincellenen egitim progra- basliklari altinda sektor

mimiza www.tspakb.org.tr calisanlarinin mesleki donanim-

adresindeki internet sitemizden larini artiracak gincel konulari

erisebilirsiniz. iceren  editim programlarimiz,
yaz dénemi sonunda Uyelerimize

Birligimiz, misyonundan duyurulacaktir.

hareketle, Sermaye Piyasasi

Lisanslama Sinavlarina hazirlk

kapsamindaki egitim faaliyetleri YRR ER LRI R L T T

yaninda, sermaye piyasasl En Diisiik En Yiiksek Ortalama Toplam
c¢alisanlarimizin  ihtiyaclarina Fiyat Fiyat Fiyat

yonelik editimler dizenlenmek [Alfa Menkul 2,100 19,435
yoninde calismalar da vyirit- [Boyasan Tekstil 1,000 3,439
mektedir. Hukuk/Mevzuat, lyi 400 180
Finans/Ekonomi, Muhasebe, ' 80 29,700

Sabah Yayincilhk 200 43,676
Kaynak: TSPAKB

Uluslararasi Piyasalar, Tilrev
Araglar ve Pazarlama/Satis
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Avin Inceleme Konusu
Araci Kurumlarin 2003/03 Faaliyetleri

Birligimizin araci kurum
sektorinin faaliyetlerini  daha
yakindan takip etme amaci
dogrultusunda, araci kurumlarin
ug¢ aylk finansal verileri ilk defa
olarak Haziran ayl raporumuzda
konsolide edilmisti. Bu ay ise,
ayni dénemin faaliyet verileri ele
alinmaktadir. Sekt6ér analizinde
kullanilan veriler 117 kurumun
verileri konsolide edilerek
olusturulmustur. Detayli veriler
internette  www.tspakb.org.tr
adresinde yer almaktadir.

Hisse Senetleri Piyasasi
Faaliyetleri

2003 yilinin ilk ceyreginde, IMKB
birincil piyasa, ikincil piyasa, 6zel
emirler ve toptan satiglar
pazarindaki toplam islem hacmi
22,2 katrilyon TL (13,5 milyar $)
ile 2002 yihinin ayni dénemine
kiyasla %12 gerilemistir.
%?29,4'0 bulan tiiketici fiyatlari
endeksi artisiyla kiyaslandiginda
ise iglem hacmindeki gerileme
reel anlamda %32’ye ¢lkmak-
tadir.

Hikimetin ekonomik programa

iliskin olarak IMF ile
gorliismelerini  strdirdigtu  ve
Irak’a ABD liderligindeki

saldirinin giindemde oldugu bu
Uc ayda, islem hacminin musteri
bazindaki dadiliminda kayda
deder bir degisiklik gozlenme-
mistir. Yurtici bireysel musteriler
islem hacminin %78’ini
olustururken, yurtdisi yatirimci-
larin payr %9'da kalmistir. Bu
oran 2002 yilinin ilk geyreginde
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Miisteri Bazinda Hisse Senedi islem Hacmi

2002/03

Yurtici Yatirnmai 91.70% 90.00% 91.40%
Bireysel 75.20% 77.50% 77.60%
Kurumlar 10.70% 8.30% 9.90%
Kurumsal Yatirimcilar 5.80% 4.30% 3.80%
Yurtdigi Yatirnmci 8.30% 10.00% 8.60%
Bireysel 0.50% 0.60% 0.40%
Kurumlar 3.60% 3.10% 2.40%
Kurumsal Yatirimcilar 4.20% 6.30% 5.80%)
TOPLAM 100.00% 100.00% 100.00%

%38 iken, yil toplaminda %10'a
yukselmisti.

Departman bazinda islem hacmi
dagihmi incelendiginde, acente
subeleri Gzerinden gergek-
lestirilen islem hacminde hem
2002'nin ilk Ug¢ ayina, hem de
2002 toplamina kiyasla bir artig
gerceklestigi gozlenmektedir.
Yiin ilk c¢eyreginde acente
subelerinin hisse senedi islem
hacmindeki payl %21’e cikarken,
internet (izerinden gerceklesen
islemlerin payr da %3'e
yukselmistir.

Son vyillarda sube, acente, irtibat
biirosu, internet ve cagr mer-
kezinden yapilan islemlerin
toplam islem hacmindeki payinin
arttigr  (2002/03'te %45,
2003/03te %49) gbzlenmek-
tedir. Yurtici pazarlama (merkez)
bélimlerinden yapilan islemlerin
payl ise fazla degismeyerek
%31'de kalmigtir.

Araci kurumlarin kendi nam ve
hesaplarina yaptiklar islemleri
gosteren kurum portféyd
islemlerinin  payr da %7'ye
gerilemigtir.

Departman Bazinda Hisse Senedi Islem Hacmi

2002/03 2002
Yurtici Pazarlama 30.80% 30.80% 31.20%
Subeler 20.10% 22.80% 20.20%
Acenteler 19.20% 18.10% 21.40%
irtibat Biirosu 3.60% 3.40% 3.60%
Internet 1.70% 2.20% 3.00%
Cagri Merkezi 0.70% 0.70% 0.70%
Yatirim Fonlari 4.30% 3.80% 3.10%
Portfoy Yonetimi 1.60% 1.30% 1.30%
Kurum Portfoyi 9.70% 7.20% 6.90%
Yurtdisi Misteriler 8.30% 10.00% 8.60%
TOPLAM 100.00% 100.00% 100.00%
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Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilar)
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2002/03 p.Ls (1 p 2003/03
Yeni Tamamlan-

Tamamlanan Tamamlanan Soézlesme Tamamlanan mayan Devreden
Halka Arz 3 4 12 1 4 26
SAB-Alis 1 3 4 0 1 10
SAB-Satis 2 4 3 1 5 50
Finansal Ortaklik 1 4 3 1 5 14
Ozellestirme-Alig 0 0 1 0 1 6
Ozellestirme-Satis 0 4 4 4 1 6
Sermaye Artirmi 22 83 10 12 0 13
Temettl Dagitimi 7 47 8 3 0 9
Diger Danismanlik 2 20 16 7 0 17
TOPLAM 37 169 61 29 17 151
Yatinm Bankaciligi olmustur. Ancak, araci (tabloda SAB) tarafinda ise, satis
Faaliyetleri kurumlarin bu dbénemde tarafinda yalnizca 1 adet proje
Araci  kurumlarin yatirrm imzaladigi 12 vyeni halka arz tamamlanmis olmakla beraber,
bankacihigi faaliyetleri ile ilgili sozlesmesi ile beraber, toplam ({izerinde c¢alisilan 50 proje
olarak, Birligimiz sozlesme sayisi 26 proje ileriki donemlere devam etmektedir.
istatistiklerini  duzenlemektedir. devretmistir. Bu ddénemde
Buna gore, yilin ilk ceyredinde toplam 4 adet halka arz Halka acgik sirketlerin temetti
toplam 61 tane yeni sbtzlesme sOzlesmesinin siresi dolmus dagitimi ve sermaye artinmi

imzalanmistir.  Onceki yildan
devreden projeler ile bu
projelerden 29 tanesi
tamamlanmistir.

Olumsuz piyasa kosullari
neticesinde halka arz faaliyetleri
olumsuz etkilenmistir. 1990-

1999 arasindaki 10 yilda yillk
ortalama halka arz sayisi 23 idi.
2000 vyihinda ise, uygulanan
ekonomik programin yarattigi
iyimserlik havasl icinde 35 adet
halka arz yapilmisti. Ancak, daha
sonra yasanan ekonomik
daralmaya paralel olarak, piyasa
sartlarinin  olumsuza ddnmesi,
2001 yilinda halka arz edilen
sirket sayisinin  1'de, 2002
yilinda ise 4'te kalmasina neden
olmustur.

Bu yilin ilk Gg ayinda, sliregelen
belirsizlikler tamamlanan halka
arz sayisinin 1'de kalmasina yol
acmistir. Gerceklesen bu halka
arzin biyukligi 14,2 trilyon TL
(8,5 milyon $) seviyesinde

veya feshedilmistir.

Blyuk o&zellestirme projelerinin
giindemde oldugu bu sene, araci
kurumlar ilk ¢ ayda 4 adet
Ozellestirme projesinde satis
tarafinda OiB’ye danismanlik
hizmeti vermistir. Bu konuda 6
adet proje ise devam
etmektedir.

Sirket satin alma / birlesme

Portfoy Yonetimi

Portfoy Yonetimindeki Yatirnmc Sayisi

Bireysel Yatinmac Sayisi*

A Tipi Yatinm Fonu Sayisi

B Tipi Yatinm Fonu Sayisi
Diger Kurumsal Yatinmci Sayisi
Diger Kurum Sayisi

Bireysel Yatirimci Portfoy BlyUklGgi*

Diger Kurum Portfoy Biyukligi

Yénetilen Portfoy Biiyiikliigii (mir TL) 2,888,782 -

A Tipi Yatinm Fonu Portféy Blyuklugu
B Tipi Yatirim Fonu Portféy Blyuklugu
Diger Kurumsal Yatinmcr Portfy BlyUkIGga

islemlerinde ise, 2003 yilinin ilk
ceyreginde tamamlanan proje
sayisi onceki vyila kiyasla
gerileyerek toplam 29'dan 15%e
inmistir.

Portfoy Yonetimi Faaliyetleri
Birligimiz 2003 yilinin ilk ceyregi
itibariyle araci kurumlardan
alinan portféy yodnetimi faaliyeti
verilerinin kapsamini
genisleterek, bireysel yatirimci

2002/03

1,264 - 793
1,129 1,041 666
67 - 54

54 - 54

11 - 10

3 - 9
3,787,008

117,369 310,286 96,125
355,269 - 114,016
2,394,597 - 3,555,237
18,481 - 16,889
3,066 - 4,740

*2002 sonunda 310 trilyon TLTik portféy bliyiikligindn 191 trilyon TLTik kismi tek bir
araci kurum tarafindan yoénetilmekte olup, bu kurum 2003 yilinda faaliyetilerini istiraki

olan portféy yénetim sirketine devretmistir.



e-birlik

Portfoy Yonetim Sirketleri

Bireysel
Kurumsal-Tuzel

Bireysel
Kurumsal-Tlzel
Kaynak: SPK

bilgilerinin yani sira, kurumsal
yatinmci  bilgilerini de dahil
etmistir. Buna gobre, araci
kurumlarda Mart 2003 sonu
itibariyle portféy yonetiminde
1.014 bireysel ve kurumsal
yatinmcinin toplam 3,8 katrilyon
TL'lik portfoyl bulunmaktadir.
Rakamlari dederlendirirken,
herhangi bir bireysel yatirnmcinin
birden fazla araci kurumda
hesabi bulunabilecegi g6z 6niine
alinmalidir.

Araci kurumlarin yonettigi A tipi
yatinm fonu sayisi gegen yilin
ayni dénemine kiyasla 13 adetlik
bir dlgsusle 54'e inmistir. Bu
fonlarin toplam portfdy
buyuklikleri ise, Ugcte birine
inmistir. Araci  kurumlarin
yonettigi B tipi fonlarin sayisi
degismezken, portfdy biyukligi
biyik oranda Likit fonlardaki
biylime neticesinde 2,4
katrilyon TL'den, 3,6 Kkatrilyon
TL'ye vylkselmistir (reel %15
artis).

Bireysel yatinmcilar tarafinda
ise, yatirnmci sayisi %41
oraninda azalirken, portfdy
buylkligindeki disis %18'de
kalmis, diger bir deyisle kisi basi

Kredili islemler

Portfoy Yonetimindeki Yatirirmc Sayisi

onetilen Portfoy Biiyiikliigii (milyar TL)

2002/03 2003/03
1,308 1,818
1,150 1,614

158 204
3,625,251 9,480,146
76,741 166,246
3,548,710 9,313,900

bireysel portfoy blyukligi %39
oraninda (reel %?7) artmistir.

Sonucgta, araci kurumlarin
portféy yonetimi hizmeti
sunduklari  toplam yatirimci
saylsl %37 oraninda disusle
793’e inmistir. Ancak, yOnetilen
portfoy blyukligld %31'lik
artisla (reel %1) 3,8 katrilyon TL

olmustur.
Araci  kurumlarin portfdy
ybnetimi faaliyetlerinden

yararlanan bireysel ve kurumsal
yatirirmci  sayisindaki  dusis,
biyldk oranda bazi portféylerin
portfdy ydnetim sirketlerine

devredilmesinden kaynak-
lanmaktadir.
SPK verilerine gobre, portfoy

ybnetim sirketlerindeki bireysel
musteri sayisi Mart 2002 ile Mart
2003 arasinda 464 Kkisilik artisla
1.614 olmustur. Bireysel
yatimcillarin  ortalama  portfoy
blylkligl ise %54 artigla (reel
%19) 103 trilyon TL olmustur.
Yonetilen toplam portfdy
buyukligl ise %162 (reel
%102) blylimus ve 9,5 katrilyon
TL'ye ylkselmistir.

Sayfa 8

Kredili islemler

Aract  kurumlarla kredili
sozlesmesi bulunan misteri
sayisl gectigimiz yil artis
trendine girmistir. Ancak, yilin ilk
Uc ayinda hem yurtdisi hem de
yurticinde sliregelen belir-
sizlikler, aktif olarak kredi
kullanan misteri sayisinin 2002
sonuna kiyasla gerilemesine
neden olmustur. Bir musterinin
bir ¢ok araci kurumda hesabi
bulunma imkani dolayisiyla
burada da mikerrer sayim
olabilmektedir. Yine de, Kisi
bagina kullanilan kredi miktar
degismeyerek 10,7 milyar TL'de
kalmistir.

islem

Erisim Agi

Sube Agi

Aract  kurumlarin sube adi
incelendiginde, toplam satis
noktasi sayisindaki azalmanin
sirdigli gozlenmektedir. 2003
yill Mart sonu itibariyle toplam
satis noktasi 3.963'e inmistir.
Daralma, biylk olclide acente
subelerindeki azalmayl yansit-
mistir. Yine de, yukarida belir-
tildigi (izere, acente subelerinin
islem hacmindeki payi artmistir.

Bu durum verimlilikte artisa
isaret etmektedir.
Internet Islemleri
Internet izerinden hizmet sunan
kurum sayist  2003’Un ilk
ceyreginde 43'e c¢kmistir. Bu

donemde, toplam hisse senedi
islem hacmi onceki yilin ilk g
ayina kiyasla gerilerken, internet
Uzerinden yapilan islemlerde

2002/03

2002 2003/03

2002/03

Kredi S6zlesmeli Miisteri Sayisi 27,107 32,251 33,841| [Sube 242 243 23

Kredi Kullanan Misteri Sayisi 7,687 9,779 8,717| [irtibat Biirosu 92 96 93
Kredi Hacmi (milyar TL) 66,929 104,397 73,108] |Acente Subesi 3,773 3,656 3,633
Kredi Hacmi (milyon $) 50 64 43| [Toplam 4,107 3,995 3,963

TSPAKB



Sayfa 9

%53lik (reel anlamda %18)
artis meydana gelmistir. Gegcen
yihn ilk ¢eyredine kiyasla
internet Uzerinden islem yapan
musteri sayisi énemli bir artis
sergilememis, islem hacminin
artmasi kisi basi islem hacminin
biyimesi (reel %16) sonucunda
ortaya cikmistir. Islem kolaylig
saglamasi agisindan yatinmcilar
tarafindan tercih edilen internet
uzerinden vyapilan islemlerin
toplam hisse senedi islem
hacmindeki paylr %3‘e yiksel-
mistir.

Internet islemleri

Hisse Senedi Hacmi (trl. TL)
Hisse Senedi Hacmi (milyar $)
Toplam Islem Hacmindeki Pay
Toplam Islem Sayisi

Islem Yapan Miisteri Sayisi
Araci Kurum Sayisl

Personelin Departman Dagilimi

2002/03

e-birlik

2002

Sube, Acente, Irtibat Biirosu 27.40% 26.30% 27.20%
Mali ve Idari Isler 15.30% 14.90% 15.20%)
Broker 12.70% 12.80% 13.00%
Diger 12.30% 12.00% 12.10%
Dealer 9.10% 11.70% 8.90%
Yurtici Satis (Merkez) 5.80% 4.70% 5.40%
Arastirma 4.40% 4.20% 4.40%
I¢c Denetim-Teftis 2.70% 2.90% 3.10%
Hazine 2.50% 2.70% 2.60%
Bilgi Islem 2.40% 2.60% 2.50%)
Kurumsal Finansman 1.80% 1.90% 2.10%
Yurtdigi Satis 1.40% 1.30% 1.30%
Portféy Yonetimi 1.30% 1.20% 1.40%
Insan Kaynaklari 1.00% 1.00% 0.90%
Toplam 100.00% 100.00% 100.00%
inmistir. Araci  kurum basina
2002/03 p Iy R0 eYLk] ortalama calisan sayisi da 2002
849 4,437 1,297| sonunda 56’dan 2003‘Un ilk

0.63 2.94 0.79| geyreginde 55e gerilemistir.

1.70% 2.20% 3.00%

796,984 3,636,665 932,684 Caliganlarin  %45'ini  kadinlar
38'3§§ 67'423 39'0‘313 olusturmaktadir. Devlet Istatistik

Cagr Merkezi Islemleri

Hisse Senedi Hacmi (trl. TL)
Hisse Senedi Hacmi (milyar $)
Toplam Islem Hacmindeki Pay
Toplam Islem Sayisi

islem Yapan Miisteri Sayisi
Araclt Kurum Sayisi

Enstitlisii tarafindan aciklanan
rakamlara gore ayni dénemde

cadri Merkezi Islemleri

Internet lizerinden yapilan
islemlerde artis gdzlenirken,
aracli kurum musterilerinin ¢agn
merkezleri aracihdiyla gergek-
lestirdikleri islemler ve iglem
yapan musteri sayisi ilk ceyrekte
2002 yiimin ayni ddnemine
kiyasla hemen hemen ayni
seviyede kalmistir. Toplam iglem
hacminin de yilin ilk ¢ ayinda
gegen seneki seviyesinde kaldig
gbz Online alindiginda, c¢adn
merkezlerinden yapilan hisse
senedi iglemlerinin toplamdaki

2002/03 2002 Turkiye toplaminda bu oran

323 1,360 315 %28'dir.

0.24 0.9 0.19

0.60% 0.70% 0.70%| Calisanlarin departmanlara gore
145,015 597,273 137,549 dagihmi, yiin ilk ceyredinde
19,391 37,951 18,432 6nemli bir degisiklik sergile-
13 14 13 memistir. Araci  kurumlarda
calisanlarin  doértte birinden

payl fazla degismeyerek %0,7
gibi dustik bir seviyede kalmistir.

Personel Profili

Araci kurumlarda calisan sayisi,
islem hacmi ve araci kurumlarin
karliligindaki dislise bagl olarak
2003 yiinin ilk geyredinde de
gerilemeye devam etmistir. 2002
sonunda 6.636 olan c¢alisan
sayisl, 213 kisilik dislsle 6.423'e

fazlasi sube, acente ve irtibat
birolarinda goérev yapmaktadir.
Yurtici Satig, Broker ve Dealer’lar
ile beraber yurtici miusterilere
dogrudan hizmet veren
c¢alisanlar toplamin  %55’ini
olusturmaktadir. Mali ve Idari
Isler de, %15’k payla, calisan
sayisinin  yiksek oldugu bir
bélimddr.

Araci Kurumlarin Toplam Personel Sayisi

2000
8,336

2001

oplam 7,156

2002/03
6,971

2002
6,636

2003/03
6,423




Genel olarak, araci kurum galisanlarinin egitim .
durumu bir hayli yiksektir. Sektérde gorev Galisanlarin Yag Dagilimi

alanlarin  %69'u  bir yiiksekdgrenim diplomasi

sahibidir. Kadin ve erkeklerde bu oran aynidir. 41-45 46-50 5i+ 18-25
2002 yili sonu icin Devlet Istatistik Enstitiisi 36-40 6% 3% 2% 14%
tarafindan acgiklanan rakamlara goére toplam 15%
isglcinin vyalnizca %10y (kentlerde %16'sI) 0
yliksekdgrenim gormistdir.

Araci kurum calisanlarinin yas ortalamasi da
Turkiye isgict ortalamasinin altindadir. Toplam 26-30
isgiiciiniin yalnizca %52'si 34 yas ve altinda iken, 31-35 390,
araci kurumlarda calisanlarin %740 35 yas ve 28% °
altindadir. Kadinlarda oran %82 ile daha ylksek
iken, sektorde calisan erkeklerin %67’si 35 yas ve

altindadr. Calisanlarin Ogrenim Durumu

Y iksek
Sektoriin kisa tarihi ve calisanlarin yas dagilimi . iIkégretim Lisans
dogrultusunda is tecriibesi nispeten dusiiktiir. 2";‘; 3% 8%
Calisanlarin %57’sinin tecrtbesi 5 yilin Uzerinde °
olup, kadinlarda bu oran %54’e inmektedir. Yine
de, toplamda calisanlarin is tecriibesinin arttigi
gbzlemektedir. 2002'nin ilk geyredindeki 5 yilin

Uzerinde tecriibesi olanlarin  orani %53

(kadinlarda %48) idi. Yiiksek Lisans
Okul 54%
Sonug olarak sektorde, cinsiyet daglimi dengeli 10%
olmakla beraber, kadinlarin yas ortalamasi ve ig
tecriibesi erkeklere kiyasla daha diisiiktiir. Ote
yanc_l_an,_sektdrde daralmanin d_aha_ uz_iyad"e daha az Calisanlarin is Tecriibesi (yil)
tecriibeli/geng calisanlan etkiledigi g6zlenmek-
tedir. Bu durum, sektdre yeni giris olmadigi ve 15+ 0-2
sektérden cikislarin da oOncelikle disik tecriibeli  10-15 8% 15%
calisanlar tarafinda gergeklestigine isaret 16_
etmektedir.
2-5
>-10 27%
34%

TSPAKB
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Tiirkiye Sermaye Piyasasi
Araci Kuruluslan Birligi
Buyukdere Caddesi No:173

1. Levent Plaza A Blok Kat:4
1. Levent 34394 istanbul

Tel.: 212-280 85 67

Faks: 212-280 85 89

Internet: www.tspakb.org.tr
E-posta: tspakb@tspakb.org.tr

TSPAKB adina imtiyaz Sahibi:
Maslam Demirbilek

Genel Yayin Yonetmeni:
Turgut Tokgoz

e-birlik, TSPAKB’nin aylik iletisim
organi olup, para ile satilmaz.
Basim Yeri: Printcenter

Tel.: 212-282 41 90
Faks: 212-280 96 04

Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglan Birligi
(TSPAKB), araci kuruluglarin iiye oldugu, kamu
tizel kisiligini haiz ozdiizenleyici bir meslek
kurulusudur.

Birligin 119 araci kurum ve 46 banka olmak
uzere toplam 165 iiyesi vardir.

Misyonumuz;

Sermaye piyasamizin gelistiriimesi ve lilke
ekonomisine katki ana hedefi dogrultusunda;
tim calisanlarn en iist derecede mesleki bilgi ile
donatiimis, etik degerlere bagh, rekabeti
yatirnmcilara daha kaliteli iiriin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan, saygin bir meslek
mensuplari Kitlesi olusturmaktir.

Sayin Uyemiz,

TSPAKB Ayhk Biilteni “e-birlik” diizenli olarak size, sektoriimiiziin ilgili kurum ve
kuruluglarina ve basina ulagtiriiyor. Aldigimiz geri bildirimler bizleri cesaretlendiriyor ve
daha iyisini yapmamiz konusunda tesvik ediyor. Ilginize tesekkiir ederiz.

Dilegimiz bu biiltende sizlerin de aktif sekilde yer almasi.

Liitfen, sermaye piyasamiza ve sektoriimiize iliskin her tiirlii goriis, diisiince, elestiri,

dilek ve temennilerinizi bize iletin,

bunlara “e-birlik"te yer verelim. Yazilarinizi

tspakb@tspakb.org.tr adresimize bekliyoruz.

Esenlik dileklerimizle,

“e-birlik”

Bu biilten Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi (“TSPAKB”) tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.
Bu bultende yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler hazirlandig tarih itibariyle
glvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacla
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu biltende yer alan
bilgiler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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