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Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi

Sunus

Degerli Uyelerimiz,

2004 yihinin bu ilk glnlerinde, kisaca
da olsa ekonomi ve sermaye piyasa-
mizin 2003 yili performansini deger-
lendirip, sektériimiziin son durumuy-
la ilgili gelismeleri 6zetlemek
istiyorum. Ardindan, Birligimizin gesitli
konulardaki goris ve girisimlerine de-
ginmek arzusundayim.

Bildiginiz gibi, 2002 yilinda hem siya-
set, hem de ekonomi cephelerinde
yasanan calkantilarin ardindan, Kasim
secimleri sonucunda olusan siyasi or-
tam piyasamiz tarafindan olumlu kar-
silandi.

Yilin ilk ceyredinde hem (ilke kosullari
hem de (lke disi sartlar nedeniyle ya-
sanan olumsuzluklar, Irak savasinin
beklenenden kisa slirmesi ve bunun
ekonomik gostergelerde yarattigi etki-
ler nedeniyle tersine dondu. Bildiginiz
Uzere enflasyonla miicadelede énemli
kazanimlar elde edildi. Tlketici fiyat-
larindaki artis %18'de, toptan esya
fiyatlarindaki artis ise %14'te kaldi.
Bu oranlar, TUFE'de %20, TEFE'de
%16,5 olarak dngdrilen hedeflerinin
altinda kalmustir.

Ik dokuz ayda gayri safi milli hasilada
reel %5'lik bir blylime orani yakalan-
di. Kapasite kullanim oranlari ise hizli
bliylime ddnemlerinde gdrilen
%380’ler seviyesinde seyrediyor. Yl
sonunda buydmenin hedeflenen
%>5'in Uizerinde gerceklesebilecedini
umuyoruz.

Kamu maliyesi tarafina baktigimizda,
ihtiyag goérulen durumlarda ek tedbir
paketleri aciklanarak mali disipline ve-
rilen 6nem vurgulandi. Yil basinda
%380 civarinda olan kamu sektéri net
borg stokunun gayrisafi milli hasilaya
oraninin yasanan olumlu gelismeler
nedeniyle yili %70’ler seviyesinde bi-
tirmesi bekleniyor. Hazine’'miz daha
distk maliyetlerle borglanmaya bas-
ladi. Bdylece, hem reel faizler distd,
hem de Hazine’nin borg gevirme ola-
nadi artti.

Uygulanan ekonomik program cerce-
vesinde IMF ile iligkilerimiz de olumlu
bir seyir izliyor. 6. gbzden gecirme
basari ile tamamlandi ve 500 milyon
dolarlik bir kredi dilimi daha serbest
birakild.

Ekonomideki bu olumlu tablo Tirk Li-
rasina olan giveni de arttirdi. Boyle-
ce, tasarruflarda dovizden Tirk Lirasi
varliklara dogru bir kayma gozlendi
ve paramiz deder kazandi. Ote yan-
dan, bu dederlenmenin dis dengeler-
de hafif bir bozulma yarattigini unut-
mamamiz gerekiyor. ihracatimiz rekor
Ustiine rekor kirarken, ithalat da hizla
artt.

Diger bir olumsuz nokta ise, Ozelles-
tirmelerden hedeflenen sonuclarin el-
de edilememesi oldu. Yine de, genel
olarak 2003 yilinin ekonomi agisindan
basarill gectigini s6yleyebiliyoruz.

Yerel secimlerin yapilacagi 2004 yili
icin de ekonomik beklentiler olumlu.
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Mevcut veriler 1s1iginda, 2004 yi-
linda biylmenin siirecegi, enf-
lasyondaki distisiin devam ede-
cedi o©ngorisinde bulunmak
mumkdadn.

2004 yilinda beklentileri etkileye-
cek en dnemli gelismelerden biri
de Avrupa Birligi'ne Uyelik pers-
pektifiyle 1 Mayis 2004'ten 6nce
Kibris konusunda yasanacak ge-
lismeler olacak. Bu ydndeki ca-
balar Ulkemizin orta vadeli he-
defleri acisindan piyasamiz tara-
findan dikkatle izlenecektir.

Umariz Avrupa Birligi yolunda
asllmasi gereken sorunlar bir an
Once gozumlenir ve Ulkemiz de
yillardir bekledigi tyelik yolunda
daha somut kazanimlar elde
eder.

2003 yilindaki olumlu gelismeler,
Ozellikle yilin ikinci yarisinda ser-
maye piyasamiza da yansidi. YI-
n en 6nemli olaylarindan biri
olan Irak savasinin beklenenden
kisa stirmesi, birinci geyrekte ya-
sanan tedirginligin cabuk atlatil-
masini sagladi.

IMKB-100 endeksi 2003 yilinda
%80 oraninda ytukselirken, hisse
senetleri yilin en yilksek getiri
saglayan yatinm araci oldu.
IMKB'de islem géren sirketlerin
toplam piyasa dederi yilbasinda-
ki 35 milyar dolar seviyesinden
65 milyar dolara gikarak krizler
Oncesi gordigiimiiz 2000 Mayis
degerini yakaladi. Fakat, halen
daha 2000 yilinda yasadigimiz
zirvelerden oldukca uzak oldu-
gumuz da soylemek gerek.

Bununla beraber, islem hacmi

de 6nemli dlglde artti. Yilin ilk
alti ayinda 284 milyon dolar olan
gunlik ortalama hisse senedi is-
lem hacmi, yilin ikinci yarisinda
%80°in Uzerinde artarak 517
milyon dolara yikseldi. Umariz
sektérimiz islem hacminde
2004 yilinda ayni trendi devam
ettirir.

Ikincil piyasada yasanan bu
olumlu gelismeler ne yazik ki he-
niz birincil piyasaya yansima-
mis, halka arzlar canlanmamis-
tir. 2003 yihnin ilk 6 aylik doéne-
minde endeksin bulundugu sevi-
yeler halka arzlar sinirlamig ve
bu dénemde 11 milyon dolar de-
gerinde yalnizca 2 adet halka
arz gergeklestirilmistir.

Ote yandan, bireysel emeklilik
sisteminin 2004 yilinda kurumsal
yatinmci tabani ve sermaye pi-
yasasinda bir canlanma vyarat-
masini beklemekteyiz.

Piyasamiza, ilk beg yil igerisinde
10 milyar dolar ve 10 vyil igerisin-
de de 20 milyar dolar giris bek-
leniyor. Eylul 2003 itibariyle, ul-
kemizdeki kurumsal yatirmci bi-
yukligi 12,3 milyar dolar. Bek-
lentiler gerceklesirse kurumsal
yatirimar blyukligu ilk 5 yil igeri-
sinde 2 katina, 10 yil icerisinde
de 3 katina gikacaktir. Kurumsal
yatinmci tabaninin  artmasiyla,
sermaye piyasas! derinlik kaza-
nacak, profesyonel yonetimin
etkisiyle yatirrmci giveni tesis
edilecek ve uzun vadeli tasarruf
birikimi saglanacaktir. Bdylece
kurumsal yatirimailar, Turk eko-
nomisi ve sermaye piyasasinin
blylmesini olumlu yénde etkile-
yecektir.
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Sektoriin canlandigi Gglincl gey-
rekte, araci kurumlanmiz Eyldl
2003 itibariyle 810 milyon dolar
aktif blyukligi ve 597 milyon
dolar 6zsermaye ile glglu bir bi-
lango yapisina sahip. Fakat ayni
glct gelir tarafinda heniz
gbéremiyoruz. Sektérin en
Onemli faaliyet geliri olan net
aracilik komisyonlari gecen yila
gore reel olarak %7 azalmis bu-
lunuyor. Konsolide net kar ise 56
milyon dolara ulasti. Fakat bu
kar esas faaliyetlerden degil,
agirlikli olarak faiz gelirlerinden
kaynaklanmaktadir.

Araci kurumlarimizin bu dénem-
de uyguladigi tasarruf tedbirleri-
nin en 6nemli etkisi personel sa-
yisinda goriliyor. Ilk dokuz ay-
da sektdrdeki calisan sayisi 500
kisi azalarak 6.135 kisiye inmig
bulunuyor.

Degerli Uyelerimiz,

Sektorumdizle ilgili tim konular-
da degerli Uyelerimizle calisma-
larimizi paylagsmaya, goruslerinizi
almaya, paylasimc ve katihmci
bir anlayigla sektdrimuzle ilgili
sorunlarimizin asilmasina 6zen
gosterdik, gosteriyoruz.

Sektérimizin oncelikli sorunla-
rinin ¢6zumd igin olusturulan ge-
nis katilmli gahisma gruplari ve
platformlarinda gesitli dneriler
geligtirildi. Ulasilan sonuglar ve
raporlarimiz sizlere iletildi. Ayrica
karar almaya yetkili mercilere ve
tim kamuoyuna sunularak ge-
rekli girisimler baglatildi. Alinan
somut sonuglari toplantilarimiz-
da ve yayinlarimizda takip et-
mektesiniz.
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Kisaca hatirlarsak son alti ayda
Birligimiz;

- Cesitli etkinlik ve toplantilara
katilmak suretiyle gorislerini
dile getirdi, Hlklimet ve yet-
kili kurumlar ile etkili diyalog
sagladi ve Onerilerini biyik
Olglide benimsetti,

- Vadeli islem Borsasi yoneti-
mine ilave iki yonetim kurulu
uyesi ile katiimasini saglaya-
cak kararin olusmasina sag-
ladi,

- lktisadi Kalkinma Vakfina
gbzlemci Uye oldu,

- IOSCO Uluslararasi Sermaye
Piyasalari Diizenleyicileri Or-
guti'ne gézlemci lye oldu,

- Turk Vergi Konseyi'ne Ulye
oldu.

Birligimiz, sermaye piyasasi ku-
rumlariyla etkin ve strekli bir
diyalogu esas almaktadir. Ozel-
likle Sermaye Piyasasi Kurulu ile
sektorimuzle ilgili 6nemli degi-
siklikler iceren mevzuat dizenle-
meleri agamasinda siki bir igbirli-
gi icinde gorislerimizi agiklama
olanadi bulduk. Bu vesileyle,
sektdr temsilcilerinin sorunlarina
duyarli yaklagimlari nedeniyle
SPK ve IMKB'nin basta Sayin
Baskanlari olmak uzere tim yet-
kililerine tesekkirlerimi sunuyo-
rum.

Birligimiz Yonetim Kurulu ile Ser-
maye Piyasas! Kurulu yetkilileri-
nin yaptiklar ortak c¢alismalar
sonucunda Uyelerimizin goriis
ve Onerileri c¢ercevesinde;
“Kredili Aim, Agiga Satis ve O-
ding Alma ve Verme Islemleri
Hakkinda Teblig” ile “Aracilik Fa-
aliyetinde Belge ve Kayit Diizeni

Hakkinda Teblig“de yer alan di-
zenlemeler yeniden ele alinarak,
uygulama sorunlarn ve gesitli
zorluklar yaratabilecek noktalar
giderilmeye calsildi.

Benzer sekilde, Takasbank
nezdinde 6ding hisse senedi is-
lemlerinin gergeklestirilebilecegi
bir piyasanin olusturulmasi y6-
niindeki Birligimiz gorlis ve 6ne-
rileri hayata gecirilme asamasina
gelmis bulunuyor. Agiga satis is-
lemlerine dayanak teskil edecek
ve 6diing menkul kiymet islemle-
rinin hacmini artiracak séz konu-
su piyasaya iliskin diizenleme ile
ilgili olarak SPK, Takasbank ve
Birligimiz isbirligi igerisinde calig-
malarini sirdirmektedir.

Birligimiz, sermaye piyasasinda
glvenin pekistiriimesi amaciyla
varolan sistemlerimizin gelistiril-
mesine yonelik olarak 4 Aralik
2003 tarihinde yapilan Genel Ku-
rul’'da TSPAKB Tahkim Kurallarini
kabul etti.

Adli mekanizmanin agdir isliyor
olmasinin  yatinmci  Gzerindeki
gliven sarsici etkisinin  6nine
gecmek amaciyla tahkim siste-
mine ©6nem veriyoruz. Tahkim
Kurallarinin; Birlik Gyeleri arasin-
da veya lUyeler ile miusgteriler
arasinda borsa islemleri disinda-
ki sermaye piyasasi faaliyetlerin-
den dogan uyusmazliklarin ¢ozi-
minde 6nemli avantajlar sagla-
yacagi disiincesindeyiz.

Sektoériimizin sorun ve ¢dzim
Onerilerini  gesitli  platformlarda
dile getirmeye devam ediyoruz.
Tarkiye Biyldk Millet Meclisi
nezdinde yaptigimiz girisimler

e-birlik

sonucunda, bitcelerin Maliye
Bakanligi ve TBMM tarafindan
onaylanmasl uygulamasini geti-
ren Kamu Mali YoOnetimi ve
Kontrol Kanunu kapsamindan
Istanbul Menkul Kiymetler Bor-
sasi'nin  ¢ikarilmasi  saglandi.
Eger bu girisimler olmasa idi
IMKB'nin biitcesi Maliye Bakanli-
g1 ve Meclis'in onayindan geg-
mek durumunda kalacak ve
dinyada hig 6rnegi olmayan bir
uygulama baglatiimis olacakti.

Benzer girisimlerimizi sermaye
piyasasl suglarinin kara para
suglari  kapsamina alinmasina
iliskin yasa tasarisina donuk ola-
rak da surdirmekteyiz. Piyasa-
mizi son derece olumsuz ydnde
etkileyecegini disindigiimiiz bu
tasariyla ilgili gorislerimizi Cum-
hurbaskanligina, Basbakanlida,
Devlet Bakanliklarina, ilgili Ba-
kanliklara ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’na ilettik. Konuyla ilgili
gelismelerin takipgisi olmaya de-
vam edecegiz.

Uyelerimiz arasinda haksiz reka-
betin Onlenmesi Birligimizin
o6nemli gdrevlerinden biri. Hatir-
lanacagdi gibi bu tiir eylemler ¢o-
dunlukla komisyon uygulamasi
nedeniyle karsimiza gikiyor.

Bu nedenledir ki, Yonetim Kuru-
lumuz, 19 Haziran 2003 tarihin-
de aldigi kararla, halen asgari
binde iki, azami yuzde bir olan
hisse senedi alim-satimi aracilik
komisyonu yerine, tiim sermaye
piyasas!i araclarinin alim-
satiminda aracilik komisyonunun
serbest kalmasi ve bu konudaki
rekabet ihlallerinin Rekabet Ku-
rulu’na intikal ettirilmesi yonun-
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deki Oneriyi Sermaye Piyasasi
Kurulu'na sunma karari aldi.

Hepimizin bildigi gibi, Kurul'ca
serbest komisyon uygulamasina
kademeli bir sekilde gegilmesine
karar verildi. Aralik 2003 tarihine
kadar %50 ve Haziran 2004 tari-
hine kadar da %75 iade yapma
hakki tanindi. Kurul'un s6z konu-
su kararlarini saygiyla karsila-
makla birlikte, Haziran 2004 so-
nunda nihai sonuca ulagilmasin-
da yarar goruyoruz.

Istanbul Menkul Kiymetler Bor-
sasi'nin son Genel Kurulunda de-
gerli  Uyelerimizin  gosterdigi
uyum ve aktivite nedeniyle sik-
ranlarimi sunmak istiyorum. Is-
tanbul Menkul Kiymetler Borsa-
mizin Genel Kurulu tarihinde ilk
kez 6nemli inisiyatifler olusturdu.
Uyelerimiz Istanbul Menkul Kiy-
metler Borsamizin 6zellesmesi
ve gelecegiyle ilgili olarak kuv-
vetli mesaj verdi. Sadece 06zel-
lesme degil, mevcut statiisiiniin
dogru degerlendirilmesine iliskin
arzusunu ortaya koydu. Araci
Kuruluglar Birlidi'nin arastirma,
gelistirme, egitim ve tanitim faa-
liyetlerine 6nemli destek verdi.
Sadece Arac Kuruluglar Birligi
degil, IMKB ve SPK’nin biitceleri-
nin rahatlamasi icin sektérin ku-
rumlarinin uyum ve biitlinligine
vurgu yaparak ©onemli destek
verdi.

Ote yandan sermaye piyasasi
suglarini kara para suglan igine
alan tasariyla ilgili olarak IMKB
Genel Kurulu kuvvetli bir irade
belirterek basta Sayin Cumhur-
baskani ve Basbakan olmak (ize-
re tim kesimlere mesaj gonder-

di. S6z konusu Genel Kurul kara-
ri Birligimizin katkilariyla kaleme
alindi ve Divan Heyetince ilgili
mercilere iletildi. Tasarl yasalas-
makla beraber, Birligimiz s6z ko-
nusu yasa maddesinin degistiril-
mesi igin yetkili makamlar
nezdinde girisimlerini surduri-
yor. Onerimiz, TBMM'de goriisii-
lecek herhangi bir yasanin igine
ilave bir degisiklik yapmak sure-
tiyle sermaye piyasasl suglarini
karapara sugu sayan sz konusu
hikmin yarirlikten kaldirima-
sidir. Burada Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun sektér gorusleriyle
uyum halinde énculiik rolind al-
mas! blyidk dnem arz etmekte-
dir.

Degerli Uyelerimiz,

2004 yilinda sermaye piyasami-
zin hak ettigi blyiklige ulasma-
sini Umit ediyoruz. Birlik olarak
yeni ekonomik kosullarin tyeleri-
miz ve piyasamiz agisindan gok
daha verimli bir sekilde deger-
lendirilmesi igin calismalarimizi
surdlriyoruz.

Saygilarimla,

(" Weriaed,

Miisliim DEMIRBILEK
BASKAN

TSPAKB



Birlik’ten Haberler

9. Uye Toplantimiz
Yapildi

Birligimizin 9. Uye Toplantisi 25
Aralik 2003 tarihinde Birlik Mer-
kezi'nde gergeklestirildi. Sektor
sorunlarinin belirlenmesi ve ¢o-
zUim Onerilerinin gelistirilmesi a-
maclanan bu toplantida Uyeleri-
mizin biytk bir cogunlugu, 1 O-
cak 2004 tarihinde yirirlide gi-
ren, Sermaye Piyasasi Kurulu
dizenlemelerine iligkin goris ve
Onerilerini ifade etme olanadi
buldular. Toplantida dile getiri-
len sorunlar ve dneriler Birlik g6-
riisi olarak SPK'ya iletildi.

Komisyon Tarifesi
Uygulamasinda
Degisiklik Yapildi

Birlik Yonetim Kurulu’nca tiim
sermaye piyasasl araglarinin
alim-satiminda aracilik komisyo-
nun serbest kalmasi ve bu konu-
daki rekabet ihlallerinin Rekabet
Kurulu'na intikal ettirilmesi y6-
ntindeki 19.06.2003 tarihli Yone-
tim Kurulu kararinin teyit edile-
rek aynen Sermaye Piyasasi Ku-
rulu'na sunulmasini takiben, Bir-
ligimiz Onerisini degerlendiren
Kurul, konuya iligkin 19.12.2003
tarih ve 64/1522 sayili kararin-
da;

Komisyon oraninin serbest bira-
kilmasi icin komisyon iadesinin
kademeli bicimde artirilmasi uy-
gulamasina devam edilmesine,
bu cercevede;

a) Araci kurumlarin ikincil piya-
sada gergeklestirecekleri his-
se senedi alim-satim iglemle-
rinde musterilerinden tahsil
edecekleri aracilik komisyonu
oraninin, vergiler harig binde
ikiden az olamayacagdina, an-
cak araci kurumlarin sz ko-
nusu islemlerden ay icinde
elde etmis olduklar toplam
komisyon gelirlerinin en gok
%75'inin, ay sonu itibariyle
belirleyecekleri musterilerine
komisyon iadesi adi altinda
geri ddeyebileceklerine,

b) S6z konusu uygulamaya
31.12.2003 tarihini takip e-
den ilk is glini itibariyle bas-
lanmasina, uygulamanin
30.06.2004 tarihine kadar
gecerli olmasina, uygulama-
nin gegerli olacagi sirenin

sonuna kadar gegecek done-
me ait olmak lizere, TSPAKB
tarafindan komisyon orani ile
ilgili piyasadaki uygulamalari,
gelismeleri ve sonuglarini de-
gerlendirerek bir rapor hazir-
lanmasina ve Kurula iletme-
sine, sb6z konusu raporun
Kurul'a iletilmesini takiben
konunun Kurul'ca tekrar de-
gerlendirilmesine,

c) S6z konusu Kurul kararinin
TSPAKB tarafindan ulusal
capta yayim yapan gunlik iki
gazetede ilan edilerek duyu-
rulmasina,

karar vermigtir.
Bu husus 22 Aralik 2003 tarih ve

140 sayih Genel Mektubumuz ile
Uyelerimize duyurulmus olup,
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ilgili Genel Mektubumuza Birligi-
miz internet sitesinden ulasilabil-
mektedir. S6z konusu Kurul ka-
rari, 25 Aralik 2003 tarihinde Bir-
ligimiz tarafindan ulusal capta
yayimlanan iki glnlik gazetede
ilan verilmek suretiyle duyurul-
mustur.

Odiin¢ Menkul Kiymet
Piyasasina Iliskin
Birligimiz Goriisleri
Kurul'a Iletildi

IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. (Takasbank) blinyesinde
kurulmasi planlanan édiing men-
kul kiymet piyasasina yonelik o-
larak &zellikle éding islemlerinin
teminatlandirimasinda nakit te-
minat zorunlulugunun kaldiril-
masina iligkin Birligimiz goris ve
Onerileri Kurula iletilmigtir.

Lisans Tiirii
Sinavi Basvuran Lisans
Kazanan Basvuran Muaf Kisi Belgesi Alan
isi Kisi Sayisi Sayisi Kisi Sayisi
SPF ileri Diizey 1,100 309 87 292
SPF Temel Diizey 2,027 331 11 140
Tirev Araglar 113 32 87 117
Dederleme Uzmanhdgi 67 61 87 147
Takas ve Operasyon 450 70 - 40
Toplam 3,757 803 272 736

Lisanslama ve Sicil
Tutma

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca du-
zenlenen 4 sinav sonucunda
2.027 kisi temel dizey, 1.100
kisi ileri dizey, 113 kisi tiirev a-
raglar, 450 kisi takas ve operas-
yon, 67 kisi degerleme uzmanligi
olmak Uzere toplam 3.757 Kisi
lisans belgesi almaya hak kazan-
mistir.

Muafiyete sahip olanlardan te-
mel dlizeyde 11, ileri dlzeyde
87, tiirev araclarda 87 ve deger-
leme uzmanhginda 87 olmak u-
zere toplam 272 basgvuru ger-
ceklesmistir.

Birligimize basvuruda bulunan
1.075 kisiden lisans belgesi du-
zenlenenlerin sayisi 736'ya ulas-
mis olup, dagihmi asadida yer
almaktadir.

TSPAKB
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Ayin Inceleme Konusu
Araci Kurumlarin 2003/09 Faaliyet Verileri

Aralik ay1 raporumuzda araci ku-
rumlarin 9 aylik mali tablolan ilk
kez incelenmisti. Bu ayki raporu-
muzda ise, yine ilk kez 9 aylhk
faaliyet verileri ele alinmaktadir.
Sektdr analizinde 117 kurumun
verileri konsolide edilmistir. Bu
verilerin detaylari internet site-
mizde (www.tspakb.org.tr) “Veri
Bankasi” boélimiinde yer almak-
tadir.

Araci kurumlarin faaliyet verileri
kurum o6lgeklerine goére ele alin-
maktadir. “Buydk” araci kurum-
lar 6zsermayesi 4 milyon ABD
dolarinin Uzerinde olan, “Orta”
Olgekli araci kurumlar 6zsermaye
bliylkligi 4 milyon ile 1 milyon
ABD dolar arasinda yer alan,
“Klglk” aract kurumlar ise
Ozsermayeleri 1 milyon ABD do-
larinin altinda olan kurumlar ola-
rak tanimlanmistir. Bu kurumla-
rin sayica dagihmi asagidadir.

Kurum Sayisi
2002/09 2003/09

Kaynak: TSPAKB

Hisse Senetleri Piyasasi
Faaliyetleri

2003 yilinin ilk dokuz ayinda, a-
raci kurumlarin IMKB birincil pi-
yasa, ikincil piyasa, 6zel emirler
ve toptan satiglar pazarindaki
toplam hisse senedi islem hacmi
168 katrilyon TL (111 milyar $)
ile 2002 yihinin ayni dénemine

kiyasla %31 oraninda artis ser-
gilemistir. %23’U bulan ortalama
tlketici fiyatlari endeksi artisiyla
kiyaslandiginda ise bu oran reel
anlamda %6’k bir artisa denk
gelmektedir.

Yihn ilk aylarinda giindemde o-
lan IMF gorusmeleri ve Irak’a
operasyon nedeniyle islem hac-
mi dustk kalmis ancak daha
sonra savasin sona ermesi ve
olumlu ekonomik gelismeler ne-
deniyle islem hacmi artis gdster-
mistir.

Araci Kurumlarin Islem Hacmi

(kiimiilatif)

Kaynak: IMKB

Miisteri Bazinda Hisse Senedi
Islem Hacmi

Ilk dokuz aylik rakamlarda araci
kurumlarin igslem hacminin mius-
teri bazindaki dagilimi incelendi-
ginde, yurtici ve yurtdisi yatirim-
cilarin payinin gegen senenin ay-
ni dénemine gore degismedigi
gorilmektedir. Yurtici yatinmci-
larin payr %91, yurtdisi yatirm-
cllarin payi ise %9 seviyelerinde-
dir.

Yurtdisi yatirnmcilar bunyesinde
artis gosteren tek kategori yurt-
disi kurumlar (merkezi yurtdisin-
da bulunan araci kurumlar, ban-
kalar, anonim ve limited sirket-
ler, vakiflar, kooperatifler, vb.
kurumlar) olmustur.

Yurtigi yatinmcilarda, bir dnceki
yihin ayni dénemine gdre birey-
sel yatinmcilarin payr artmisken,
kurumlarin sabit kalmig, kurum-
sal yatinmcilarin payl ise azal-
mistir. Ddviz kurlari ve faizlerde-
ki disltsin yurtici yatinmcilan
hisse senetlerine yonlendirdigi
disunulmektedir.

Yurtigi bireysel yatinmcilarin his-
se senedi islemlerindeki agirligi
kiicik araci kurumlarda diger
kategorilere kiyasla en yiksek
seviyededir. 2003 yilinin ilk do-
kuz ayinda kiguk araci kurumla-
rin islem hacminin %85‘ini yurti-
Gi bireysel yatinmcilar gercekles-

P [P JE RPN ETVE] tirmistir. Kiglik olgekli arac ku-
Katrilyon TL 128.5 168.1f rumlarda, yurtici kurumlar kate-
Milyar $ 87.4

111.4 gorisi %15'lik islem hacmi payiy-

la ikinci sirada gelmektedir. Bi-
lindigi (izere, kurum portfoyu is-
lemleri yurtici kurumlar kategori-
si altinda izlenmektedir. Kuglk
Olgekli kurumlarda kurumsal ya-
tinmailar ile yurtdisi yatirimcila-
rin payl yok denecek kadar az-
drr.

Orta oOlgekli kurumlarda yurtigi
bireysel mdusterilerin (%81) ar-
dindan, en yiiksek agirlik %9 ile
yurtdigi yatinmailardadir.

Blylk araci kurumlarda yurtici
bireysel yatinmcilarin  agirhid
%72 ile diger kategorilere kiyas-
la en duslk seviyededir. Bu ku-
rumlarda %11'lik payla kurum
portfoyu, sirketler, vakiflar vb.
kapsayan yurtici kurumlar kate-
gorisi ikinci sirada yer alirken,

TSPAKB
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Miisteri Bazinda Hisse Senedi Islem Hacmi

Sayfa 8

2002/09

Kiigiik Orta Biiyiikk Toplam Kiigiik
Yurtici Yatinmai 97.9% 89.7% 89.4% 91.0% 99.8%
Bireysel 79.8% 80.1% 65.7% 73.5% 84.7%
Kurumlar 17.8% 5.0% 11.1% 10.0% 14.8%
Kurumsal 0.3% 4.6% 12.6% 7.5% 0.2%
Yurtdisi Yatinnmci 2.1% 10.3% 10.6% 9.0% 0.2%
Bireysel 0.2% 0.6% 0.3% 0.4% 0.1%
Kurumlar 0.2% 4.8% 1.5% 2.4% 0.0%
Kurumsal 1.8% 4.9% 8.8% 6.1% 0.1%
TOPLAM 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

ardindan %10’luk payla yurtdis
musteriler gelmektedir. Yatirm
fon ve ortakliklari ile sigorta sir-
ketlerini kapsayan kurumsal ya-
tinrmcilarin agirhgi da %7 ile, di-
ger kategorilere gore en yiiksek
seviyededir.

Departman Bazinda Hisse
Senedi Islem Hacmi

Departman bazinda iglem hacmi
dagihmi incelendiginde, miisteri
bazindaki dagiima paralel sekil-
de yurtdisi musterilerin payinin
ayni seviyelerde kaldigi, buna
karsin acente ve subeler aracili-
diyla ve internet Uzerinden ger-
ceklestirilen islem hacminin artti-
g1 gdzlenmektedir.

Araci kurumlarin merkez disi 6r-

gltlerinden (sube, acente, irti-
bat blirosu) ve alternatif dagitim
kanallarindan (internet, cadri
merkezi) yapilan iglemlerin top-
lam islem hacmindeki payi
2002/09'da %44’'ten,
2003/09'da %48’e gikmistir. Ara-
c kurum merkezlerinde, yurtigi
pazarlama bdluimlerinden yapi-
lan iglemlerin payl %32'de kal-
mistir.  Portfoy yonetimi islem
hacmi payi ise, araci kurumlarin
biylik cogunlugunun portfoy yo-
netimi faaliyetlerini ayn tlizel ki-
silikteki portfoy yonetim sirketle-
rine devretmesiyle azalmistir.

Araci kurumlarin kendi nam ve
hesaplarina yaptiklar iglemleri
gosteren kurum portféyd islem-
lerinin pay yilin ilk dokuz ayinda

Departman Bazinda Hisse Senedi islem Hacmi

2003/09

Orta
90.6% 90.4% 91.2%
81.2% 72.0% 75.9%
6.9% 11.1% 10.0%)
2.4% 7.4% 5.3%
9.4% 9.6% 8.8%
0.2% 0.5% 0.4%
5.2% 3.1% 3.5%
4.1% 6.0% 4.9%
100.0% 100.0% 100.0%

%8 seviyesinde gergeklesmistir.

Kilguk olcekli araci kurumlarda
yurtici pazarlama departmani
toplam hacmin Ucte ikisini olug-
turmaktadir. Bu kurumlarin ig-
lemlerinde, kurum portfoyi
%15’lik payla 6énemli bir yer al-
maktadir.

Orta olgekli araci kurumlar islem
hacimlerinin yarisini merkezden
gerceklestirmektedir. Sube ve
acentelerin payl %25 civarinda-

dir. Yurtdisi mdasterilerin ise
%9'luk payi bulunmaktadir.
Buydk araci kurumlarda ise,

acente subelerinin islem hacmin-
deki payr %29a ilk sirada gel-
mektedir. Sube ve acenteler is-

Bilyitkk Toplam Kiigiik

Kiiciik
Yurtigi Pazarlama 56.7%
Subeler 13.6%
Acenteler 0.5%
irtibat Biirosu 7.7%
internet 0.9%
Cagn Merkezi 0.7%
Yatinm Fonlari 0.1%
Portféy Yonetimi 0.0%
Kurum Portfoyi 17.5%
Yurtdisi Misteriler 2.1%
TOPLAM 100.0%

2002/09
Orta
32.1% 26.1%
16.1% 22.6%
30.0% 18.2%
3.3% 1.9%
1.6% 2.9%
0.3% 0.9%
2.3% 6.8%
1.1% 0.5%
3.1% 9.4%
10.3% 10.6%
100.0% 100.0%

33.8%
18.6%
19.4%
3.4%
2.1%
0.7%
3.9%
0.6%
8.5%
9.0%
100.0%

65.7%
13.2%
0.0%
1.8%
3.0%
1.2%
0.1%
0.0%
14.7%
0.2%
100.0%

2003/09
Orta
50.0% 18.2%
145% 24.7%
10.5% 28.8%
6.4% 1.8%
1.6% 3.7%
0.1% 1.0%
1.9% 3.7%
0.4% 0.3%
5.3% 8.3%
9.4% 9.6%

100.0% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

TSPAKB
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lem hacminin yaridan fazlasini
olusturmaktadir.

Ozetle, kurum olgegi buyiidiikce
yurtici  pazarlama bdliminin
agirhgr azalmakta, sube ve acen-
teler 6ne ckmaktadir. Yurtdisi
migsterilerin agirhdi ise, orta ve
buylk 6lgekli kurumlarda ayni
seviyelerdedir.

Yatirnm Bankaciligi

Faaliyetleri
Aracl kurumlarin yatirnm banka-
calhgr faaliyetleri kapsaminda,

Ocak-Eylil 2003 déneminde ara-
¢l kurumlarin elinde toplam 344
sdzlesme bulunmaktadir. Bunlar-
dan 48'i sliresi dolmak veya fes-
hedilmek suretiyle iptal olurken,
131'i tamamlanmistir. Tamamla-
nanlarin 97'si sermaye artirimi
ve temettlii dagitimi islemlerine
aracilik sézlesmeleridir.

Ekonomik krize paralel olarak,
piyasa sartlarinin olumsuza doén-
mesi halka arz edilen sirket sayi-
sinin 2001 ve 2002 yillarinda
hayli gerilemesine neden olmus-
tu. 2003 yilinin ilk 6 aylk done-
minde de endeks degerinin bu-
lundugu seviyeler halka arzlari
sinirlamig ve bu dénemde yalniz-
ca 2 adet halka arz orta olcekli
bir kurum tarafindan gergeklesti-

e-birlik

Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilari)

2002/09 2003/09
Tamam- Toplam Tamam- Siiresi Fesih
lanan Soézlesme lanan Dolan Edilen

Halka Arz 5 41 2 5 2
SAB-Allg 2 19 2 2 0
SAB-Satig 3 76 4 20 2
Finansal Ortaklik 5 23 3 7 1
Ozellestirme-Alis 0 10 2 4 0
Ozellestirme-Satis 0 11 6 1 1
Sermaye Artirimi 80 76 60 0 1
Temettli Dagitimi 36 51 37 0 0
Diger Danismanhk 8 37 15 2 0
TOPLAM 139 344 131 41

Kaynak: TSPAKB

rilmistir. 3. ceyrekte endeksin
ylikselisine ragmen halka arz pi-
yasasinda canlanma olmamistir.
Araci kurumlarin 9 aylik dénem-
de elinde toplam 41 halka arz
sozlesmesi mevcut iken, bu s6z-
lesmelerin 7 tanesinin suresi dol-
mus veya feshedilmistir. 32 s6z-
lesme ise devam etmekte olup,
piyasa sartlarinin iyilesmesiyle
gergeklestirilebilecektir.

Onemli dzellestirme projelerinin
giindemde oldugu bu sene, araci
kurumlar 9 aylk ddénemde 6
adet dzellestirme projesinde sa-
tis tarafinda OiB’ye danismanlik
hizmeti vermigtir. Alim tarafinda
ise, 2 adet proje tamamlanmis-
tir. Buradaki tamamlanma ifade-
si, araci kurumun 0&zellestirme

Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Tamamlanan Proje Sayilar)

kapsamindaki sirketler hakkinda
degerleme ve danismanlik ra-
porlarini hazirlayip ilgili tarafa
sunmasini ifade etmektedir.

Sirket satin alma/birlesme
(tabloda SAB) tarafinda ise, satis
tarafinda 4 adet, alis tarafinda
ise 2 proje tamamlanmig olmak-
la beraber, lzerinde calisilan 65
proje devam etmektedir. Ta-
mamlanan projelerin bir kismin-
da alis ve satis tarafindaki ku-
rumlar yurtdiginda yerlesiktir.

Sermaye artinmlarinda tamam-
lanan proje sayisi gegen yilin ay-
ni donemine kiyasla azalirken,
temettii dagitimlari hemen he-
men ayni seviyede kalmis, diger
danismanlik  hizmetlerinde ise

Kiiciik
Halka Arz
SAB-Alis
SAB-Satis
Finansal Ortaklik
Ozellestirme-Alis
Ozellestirme-Satis
Sermaye Artirimi
Temett Dagitimi
Diger Danismanlik
TOPLAM

NOODOODOOO K

2002/09 2003/09
Orta Biiyilk Toplam Kiigiik Orta Biiyilk Toplam
0 4 5 0 2 0 2
0 1 2 0 0 2 2
0 3 3 0 2 2 4
1 4 5 0 0 3 3
0 0 0 0 0 2 2
0 0 0 0 1 5 6
14 66 80 0 0 60 60
5 31 36 0 5 32 37
6 2 8 0 1 14 15
26 111 139 0 11 120 131

Kaynak: TSPAKB
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Portfoy Yonetimi

2002/09 2003/09

Orta Bilyiikk Toplam Kiiciik uyii
Portfoy Yonetimindeki Yatirirmci Sayisi 7 425 386 818 0 322 459 781
Bireysel Yatinmcar Sayisi 0 362 322 684 0 275 387 662
A Tipi Yatinm Fonu Sayisi 3 35 27 65 0 23 32 55
B Tipi Yatinm Fonu Sayisi 3 26 28 57 0 19 31 50
Diger Kurumsal Yatinmci Sayisi 1 2 5 8 0 4 4 8
Diger Kurum Sayisi 0 0 4 4 0 1 5 6)
Yonetilen Portfoy (trilyon TL) 19 261 2,697 2,976 0 204 2,365 2,569
Bireysel Yatirimci Portfoy 0 32 85 117 0 11 74 85
A Tipi Yatinm Fonu Portfoy 1 72 56 129 0 65 66 131
B Tipi Yatinm Fonu Portfoy 14 156 2,541 2,711 0 122 2,169 2,291
Diger Kurumsal Yatinmci Portfoy 4 0 3 8 0 5 54 59

0 0

Diger Kurum Portfoy 0 12 12 2 2 4
Kaynak: TSPAKB

artis olmustur.

Sektériin geneline oranla daha
fazla sayida kurumsal finansman
departmanina sahip olan blylk
aracl kurumlar yatirrm bankacih-
g faaliyetlerinde adirliktadir. Ki-
guk arac kurumlarin, 2003 yih-
nin ilk dokuz ayinda tamamlan-
mis kurumsal finansman projesi
bulunmamaktadir.

Sermaye artirimi ve temettl da-
gitimi islemleri cogunlukla mer-
kez digi 6rglti yodun olan bi-
yuk Olgekli aract kurumlar tara-
findan gergeklestirilmistir.

Portfoy Yonetimi Faaliyetleri
Eylll 2003 sonu itibariyle araci
kurumlarda portféy yonetiminde
781 bireysel ve kurumsal yati-
rimcinin  toplam 2,6 katrilyon
TL'lik portféyl bulunmaktadir.
Rakamlari degerlendirirken, her-
hangi bir bireysel yatirmcinin

birden fazla araci kurumda hesa- reysel yatimcilarin ortalama kurumlarin 2 trilyon TL'lik ortala-
ﬁ:m:’:llll:jrl‘fb'leceg' goz onune a Ezrtfoc};o;é“y“akr't‘f;; Portféy Yonetim Sirketleri
) : ; 2002/092003/09
. . . 1_1_0 ml!yqr Tlye Yatinmci Sayisi 1,446
Aracl kurumlarin yonettigi A tipi ylkselmistir.  Ku- Bireysel 1,291
yatinm fonu sayisi gegen yilin rumsal ve tiizel ya- | kurumsal-Tiizel 155
ayni dénemine kiyasla 10 adetlik tirmcilarla  bera- |Portféy Biiyiikliigii (trn. TL) 4,845
bir dlistisle 55’e inmistir. Bu fon- ber, ydnetilen top-| Bireysel 91
larin toplam portfoy biytkliikleri lam portfoy biiyiik- | Kurumsal-Tizel 4,754

TSPAKB

ise %2 oraninda artmistir. Araci
kurumlarin yonettigi B tipi fonla-
rin sayisi da 57'den 50ye inmis,
portfoy blylkligu ise %15 ora-
ninda kdgllmustir.

Bireysel yatirmcilar tarafinda
ise, yatirrmci sayisi %3 oraninda
azalirken, portfdy buyUkligin-
deki disls %27 olarak gergek-
lesmis, kisi basi bireysel portfoy
blylkligli %25 oraninda azal-
mistir. Sonucta, araci kurumlarin
portfdy yoOnetimi hizmeti sun-
duklari toplam yatirimci sayisi ve
yOnetilen portfdy blylkliga ki-
gulmustir. Ancak, disus blyuk
oranda bu hizmetlerin portfoy
yonetim sirketlerine devredilme-
sinden kaynaklanmistir.

Nitekim, SPK verilerine gore
portfdy yonetim sirketlerindeki
bireysel mdisteri sayisi Eyll
2002 ile Eylil 2003 arasinda 392
kisilik artigla 1.683 olmugtur. Bi-

Kaynak: SPK

i %194 blylimis ve 14,2
katrilyon TL'ye ¢gikmistir.

2003 yil Eyldl sonu itibariyle k-
¢uk araci kurumlar portféy yone-
tim hizmeti vermemektedir.
Portféy yodnetimi hizmetinden
faydalanan bireysel yatirnmcilarin
beste ikisi orta 6lgekli kurumlarin
musterisidir. Ancak, bu kurumla-
rin mdasterilerinin portféyld top-
lam bireysel portfoy biylkligui-
nun sekizde birinde kalmaktadir.
Blydk araci kurum mdsterileri-
nin portféyleri ortalamada 192
milyar TL ile hayli ylksek seviye-
dedir.

B tipi yatinm fonlarinda, buyuk
aracl kurumlarin ortalama port-
foy blydkligiu 70 trilyon TL ile
orta dlgekli kurumlarin 6 trilyon
TL'sinin hayli Gzerindedir. A tipi
fonlarda ise, orta dlgekli kurum-
larin ortalama portfoy blyikligu
2,8 trilyon TL ile buylk o6lgekli
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Kredili Islemler

Kredi S6zlesmeli Musteri

Kredi Kullanan Musteri

Kredi Hacmi (mir TL)

Kisi Basina Kredi Hacmi (mlr TL)
Kaynak: TSPAKB

masinin Uzerine gikmaktadir. An-
cak, portfoy buylkligi dagiimi-
nin homojen olmayip, cok genis
bir aralikta yer aldigi gozlenmek-
tedir. Toplamda ise, araci ku-
rumlar tarafindan yonetilen top-
lam portféy blyutkliginin
%92’'si blylk araci kurumlarda-
dir.

Kredili Islemler

Araci  kurumlarla kredili iglem
sozlesmesi bulunan musteri sa-
yisi ile beraber, aktif olarak kredi
kullanan musteri sayisi ve Kisi
bagina kullanilan kredi miktar
artmisgtir.  Eylal 2003 itibariyle
kullandirilan kredi miktar reel
%53 oraninda artarak 128 tril-
yon TL'ye ulasmistir. Kisi basi
kredi kullanimi ise 13 milyar
TL'ye yikselerek 2002/09 déne-
mine gore reel olarak %40 artig
gostermistir. Bu durum hisse se-
nedi piyasasi ile ilgili iyimser
beklentileri yansitmaktadir.

Eylil 2003 itibariyle kullandirilan
toplam kredi hacminin %69'u
biyidk araci kurumlardadir. Bu
tutar toplam kredi kullanan mus-
teri sayisinin %55'ine denk dis-
mektedir. Diger bir deyisle, kisi
basina kredi hacimlerinde de bi-

Kaynak: TSPAKB

2002/09
Orta Bilyiikk Toplam
13,249 13,103
4,345 3,100
30,736 27,419
7.1 8.8

Kiigiik

yuk araci kurumlar éndedir. Bu-
yuk araci kurumlarda 16 milyar
TLyi bulan ortalama kisi basi
kredi hacmi, kiiglk araci kurum-
larda 7 milyar TL'ye dismekte-
dir.

Rakamlari degerlendirirken, bir
musterinin birden fazla araci ku-
rumda hesabi bulunma ihtimali
dolayisiyla mikerrer sayim olabi-
lecegi gbz 6niine alinmaldir.

Sube Agi

Araci kurumlarin sube ve irtibat
birosu sayilari azalmaya devam
ederken, 6zellikle banka kokenli
aracl kurumlarin kullandigi acen-
te subesi sayisi artis gostermis-
tir. TMSF yonetimindeki iki ban-
ka kokenli araci kurumun acente
subelerindeki azalmaya Kkarsilik,
altt bankanin sube adini genis-
letmesi ve bir araci kurumun
banka subeleri (izerinden hizmet
vermeye baslamasi bu artisi sag-
lamistir. Bdylece, toplam satis
noktasi sayisi 4.291'e yilkselmig-
tir. Bu degisim, ilk bolimde be-
lirtildigi Uizere, hisse senedi islem
hacmi dagilimina da yansimistir.

2003 yil Eyll sonu itibariyle, 16
kiiguk araci kurumda merkez disi

2002/09
Orta —_—
81
33
775
889

2,910
3,060

e-birlik

2003/09

Orta Bilyiik Toplam
10,967

3,657

Kiigiik

9.3

orgut bulunmazken, 14 kiguk
Olgekli araci kuruma 14'G sube,
9u da irtibat birosu olmak Uze-
re 23 noktadan ulasilabilmekte-
dir.

56 orta olcekli araci kurumdan
41'ine sube, acente veya irtibat
birolari aracihgiyla erismek
mumkundur. Bayuk olgekli 30
aracl kurumun 28inde merkez
digi 6rgit bulunmaktadir.

Banka kokenli blyilk ve orta 6l-
cekli araci kurumlara, yatirmci-
lar acente subeleri lizerinden u-
lagabilmektedir. En genis erisim
agina bu kategorideki kurumlar
sahiptir. Irtibat biirolari ise, dzel-
likle banka kokenli olmayan orta
Olgekli araci kurumlar tarafindan
tercih edilmektedir.

Internet Islemleri

Aract  kurumlarin internet ve
cagri merkezi islemlerine dair
verileri degerlendirirken bir yati-
nmcinin  birden fazla kurumda
misteri olabilecedi, dolayisiyla
mikerrer sayim olabilecedi goz
Ontnde bulundurulmalidir.

Internet lizerinden hizmet sunan
kurum sayisi 2003 Eylil itibariyle

2003/09

Orta T
85 128
43 26
382 3,604
510 3,758



e-birlik

Internet islemleri

2002/09

Sayfa 12

2003/09

Kiiciik

4 21 16
618,934 1,334,357 3,191,908 5,145,199
315,489 634,795 1,535,539 2,485,823

Araci Kurum Sayisi
Iletilen Emir Sayisi
Gergeklesen Emir Sayisi

Kaynak: TSPAKB

GCagn Merkezi Islemleri

Kiiciik

Emir Ileten Farkli Miisteri S. 8,618 29,572 31,006 69,196
Emri Gerg. Farkli Musteri S. 8,131 27,779 29,206 65,116
flet. Hisse Sen. Hacmi (trn. TL) 460 1,734 3,767 5,961
Gerc. Hisse Sen. H. (trn. TL 218 229 2,177 2,624

Orta Buyuk To

41

2002/09

Orta Biiyiikk To

lam Kiiciik Orta

Bilyiik
24

Toplam

3 18 45

685,686 533,976 4,980,889 6,200,551
384,641 297,011 2,510,207 3,191,859

7,746 12,424 54,494 74,664
7,388 11,789 51,324 70,501
677 1,302 8,007 9,986
379 836 3,878 5,092

2003/09

Kaynak: TSPAKB

45’e clkmistir. Mdasteri sayilari
fazla degismemekle beraber,
emir sayilarinda bir artis meyda-
na gelmistir. Buna paralel ola-
rak, gerceklesen islem hacmi de
%94'1ik artigla (reel %58) 5
katrilyon TL’yi bulmustur. Islem
hacmi dagihmi bolimiinde de
gorildigla Uzere, internet (ize-
rinden yapilan islemlerin toplam-
daki payl gecen yilin dokuz aylik
doéneminde %?2'den, bu yil %3’e
cikmustir.

Internet islemlerinde, 2003/09
doéneminde iletilen emirlerin ya-
nsinin gergeklestigi gdzlenmek-
tedir. Gergeklesen hisse senedi
islem hacmi de iletilen hisse se-
nedi hacminin yarisi seviyesinde
olmustur. Internet iizerinden ile-
tilen ortalama emir biyukligi
ve emir basina gergeklesen orta-
lama hisse senedi hacmi 1,6 mil-
yar TL seviyesindedir.

Internet (izerinden islem yapan

yatinmcilar 2003/09 déneminde
kisi bagina ortalama 134 milyar

TSPAKB

Araci Kurum Sayisi 1 4 10 15 1 2 12 15
Tletilen Emir Sayisi 127,736 115,095 681,732 924,563 101,299 25,606 780,448 907,353
Gergeklesen Emir Sayisi 82,974 73,052 296,771 452,797 68,091 15,582 473,135 556,808
Emir Ileten Farkli Miisteri S. 7,478 8,992 29,395 45,865 4,864 1,503 45,604 51,971
Emri Gerg. Farkli Misteri S. 5,794 8,370 28,918 43,082 4,676 1,387 44,807 50,870
flet. Hisse Sen. Hacmi (trn. TL) 264 215 1,607 2,086 252 81 1,839 2,173
Gerc. Hisse Sen. H. (trn. TL 164 132 571 867 158 54 1,003 1,215

TLlik emir iletmistir. Bu yatinm-
clarin  gerceklestirdikleri hisse
senedi islem hacmi ise kisi basi-
na ortalama 73 milyar TL'dir
(ayhk ortalama 8 milyar TL). Bu
tutar gegen yila kiyasla %80 ar-
tisa tekabuil etmektedir.

Kiglk o6lgekli araci kurumlar ara-
sinda internet Uzerinden iglem
yapma olanadi taniyan 3 kurum
bulunmaktadir. Bu 3 kurumun
musteri sayisi orta dlcekli 18 ku-
rumun %601 kadardir. Bu du-
rum, kiigik araci kurum katego-
risinde islem hacmi ve mdisteri
sayisinin  neredeyse tamamini
olusturan alternatif dagitim ka-
nallarina odaklanmig bir kurum-
dan kaynaklanmaktadir.

Yilin ilk dokuz ayinda kigik 6l-
cekli araci kurumlarda, musteri
basina aylik ortalama internet
islem hacmi 5,7 milyar TL, orta
Olgekli kurumlarda 7,9 milyar TL
ve blyilk 6lgekli kurumlarda 8,4
milyar TL civarinda gercekles-
migtir.

lam Kiiciik Orta

Blyiik Toplam

Cagn Merkezi Islemleri
Internet (izerinden yapilan is-
lemlerde artis g6zlenirken, araci
kurum mdsterilerinin ¢agri mer-
kezleri araciligiyla gerceklestir-
dikleri iglemlerin toplamdaki payi
(%0,7) sabit kalmistir. Islem ya-
pan musteri sayisi %18 oraninda
artis gostermistir. Ancak, genel
olarak islem hacmindeki artis
cagri merkezi islemlerine de
yansimig, islem sayisi artarken,
gerceklesen hacim de gegen yi-
lin ayni dénemine kiyasla %40
yukselerek 1,2 katrilyon TL ol-
mustur.

2003/09 doneminde, gagri mer-
kezi araciligiyla iletilen hisse se-
nedi emirlerinin %61 gergekles-
mistir. Iletilen hisse senedi hac-
minin gergeklesme orani ise
%156 seviyesinde olmustur. Cagri
merkezi Uzerinden iletilen emir-
lerin ortalama buyUkliglu ve
emir basina gerceklesen ortala-
ma hisse senedi hacmi 2 milyar
TL seviyesinde, internet islemle-
rine kiyasla bir miktar daha yuk-
sektir.
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Musteri bagina iletilen hisse se-
nedi islem hacmi ilk alti aylik su-
rede ortalama 42 milyar TL sevi-
yesindedir. Gerceklesen hisse
senedi islem hacmi ise ilk alti ay-
da kisi basina ortalama 24 mil-
yar TL'dir. Cagri merkezi miste-
rileri kisi basina aylik ortalama
2,7 milyar TLlik islem hacmi
gergeklestirmektedir. Gegen vyl
bu rakam 2,2 milyar TL idi.

Gagn merkezi islemlerinde orta-
lama emir blyUkligl internet
islemlerine kiyasla daha yiksek
olmakla beraber, toplamda mis-
teri basina islem hacmi internet
islemlerinde daha yuksektir.
Internet Gizerinden islem gercek-
lestiren miisteri sayisi gagri mer-
kezi izerinden islem yapan mis-
teri sayisinin %40 kadar Uzerin-
de iken, toplamda internet lze-
rinden gerceklesen islem hacmi
cagri merkezi islemlerinin dort
katidir. Sonug olarak, alternatif
yatinm kanallar arasinda, yati-
rimcilar internet Gzerinden islem
gerceklestirmeyi cagri merkezi
islemlerine kiyasla tercih etmek-
tedirler.

Kuglk araci kurumlardan yalniz-
ca bir tanesi cagn merkezi kur-
mustur. Bu kurum da alternatif
dagitim kanallarina odaklanmis
oldugundan, islem hacmi ve
musteri sayisi orta 6lcekli iki ku-
rumun toplaminin hayli Uzerin-
dedir.

Hisse senedi islemlerinde, kiligik
Olgekli araci kurum musterileri,
cagri merkezi kanaliyla aylk or-
talama 3,7 milyar TLlik islem
gercgeklestirmistir. Orta ve blylk
Olgekli kurumlarda bu tutar sira-
siyla 4,3 ve 2,5 milyar TL'dir.

Calisan Profili

Araci kurumlarda cali-
san sayisl, aracl ku-
rumlarin tasarruf ted-
birleri kapsaminda
2003/09 dbneminde
de gerilemeye devam

e-birlik

Araci Kurumlarin Toplam Calisan Sayisi
2002/09
Ortalama To

2003/09

lamOrtalama Toplam

etmistir. 2002  yilinin REVEISIEIENE

Eylll ayr sonunda 6.852 olan ga-
lisan sayisi, bir yil iginde 750 ki-
silik azalmayla (%10) 6.135e
inmistir. Araci kurum basina or-
talama galisan sayisi da 2002/09
dénemindeki 59dan 2003/09
déneminde 52'ye gerilemistir.

Eylal 2003 itibariyle, calisanlarin
%43UnU kadinlar olugturmakta-
dir. 2002 yiinda bu oran %44
seviyesinde idi. Son bir yil icinde
kadin galisanlarin sayisindaki du-
sis %13 iken, erkek calisanlarin
sayisindaki dlsis orani %9'dur.

Eyllil 2003 itibariyle kiclk araci
kurumlarda calisan sayisi 7 ile
80 arasinda degisirken, ortala-
mada 21'dir. Orta Olgekli araci
kurumlarda ortalama 38 (2 ile
80 arasinda) ve blylk araci ku-
rumlarda 111’dir
(16 ile 250 ara-

sinda). Sube, Ac., Irt. B.

o Sube
Blylk araci ku-|Acente
rumlar  Eyldl| irtibat Birosu
2003 itibariyle [Mali ve Idari Isler

kadinlarin - %46 [Broker
ile en yiiksek o- [Piger
randa gorev al-|Pealer

0 ;i [Yurtici Satis
digi kategoridir. Arastirma

.. ... [lc Denetim-Teftis
Orta ve KkiGUk | ina

Olgekli araci ku- gjjg; islem
rumlarda kadin- [kurumsal Fin.
larin toplam cali- |Portféy Yénetimi
sanlar igindeki [Yurtdisi Satis
payl, sirasiyla|insan Kaynaklari
%41 ve 38'dir.

Toplam 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Kaynak: TSPAKB

Calisanlarin Departman
Dagilimi

CGalisanlarin departmanlara gore
dagihmi, 2003/09 déneminde
onemli bir degisiklik sergileme-
mistir. Araci kurumlarda galisan-
larin %27’si sube, acente ve irti-
bat birolarinda gdérev yapmak-
tadir. Yurtici Satig, Broker ve De-
aler’lar ile beraber yurtici miste-
rilere hizmet veren calisanlar
toplamin %55'ini olusturmakta-
dir. Mali ve Idari Isler de,
%16’k payla, calisan sayisinin
yliksek oldugu bir bélimddir.

Orta ve buylk olcekli araci ku-
rumlarda en fazla calisani olan
bélimler sube, acente ve irtibat
burolaridir. Kicuk araci kurum-
larda Mali ve Idari Isler Depart-
mani oransal olarak daha yuk-

Personelin Departman Dagilimi (2003/09)

Kiiciik Orta Biiyiik To
12.8% 26.9% 30.5% 27.4%
9.3% 18.9% 18.4% 17.6%
0.0% 1.3% 9.8% 5.8%)
3.5% 6.8% 2.3% 4.0%)
19.3% 17.1% 14.9% 16.1%
17.0% 13.4% 11.3% 12.7%
18.9% 11.0% 10.3% 11.5%
15.1% 11.6% 83% 10.2%
2.9% 3.4% 5.8% 4.7%
2.0% 3.5% 4.6% 3.9%)
5.3% 3.6% 2.3% 3.1%
0.8% 2.7% 2.8% 2.6%
3.3% 2.3% 2.5% 2.5%
1.2% 1.7% 2.5% 2.1%
0.6% 1.3% 1.4% 1.3%)
0.2% 0.7% 1.6% 1.1%)
0.6% 0.8% 0.9% 0.9%

TSPAKB
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sekte, %19 seviyesinde yer al-
makla beraber, ileriki tabloda
goriilecegi lzere ortalama olarak
bu bélimde 4 kisi calismaktadir.

Yandaki tabloda araci kurumlar-
da bulunan departman sayilari
yer almaktadir. Mali ve Idari Is-
ler Departmani orta Olgekli tek
bir araci kurum harig, tim araci
kurumlarda bulunmaktadir. B-
yuk araci kurumlarin timunde
broker bulunurken, orta Olgekli
iki aract kurum ve kiiclk 6lgekli
bir araci kurum iglem yapilma-
masl veya uzaktan erisimin ter-
cih edilmesi sebepleriyle broker
bulundurmamaktadir.

Dealer'lar da neredeyse tim
aracli kurum olceklerinde yer al-
maktadir. Ancak, Arastirma, Ku-
rumsal Finansman, Insan Kay-
naklari veya Hazine gibi bdlim-
ler kiguk aract kurumlarin ¢o-
dgunda yoktur. Bu departmanla-
rin agirhdr araci kurum boyutuna
orantili olarak artmaktadir. Or-
nedin Arastirma Departmanlari,
kiigiik araci kurumlarin dortte
birinde, orta 6lcekli araci kurum-
larin (cte ikisinde, blyilk araci
kurumlarin ise neredeyse tama-
minda bulunmaktadir.

Departmanlarda ortalama cali-
san sayisi dikkate alindiginda, en
kalabalik bolim ortalama 9 cgali-
san ile Mali ve Idari Isler Depart-
manidir. Araci kurum basina or-
talama 7 broker goéreviendiril-
mektedir. Islem yapmayan 2 ku-
rum ve uzaktan erisim yapan 1
kurum broker istihdam etme-
mektedir. En ¢ok broker istih-
dam eden bir kurumun ise bu
pozisyondaki eleman sayisi
27'dir.

Dealer ve yurtici satistaki perso-

TSPAKB

nel bir arada sayilirsa B&EIEUERELVIENelc L)

araci kurum merkez-

lerinde ortalama ola- [Mali ve Idari Isler
rak 10 kisilik bir satig Broker 30 >4 30
.. > |Dealer 30 55 27
ve pazarlama ekibi Diger 30 50 29
Galismaktadir. Arastir- i penetim-Teftis 30 50 28
ma ve Kurumsal Fi- Bilgi islem 16 33 25
nansman ekipleri or- |Arastirma 8 34 29
talama 3-4  Kisilik [yurtici Satis 11 32 25 68
gruplardan olugmak- [Hazine 4 36 28 68
tadir. Yurtdisi Satig, [Sube 5 21 19 45
Hazine ve Portfdy Yo- Kurumsal Fin. 3 15 20 38
netimi islernleri 23pEERINET 8 B 7
Il’<l‘|1§:1|||(llt(a d?'r('plerle YaPI- boortfy Yonetimi 2 16 14
) Yurtdisi Satis 1 6 18 25
Acente 0 1 9 10
Broker, dealer ve Yur- roplam Kurum 1

tigi Satis bolimlerinde [EVIELe
kiicuk araci kurumlar-

da 2-4 kisi, orta araci kurumlar-
da 2-5 kisi, blylk araci kurum-
larda 8-13 kisi galismaktadir. Bi-
yuk araci kurumlarin  Arastirma
ve Kurumsal Finansman bdlim-
leri sirasiyla 5'er ve 4'er Kkisilik
ekiplerden olugsmaktadir. Bu ku-
rumlarda, Yurtdisi Satis, Portfoy
Yénetimi, Hazine, Bilgi Islem ve
Teftig birimleri ise ortalama 3’er
kisilik kadrolarla faaliyet goster-
mektedir.

Acente, sube ve irti-

bat biirosu bulunan BE:EuEE:EULER g lETy EN o LR BRI

kurumlarda bu bolim-
lerde de yiksek sayi-
da calisan istihdam

merkez digi Orgitlerde [groker
calisan sayilari toplami |piger
ifade etmekte olup |Dealer
her bir sube, acente|Yurtici Satis
veya irtibat blrosu [Arastirma

basina diisen calisan [Kurumsal Fin.
urtdisi Satig

Portfoy Yonetimi

sayisini yansitmamak-
tadir. Ortalamada, su-
be sahibi kiglk araci
kurumlarda, tim su-
belerde toplam 12 kisi

Hazine
Bilgi Islem

TSPAKB

i ; Mali ve idari Isler
edilmektedir. Tabloda, fjtipat BUrosuS

¢ Denetim-Teftis
insan Kaynaklari
Kaynak: TSPAKB

Kiiciik  Orta BiyiikTo

istihdam edilmektedir. Acentesi
olan blylik araci kurumlar ise,
tim acente subelerinde kuru-
mun kendi bordrosunda olan 36
kisi istihdam etmektedir.

Araci kurumlarin merkez disi 6r-
gltlerindeki personelin genel or-
talamasi satig noktasi basina 1
ile 2 kisi arasinda degismektedir.
Subelerde 4-5 Kkisi, irtibat blro-
larinda ise ortalama 3 kisi calis-
maktadir. Acentelerdeki perso-

OrtaBiiyiik Toplam

—
HEEREFERNEFEWONNWRARDNWDRN
HFNNMNNNNNNNUIUTIUToN

NWWWWWDhou oo
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Merkez Disi Orgiitlerde Ortalama

Calisan Sayisi

Sube

Irtibat Biirosu
Acente

Genel Ortalama
Kaynak: TSPAKB

nele araci kurum bordrosunda
yer almayan calisanlar da dahil
edilmistir. Buna gore her bir a-
cente subesinde ortalama 1-2
kisilik ekipler gérev yapmaktadir.

Calisanlarin Egitim Durumu
Araci kurum calisanlarinin %70’i
bir yliksekdgrenim diplomasi sa-
hibidir. Kadin ve erkeklerde ayni
seviyede olan bu oran yillar igin-
de artis gostermistir. Egitim se-
viyesindeki artig, blylk olclide
yuksekokul seviyesinin altinda
egitime sahip calisanlarin sayi-
sindaki azalmadan kaynaklan-
maktadir. Nitekim son bir yilda
ilkokul, ortaokul ve lise diploma-
sina sahip calisanlarin sayisi
%16 oraninda azalirken, yikse-
kokul ve Ustli egitimli calisanla-
rin sayisindaki disis %8'de kal-
migtir.

Bilylk araci kurum calisanlarinin
egitim dizeyinin daha yiksek
oldugu gozlenmektedir. Bu kate-
goride calisanlarin %740 bir
yiksekdgrenim diplomasi sahibi-
dir. Orta ve kiguk olcekli araci
kurumlarda bu oran sirasiyla
%64 ve %65 seviyelerinde kal-
maktadir.

Calisanlarin Yas Dagilimi

Calisanlarin yas ortalamasi du-
suktur. Araci kurumlarda cali-
sanlarin %73’G 35 yas ve altin-
dadir. Kadinlarda oran %82 ile
daha vyuksek iken, erkeklerin

%66's1 35 yas ve al-
tindadir. Onceki yillar-

Orta Biiyiik To
p LWLPYOEPILEYLi1] da yas ortalamasi da- |Yiik. Lisans 5% 6% 10% 8%
g|ha da dustk idi. An- [Lisans 49%  48% 58%  53%
3.1/ cak, araci kurumlarin Ylksek Okul 10% 10% 7% 8%
14l son dénemde calisan |Lise 23%  28% @ 21%  24%
1.6| sayisini kismalari da- [Orteokul 5% 4% 2% 3%
ha ziyade 25 yasin Ilkokul 7% 4% 2% 4%

. T . [Toplam 100% 100% 100% 100%
altindaki kesimi etki- Kavnak: TSPAKB

lemistir.

Calisanlarin yas orta- Kiiciik Orta Biivii
lamasi  blytk araci[18-25 15.5% 14.7% 11.3% 12.9%
kurumlarda daha da[26-30 24.8% 28.6% 34.5% 31.4%
distktir. Blylk araci [31-35 27.5% 27.3% 29.9% 28.7%
kurumlarda calisanla- 36-40 18.3% 16.1% 14.6% 15.5%
fin %76's 35 yas ve [11-45 50% 7.4% 57% 6.2%
altindadir. Bu oran 46-50 4.6% 3.8% 2.5% 3.2%
orta olcekli araci ku- 51-55 2.1% 1.4% 0.9% 1.2%
larda %71%e. k- 56-60 1.5% 0.3% 0.4% 0.5%
rumiarda “o/1€, 61+ 06% 03% 03% 0.3%
cUk arac kurumlarda

%068’e inmektedir.

Calisanlarin Is
Tecriibesi

Sektorde calisanlarin
is tecrlibesi de nispe-
ten disik olmakla
beraber, toplamda
calisanlarin is tecri-

0-2
2-5
5-10
10-15
15+

%63'lnun tecriibesi 5 yilin Gze-
rinde olup, kadinlarda bu oran
%157'ye inmektedir. 2002/09 do6-
neminde ise, 5 yilin (zerinde
tecribesi olanlarin orani %57
(kadinlarda %51) idi. Veriler
sektoérden giris-cikislarda dusik
tecrlibeli/geng calisanlarin daha
olumsuz etkilendigini gostermek-
tedir.

Sektor calisanlan ile ilgili veriler
genel olarak dederlendirildigin-
de, araci kurumun 6lgegi blyi-
dikce kurumdaki departman ge-
sitliliginin ve bu departmanlarda
calisan sayisinin arttigi  gordl-

Toplam 100.0%0 100.0% 100.0%100.0%
Kaynak: TSPAKB

Personelin Is Tecriibesi (yil) (2003/06)

100.0% 100.0% 100.0%100.0%

- ORI Toplam
SN Ll o ok ToPAKE |
mektedir. Calisanlarin Kaynak: TSPAKB

e-birlik

Personelin Egitim Durumu (2003/09)

Personelin Yas Dagilimi (2003/09)

Orta Bilyiik Toplam
12.6% 15.4% 129% 13.8%
23.0% 21.5% 24.3% 23.2%
35.8% 33.2% 36.2% 35.0%
17.8% 20.2% 16.2% 17.8%
10.8% 9.7% 10.4% 10.2%

mektedir. Blylk araci kurumlar-
da calisanlarin egitim seviyesi ve
geng calisanlarin orani, sektor
ortalamasindan daha yliksektir.

TSPAKB
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Sermaye Piyasasi Ozet Verileri

Yurtici Tasarruflarin Dagilimi

Trilyon TL 11/2003
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 43,575 56,966 68,400
Mevduat 103,768 131,018 146,567 12%
Hisse Senedi* 16,504 13,394 26,274 96%
TOPLAM 163,847 201,378 241,241 20%
Tahmini Altin Stoku 81,317 104,679 114,090 9%
Milyar $
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 30.0 34.9 47.0 35%
Mevduat 71.4 80.2 100.7 26%
Hisse Senedi* 11.4 8.2 18.1 120%
TOPLAM 112.7 123.3 165.8 34%
Tahmini Altin Stoku 55.9 64.0 78.4 22%
*: Halka acik kismin piyasa degeri.
Menkul Kiymet Stoklari
Trilyon TL 2001 2002 09/2003 %A
Hisse Senedi* 10,516 13,177 16,416 25%
Hazine Bonosu/Devlet Tahvili 122,199 149,870 178,712 19%
Diger 732 1,069 1,142 7%
Toplam 133,447 164,115 196,270 20%
Milyar $
Hisse Senedi* 7.2 8.0 11.9 48%
HB/DT 84.1 91.4 129.1 41%
Diger 0.5 0.7 0.8 27%
Toplam 91.8 100.1 141.8 42%
*: Toplam nominal deger.
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri
2003 09/01/2004
Milyar TL 56,370,247 96,072,774 96,775,241 .
Milyon $ 34,402 69,003 71,081 3.0%
Halka Acik Kismin Piyasa Dederi (Milyon $) 8,195 17,459 18,054 3.4%
Ortalama Halka Aciklik Orani 23.8% 25.3% 25.4% 0.4%

Halka Acik Sirket Sayisi

] II\_/IKB'de Kote Sirketler .
IMKB'de Islem Goren Sirketler 287 285 285 0.0%

Birincil Halka Arzlar

Toplam Hacim (Milyon $) 56.0 11.3 . -100.0%
Sirket Sayisi 4 2 0 -100.0%
Halka Acik Sirket Karlihg:
2001 2002 %A 09/2003
Kar Eden Sirket Sayisi 231 207 -10% 228
Zarar Eden Sirket Sayisi 76 81 7% 58
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyar TL) 4,670,899 5,507,834 18% 5,303,747
Zarar Edenlerin Toplam Zarar (Milyar TL) -2,688,115 -1,035,591 -61% -424,231
Toplam Kar/Zarar (Milyar TL) 1,982,784 4,472,244 126% 4,879,516
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyon $) 3,784 3,500 -8% 3,514
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyon $) -2,178 -679 -69% -281
Toplam Kar/Zarar (Milyon $) 1,606 2,821 76% 3,233
Kurumsal Yatirimci Portfoy Biiyiikliigii
Milyon $ 2002 09/2003
A Tipi Yatinm Fonlari 394 265 361 36%
B Tipi Yatirim Fonlari 2,894 5,435 10,993 102%
Yatirim Ortakliklari 89 85 127 50%
Gayrimenkul Yat.Ort. 600 630 790 25%
Risk Sermayesi Yat.Ort. 3 2 3 27%
Toplam 3,963 6,417 12,273 91%
Kurumsal Yatinmci/GSMH 2.7% 3.6% 6.6% 86%
Yatirnmci Sayisi
2001 2002 31/12/2003 %A
Aglk Hesap Sayisi 1,947,013 2,054,282 2,077,742 1.1%
Bakiyeli Hesap Sayisi 1,227,731 1,204,914 1,106,752 -8.1%
Bakiyeli Hesap/Toplam Niifus 1.9% 1.8% 1.6% -13.6%
Yabanci Yatinnmci islemleri
Milyon $ 2001 2002 2003 %A
Saklama Bakiyeleri 5,635 3,450 8,954 160%
Islem Hacimleri 12,139 12,869 17,334 35%
Net Aliglari 509 -15 1,010 A.D.

TSPAKB
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Sermaye Piyasasi Ozet Verileri

TSPAKB Uyeleri*

2002 2003 09/01/2004 %A
Araci Kurumlar 121 118 117 -0.8%
Bankalar 48 44 44 0.0%
Toplam 169 162 161 -0.6%
*: Donem sonu itibart ile.
Faaliyet Gosteren Araci Kurulus Sayisi
2001 2002 11/2003 %A
Hisse Senedi Piyasasinda
Araci Kurum 126 119 119 0%
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 126 119 119 0%
Banka 58 48 44 -8%
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 184 167 163 -2%

Araci Kuruluglann Islem Hacimleri

Milyar $ 11/2003

Hisse Senedi Piyasasinda
Aracl Kurum 161 141 163 16%

Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 403 310 711 129%
Banka 1,249 933 1,150 23%
Tahvil/Bono Piyasas! Toplam 1,652 1,243 1,861 50%
Toplam Islem Hacmi 1,813 1,384 2,024 46%

Araci Kurumlarla Ilgili Veriler

Milyon $ %A 09/2003

Aktif Toplami 653.5 607.8 -7% 810.3

Ozsermaye Toplami 394.8 435.9 10% 596.8

Net Komisyon Gelirleri 276.1 201.1 -27% 142.1

Esas Faaliyet Kari 75.3 0.2 -100% 5.7

Net Kar 176.9 70.2 -60% 56.2

Personel Sayisi 7,156 6,636 -7% 6,135

Subeler 219 243 11% 227

Irtibat Biirosu 88 96 9% 88

Acente Subeleri 3,948 3,656 -7% 3,986
IMKB-100 Endeksi ve Islem Hacmi

TL-bazh 2002 2003 09/01/2004 %A

IMKB-100 10,370 18,625 19,926 7.0%

iI_VIKB—100 - En Yiksek 15,072 18,708 19,969 6.7%

IMKB-100 - En Diisiik 8,514 8,792 18,625 111.8%
$-bazh

IMKB-100 369 778 856 10.0%

IMKB-100 - En Yiiksek 633 746 858 15.0%

IMKB-100 - En Diisiik 299 293 781 166.6%

Giinliik Ort.islem Hacmi (Milyon $) 281 407 670 64.6%
Yurtdisi Borsa Endeksleri

2002 2003 09/01/2004 %A

Hong Kong Hang Seng 9,314 12,576 13,386 6.4%

Yunanistan Tim Hisse 1,777 2,264 2,403 6.2%

Gliney Kore Seul Bilegik 628 811 845 4.3%

Nasdaq Bilesik 1,341 2,012 2,097 4.2%

Meksika IPC 6,125 8,772 9,074 3.4%

Japonya Nikkei 225 8,579 10,677 10,965 2.7%

S&P 500 875 1,110 1,128 1.6%

Almanya DAX 2,893 3,965 4,013 1.2%

Fransa CAC 40 3,054 3,541 3,569 0.8%

Dow Jones Bilesik 2,372 3,004 3,017 0.4%

ingiltere FTSE 100 3,940 4,477 4,462 -0.3%

Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki

internet sitemizden ulasabilirsiniz.
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Turkiye Sermaye Piyasasi
Araci Kuruluslan Birligi
BlyUkdere Caddesi No:173

1. Levent Plaza A Blok Kat:4
1. Levent 34394 istanbul

Tel.: 212-280 85 67

Faks: 212-280 85 89

Internet: www.tspakb.org.tr
E-posta: tspakb@tspakb.org.tr

TSPAKB adina imtiyaz Sahibi:
MUslim Demirbilek

Genel Yayin Yonetmeni:
Turgut Tokgoz

e-birlik, TSPAKB'nin aylik iletisim
organi olup, para ile satiimaz.

Basim Yeri: Printcenter
Tel.: 212-282 41 90
Faks: 212-280 96 04

Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslarn Birligi
(TSPAKB), araci kuruluslarin iiye oldugu, kamu
tiizel kisiligini haiz ozdiizenleyici bir meslek
kurulusudur.

Birligin 117 araci kurum ve 44 banka olmak
uzere toplam 161 iiyesi vardir.

Misyonumuz;

Sermaye piyasamizin gelistirilimesi ve lilke
ekonomisine katki ana hedefi dogrultusunda;
tiim calisanlar en iist derecede mesleki bilgi ile
donatilmis, etik degerlere bagl, rekabeti
yatinmcilara daha kaliteli iiriin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan, saygin bir meslek
mensuplarn kitlesi olusturmaktir.

Sayin Uyemiz,

TSPAKB Aylik Biilteni “e-birlik” diizenli olarak size, sektériimiiziin ilgili kurum ve kuru-
luslarina ve basina ulastirihyor. Aldigimiz geri bildirimler bizleri cesaretlendiriyor ve daha
iyisini yapmamiz konusunda tesvik ediyor. Ilginize tesekkiir ederiz.

Dilegimiz bu biiltende sizlerin de aktif sekilde yer almasi.

Liitfen, sermaye piyasamiza ve sektoriimiize iliskin her tiirlii goriis, diisiince, elestiri, di-

lek ve temennilerinizi bize iletin,

bunlara “e-birlik"te yer verelim. Yazilarinizi

tspakb@tspakb.org.tr adresimize bekliyoruz.

Esenlik dileklerimizle,

“e-birlik”

Bu bulten Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (“TSPAKB”) tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.
Bu bultende yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler hazirlandigl tarih itibariyle
glvenilirligine inanillan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacla
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu bultende yer alan
bilgiler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.

TSPAKB



