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Eyliil 2004

TSPAKB Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi

Vergi Politikalari Tartisiidi

Maliye Bakanligi'nca “Vergi Sisteminin
Yeniden Diizenlenmesi” adiyla 4-5 Eyliil
2004 tarihlerinde Abant'ta bir toplanti
dizenlendi.

Vergi politikalar Gzerinde strateji belir-
lenmesi amaciyla beyin firtinasi seklinde
gercgeklestirilen toplantiya Maliye Bakani
Sayin Kemal Unakitan, Maliye, Hazine
ve DPT Mistesarlari ile Maliye Bakanli-
ginin Gst dizey temsilcileri, Vergi Kon-

seyi Uyeleri, akademisyenler, meslek
orgutleri, sivil toplum kuruluslari ve 6-
zel sektor temsilcileri katildi.

Birligimizi Baskan Sn. Miuslim
Demirbilek’in temsil ettigi toplantida
para ve sermaye piyasamizin vergi so-
runlari ve ¢dzim Onerilerine, finansal
is ve islemlerde araciik maliyetlerinin
disurtlmesine iliskin goruslerimiz dile
getirildi.

Raporumuz Vergi

Bilindigi tizere, Birligimiz biinyesinde
Vergi Konseyi'nin bir alt ¢alisma gru-
bu olan Finansal Is ve Islemlerin Ver-
gilendirilmesi Alt Calisma Komitesi ku-
rulmustu.

Finans ve sermaye piyasalarinin gelis-
mesi agisindan sistemin énlindeki en-
gellerin asllmasi amaciyla komitenin
olusturdugu goriis ve oneriler, hazir-
lanan detayh bir raporla 2 Eylil 2004

Konseyinde

tarihinde Vergi Konseyi'ne resmi
olarak sunuldu.

Raporun Vergi Konseyi'nde goru-
sulmesiyle calismalar sonlandirildi.

Bundan sonraki asamada raporu-
muz, Maliye Bakanhgi ve ilgili di-
{ ger kuruluslarla degerlendirilerek
| somut ¢oztimlere ulasilabilecektir.

Borsa Yatirim Fonlari

SPK'nin ilgili tebliginin yayinini takiben, Birligimiz
Borsa Yatirnm Fonlarinin bir an 6nce hayata gegiril-
mesi yonunde calismalarini baglatmisti. Konuya
iliskin olarak Birlik merkezinde yapilan tanitim ve
bilgilendirme toplantisinin ardindan, Fonun isleyis
esaslari hazirlanarak Uyelerimize goéris almak igin
gonderilmisti. Ayni zamanda, Borsa Yatinm Fonu-
na kurucu olarak katilmak isteyen Uyelerimizin 6n
talepleri toplanmisti.

Bu calismalarimiz neticesinde Fona kurucu olarak
katilmay!r amaclayan araci kurulus sayisi 28 olarak
belirlendi. 7 Eylil 2004 tarihinde yapilan toplanti-
da, olasi fon kurucularinin ic tizik hakkinda go6-
rusleri alindi ve fonun isleyis esaslari gdzden geci-
rildi.

Yakin bir zamanda kurucularla yapilacak olan ikin-
ci toplantida ig tliziigiin son seklini almasi igin ge-
rekli calismalar surdrilecektir.
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Degerli giindem okurlari,

Su ginlerde gindemimizin en
onemli konusu Avrupa Birligi
olarak karsimiza cikiyor. Ulkemiz
yillardir bekledigi hedefe ulas-
mak Uzere. Hem konunun uz-
manlarinin  degerlendirmeleri,
hem de AB vyetkililerinin agikla-
malan Aralik ayinda muzakerele-
re basglama tarihi alinacagini
gOsteriyor.

Turkiye bugiine kadar gercekles-
tirdigi reformlar ve uyum calis-
malariyla Avrupa Birligi Uyelidine
ulasma iradesini kanitlamis bu-
lunmaktadir. Ulkemizin, sermaye
piyasalari kapsaminda AB ile u-
yumlagsmasl sadece tam Uyelik
acgisindan degdil, ekonomik gelis-
misligini ve rekabet imkanlarini
AB (lkeleri seviyesine tagimasi
bakimindan da 6nemli. Dogal o-
larak daha yapilmasi gereken
cok is var. Esas cabanin miiza-
kere tarihi alindiktan sonra gos-
terilmesi gerekiyor. AB finansal
piyasalarina uyum konusunda
tam bir fikir birligi iginde olan
sermaye piyasamizin Uzerine di-
seni blylk bir sevkle yapacagin-

dan hi¢ kimsenin kugkusu yok.
Dilegimiz, tam Uyeligimizin en
kisa zamanda gerceklesmesi.

Eminim ki benim kadar sizlerin
de 0zledigi kuruslu hayata dort
ay kaldi. Sektérimizde YTL'ye
gegisle ilgili halen daha bazi be-
lirsizlikler bulundugunun farkin-
dayiz. Fakat pek ¢ok konunun
acikliga kavusturuldugunu da
g6z ardi edemeyiz. Ornegin Birli-
gimiz blnyesinde olusturulan
Yeni Turk Lirasina Gegisin Yati-
rm Fonlarina Etkisi Hakkinda
Calisma Grubu’nun o6nerileri Ser-
maye Piyasasi Kurulu’nca kabul
edildi. Bu konuyla ile ilgili yazihm
calismalarinin  sorunsuz bir bi-
cimde ydritilecegini dislniyo-
rum.

Birligimiz, YTL'ye gegisle ilgili di-
ger konularda da caligmalarini
surdurliyor. Calisma gruplarimi-
zin olusturduklar goéris ve 6ne-
rileri vakit kaybetmeden Kurul’a
iletip sonuglarinin takipgisi olu-
yoruz. Bu noktada Sermaye Pi-
yasasl Kurulu'na da gosterdikleri
isbirliginden dolay! tesekkiir et-
mek istiyorum.

Ote yandan Borsa Yatirim Fonla-
rinin bir an 6nce hayata gegiril-
mesi yonlinde calismalarimiz de-
vam ediyor. Bu amagla, fona ku-
rucu olarak katilmak isteyen
Uyelerimizin 6n talepleri toplandi
ve kurucularla ilk toplanti yapil-
di. Toplantida ortaya konulan
gorls ve Oneriler gergevesinde
fonun isleyis esaslari yeniden
gbzden gecirildi. Yakin bir za-
man iginde kurucularla yapilacak
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olan ikinci toplantida ig tiiziigin
son seklini almasi icin gerekli ka-
rarlar alinacak. 2005%te vadeli
islemlerin yani sira piyasamizin
yeni bir iriin daha kazanacagini
umit ediyorum.

Uzun bir suredir finansal is ve
islemlerin vergilendirilmesi konu-
sunda yaptigimiz calismalari bu
satirlardan takip ediyorsunuz.
Vergi Konseyi'nin bir alt caligma
grubu olan Finansal Is ve Islem-
lerin Vergilendirilmesi Alt Calis-
ma Komitesi Birligimiz blinyesin-
de kurulmustu. Komite, finans
ve sermaye piyasalarinin gelis-
mesi agisindan sistemin déntinde-
ki engellerin asilmasi amaciyla
gorus ve Onerilerini detayll bir
raporla 2 Eylil 2004 tarihinde
Vergi Konseyi'ne sundu. Rapor
Vergi Konseyi'nde gorusuldi ve
calismalar sonlandirildi. Bundan
sonraki agamada raporumuz Ma-
liye Bakanligi ve ilgili gevrelere
sunularak yayinlanacak. Sayin
Maliye Bakanimizin cesaret verici
yaklasimlarinin yapilacak deger-
lendirmelere yansitilarak, vergi
sistemimiz yeniden dizayn edilir-
ken, para ve sermaye piyasalari-
mizin Ulkemizin blylime ve kal-
kinma hamlesine katkida bulun-
malarini saglayacak politikalarin
ortaya gikacagini umuyoruz.

Saygilarimla,

(" Werole

Miisliim DEMIRBILEK
BASKAN
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Birlik’ten Haberler...

XI. Uye Toplantimiz 7
Eyliil'de Yapildi

Sermaye piyasasindaki son gelis-
melerin  dederlendirilmesi ve
Uyelerimizle gorls aligverisinde
bulunulmasi amaciyla 7 Eyldl
2004 tarihinde Birlik Merkezinde
XI. Uye toplantisi 17:00-20:00
saatleri arasinda gergeklestirildi.
Toplantida YTL'ye gegiste araci
kurumlarin ve yaziim firmalari-
nin hazirliklari, Borsa Yatirim
Fonlari ile ilgili cahismalar, Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi'nda
gelinen asama ve Birligin VOB
egitimleri hakkinda bilgi alisveri-
sinde bulunuldu.

YTL'ye Gegis
Hazirhklari

Yeni Turk Lirasi'na gegis hazirlik-
lar ile ilgili olarak 7 Eylul 2004
tarihinde Hazine Mistesarliginda
Devlet Bakani Sayin Ali
Babacan’in baskanlginda yapilan
toplantiya, Birligimizi temsilen
Genel Sekreter Vekili Ilkay
Arikan katildi. Sayin Arikan, ser-
maye piyasasinda YTL'ye gecis
calismalar hakkinda katiimcilari
bilgilendirdi.

YTL'ye Gegisin Yatirnm
Fonlarina Etkisi

Yeni Turk Lirasi'na (YTL) gegcis
asamasinda herhangi bir hukuki
boslugun dogmamasi, sektdrde
yasanmasi muhtemel sorunlarin
giderilmesi ve yapilacak diizenle-
me calismalarina aktif olarak ka-

tihmin saglanmasi amaciyla Birli-
gimiz blinyesinde faaliyette bu-
lunan YTL'ye Gegis GCalisma Gru-
bunca hazirlanan “YTL'ye Gegi-
sin Yatinm Fonlarina Etkisi Hak-
kinda Rapor” Sermaye Piyasasi
Kurulu'na (Kurul) sunulmustur.

Kurul'un 2004/36 sayili Haftalk
Bilteni'nde vyayinlanan
26.08.2004 tarih ve 36/1084 sa-
yill karari uyarinca;

a) YTL'ye gecis slirecinde yati-
rim fonlarina iliskin olarak;

i. Birim pay dederinin YTL
cinsinden alti haneli olarak
gosterilmesine,

ii. Mevcut Fonlarin baslangic
dederlerinin 1 YKr olarak
kabul edilmesine ve YTL'ye
gecis sonrasi kurulus izni
verilen yatirm fonlarinin
baslangig degerinin 1 YKr
olarak belirlenmesine,

iii. Emeklilik fonlari icin de ayni
esaslarin uygulanmasina,

b) S6z konusu hususlar ile ictli-
zik degisikligi yapilmasina ve
fon katilma belgelerinin yeniden
basiimasina gerek bulunmadig
hususlarinin  haftalik  biltende
ilan edilmesine ve kamuya duyu-
rulmasina,

karar verilmigtir.

Eyliil 2004 Lisanslama Egitimleri
Egitim Adi

3-4 Eylill

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasalarinin Tiirev Araglar

gundem

Egitim Faaliyetlerimiz

18-19 Eylul 2004 tarihlerinde
diizenlenecek sermaye piyasasi
faaliyetleri lisanslama sinavlarina
yonelik temel ve ileri diizey egi-
timlerimize Agustos ayinda 143
kisi katilmistir.

Eylil ayinda da sinav dénemine
kadar lisanslama egitimleri de-
vam edecektir. Eylll ay igerisin-
de yapilacak olan lisanslama egi-

timlerinin detaylari  asagidaki
tabloda yer aliyor.
Oniimiizdeki aylarda, mesleki

gelisim egitimlerimizden, ulusla-
rarasi muhasebe standartlan ve
Sermaye Piyasasl Kurulu’nun ye-
ni dizenlemeleri, teknik analiz
ve finansal analiz dersleri planla-
narak Genel Mektup ile ve
internet sitemizden duyurulacak-
tir.

VOB Egitimlerimiz

IV. dénem VOB Uye Temsilcisi
Egitim Programi, 13-20 Eylul
2004 tarihleri arasinda duzenle-
necek olup, egitimin teorik boll-
mu Birlik Merkezinde, uygulama
bslimi IMKB'de gerceklesecek-
tir. III. dénem VOB Uygulama
Egitimi, 21 Eylil 2004 tarihinde
dizenlenecektir. VOB Uygulama

Lisans Tiirli Siire

2 gln

Isleyisi

6 Eyldl Tirev Araglar; Tlrev Araglarla Tlrev Araglar 1 glin
Arbitraj ve Korunma

9-10 Eylal Genel Ekonomi ve Mali Sistem Temel/ileri Diizey 2 giin
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gundem

egitimi igin bagvurular devam
etmektedir. Basvuru formuna,
www.tspakb.org.tr adresinden,
Egitim ve Tantim bdolimiinden
ulasabilirsiniz.

Eylll, Ekim, Kasim ve Aralik ay-
larinda, VOB Uye Temsilcisi, Ta-
kas Uzmanlari, Muhasebe Uz-
manlari, Ileri Diizey, Yénetici ve
Uygulama Egitimleri tekrar du-
zenlenecektir.

II. Sermaye Piyasalari
Arenasi 14-15 Eylul'de

Basbakan Yardimcisi Sayin
Abduillatif Sener’in onurlandira-
cagl, Sermaye Piyasasi Kurulu
Bagkanlig'nin  himayesinde ve
Birligimiz katkilariyla STEAM
Stratejik Teknik Ekonomik Aras-
tirmalar Merkezi tarafindan, 14-
15 Eyldl 2004 tarihlerinde Liitfi
Kirdar Kongre ve Sergi Sarayin-
da “II. Sermaye Piyasalari Are-
nasl” dlzenlenecektir. “Avrupa
Birligine Dodgru Tirk Sermaye
Piyasalarinda Sorunlar ve C6-
ziimler” konulu sempozyuma
Birligimiz Uyesi araci kurulug
mensuplarina katiim Gcreti lize-
rinden %30 indirim yapilacaktir.

Etkinlikte, “AB Yolundaki Turk
Sermaye Piyasalarinda Tehditler
ve Firsatlar”, "Sermaye Piyasala-
rinin Gelisiminde Bilgi Teknoloji-
leri”, “Sermaye Piyasalarinin
Reel Sektoére Kaynak Yaratmak-
taki Onemi”, “Sermaye Piyasa-
sinda Gulncel Sorunlara Hukuki
Coziim Onerileri”, “Sermaye Pi-
yasalarinin Gelisiminde Vergi Po-
litikalari, “Ozellestirme Uygula-
malarinda Sermaye Piyasalarinin
Onemi” ve “Sorun ve Coziim
Platformu” baslikl oturumlar yer
alacaktir.

TSPAKB
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2-31 Agustos 2004 Tarihleri Arasindaki Borsa Disi Islemler
En Diisiik En Yiiksek Ortalama

Fiyat

Kaynak: TSPAKB

Rakamlarla Borsa Disi
Islemler

Borsa disi islemlerin basladigi 19
Adustos 2002 tarihinden 31
Adustos 2004 tarihine kadar 268
milyar TL tutarinda islem hacmi
gerceklesmistir. 2-31 Adustos
2004 doneminde 11 hisse sene-
dinin 1'inde islem gerceklesmis
ve islem hacmi 810 milyon TL
olmustur.

Borsa Digi Islemler Pazarinda 2-
31 Agustos 2004 doneminde ve-
rilen 839 emir ile birlikte emir
sayisi 68.350'ye ulagmistir. En
cok emir verilen 3 hissedeki emir
sayisi toplam emirlerin %60'ina
ulasmis olup, bu hisseler EGS
Holding (241), Medya Holding
(82) ve Sabah Yayincilik'tir (94).

Lisanslama ve Sicil
Tutma Faaliyetleri

Temmuz 2004'de baslayan
lisanslama ve sicil tutma sistemi-
ni gelistirme g¢alismalar Eyldl
2004'de sonuglanacaktir.

Calismalarin tamamlanmasini ta-
kiben insan kaynaklari yetkilileri-
nin katihmina yoénelik yeni sicil

Fiyat

Toplam Hacim
Fiyat
90 9,000

sisteminin tanitim toplantilari ya-
pilacaktir.

Mayis 2004 doéneminde
lisanslama sinavlarini kazananla-
rin verileri sistem gelistirme ca-
ismalarini takiben veri tabanina
aktarilacak olup, lisans basvuru-
larinin Eylll ay icinde kabul edil-
mesi planlanmaktadir.

ik 6 sinavda olusan basari duru-
muna gore; 4.200 kisi temel du-
zey, 1.870 Kisi ileri dizey, 257
kisi tlrev araglar, 507 kisi takas
ve operasyon, 97 kisi degerleme
uzmanhgl olmak Uzere toplam
6.931 kisi lisans belgesi almaya
hak kazanmistir.

Muafiyete sahip olanlardan te-
mel dlzeyde 21, ileri diizeyde
107, tirev araclarda 107 ve de-
gerleme uzmanldinda 107 ol-
mak Uzere toplam 342 basvuru
gergeklesmistir.

Birligimize ulasan 2.315 lisans
basvurusundan 1.311'inin onay
islemleri tamamlanarak lisans
belgeleri teslim edilmis olup, da-
giimi asadgidaki tabloda yer al-
maktadir.

Sinavi Lisans

Kazanan Basvuran Basvuran Belgesi

Lisans Tiirii Kisi Kisi Muaf Kisi Alan Kisi
SPF ileri Diizey 1,870 766 107 471
SPF Temel Diizey 4,200 918 21 395
Tlrev Araclar 257 83 107 163
Dederleme Uzmanhdi 97 89 107 182
Takas ve Operasyon 507 117 - 100
Toplam 6,931 1,973 342 1,311
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gundem

2004/03 Faaliyet Verileri

Araci kurumlarin 2004 yilinin ilk li¢ ayina dair faaliyet verilerini
konsolide ettik. Sonuglar gecen yilin ayni donemine gore olumliu
olmasina ragmen, ¢alisan sayisindaki azalma siiriiyor.

Bu ayki raporumuzda 109 araci
kurumun 2004/03 dénemi kon-
solide faaliyet verilerini ele al-
maktayiz. Bu verilerin detaylari
www.tspakb.org.tr adresli site-
mizde “Veri Bankasi” bélimiinde
yer almaktadir.

Hisse Senetleri Piyasasi
Faaliyetleri

2004 yilinin ilk Gg ayinda, araci
kurumlarin IMKB birincil piyasa,
ikincil piyasa, 6zel emirler ve
toptan satislar pazarindaki top-
lam hisse senedi islem hacmi
120,5 katrilyon TL (92 milyar $)
ile 2003 yihnin ayni dénemine
gore %172 oraninda artmistir.

Yiln ilk tG¢ ayinda disen enflas-
yon ve faiz oranlar, yatirmcila-
rin hisse senedi piyasasina yo-
nelmesini saglamis ve islem hac-
mi bir édnceki yilin ayni dénemine
gore dolar bazinda 3,5 kat art-
migtir.

ilk tic aylik rakamlarda araci ku-
rumlarin islem hacminin musteri
bazindaki dagihimi incelendigin-
de, yurtici yatinmcilarin payinin

Miisteri Bazinda Hisse Senedi Islem K Hovii sl urtici Pazarlama  31.2% 27.2%
Hacmi PV EIL PRy V€ Kurum portioyu 15I€m i, eer 202%  21.1%
Yurtici Yatinma 91.4% 88.7% hacmlnl'n azaldigi gozlen- Acenteler 21.4% 22.2%
Bireysel 77.7%  72.3% | mektedir. ' 3.6% 2.6%
Kurumlar 9.9% 11.8% 3.0% 4.3%
Kurumsal 3.8% 4.5% | Araci kurumlarin merkez [Cagr Merkezi 0.7% 1.0%
Yurtdisi Yatirima 8.6%  11.3% |disi Orglitlerinden (sube, 3.1% 2.6%
Bireysel 0.4% 0.9% | acente, irtibat biirosu) ve Portfoy Yonetimi 1.3% 1.0%
Kurumlar 3.8% 5.1% alternatif da§|t|m kanalla- Kurum Portfoyi 6.9% 6.6%
Kurumsal 4.4% 53% |indan  (internet, cagn [YUrtdis! Misteriler ~ 8.6%  11.3%
TOPLAM 100.0% 100.0% OPLAM 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB merkezi) yapilan islemle-

azaldigy, yurtdisi yatirnmci- PYerR O Islem Hacmi

larin payinin ise arttigi go-

rulmektedir. Yurtigi yati- [Katrilyon TL
Milyar $
disi yatirrmcilarin payi ise (GELIG]

rimcilarin payl %89, yurt-
%11 seviyelerindedir.

Yurtici yatinmcilarda, bir 6nceki
ylla gére kurumlarin ve kurumsal
yatinmcilarin payl artarken, bi-
reysel yatinmcilarin payl azal-
mustir. DAviz kurlari ve faizlerde-
ki dustistin, yurtici kurumsal ya-
tirmcilan ve kurumlar hisse se-
netlerine yonlendirdigi disiniil-
mektedir.

Yurtdisi yatirrmcilar biinyesinde
ise her kategorinin payl artmig
ve yurtdisi yatirmcilarin 2003/03
déneminde %8,6 olan payi
2004/03 ddneminde %11,3’e
yukselmistir. Yabanci yatirrmcila-
rin islem hacmi %253 artmistir.

Departman bazinda islem hacmi
dagiimi incelendiginde, misteri
bazindaki dagiima paralel sekil-
de yurtdisi musterilerin payinin
arttigi, buna karsin yurtici pa-

fonlari, portfoy yonetimi

zarlama, irtibat blrosu, yatirim Pk iakbh ot

Islem Hacmi

Kaynak: TSPAKB

2003/03 2004/03 % Deg.
44.3 120.5 172%
26.9 92.0 242%

rin toplam islem hacmindeki payi
2003/03 doneminde %49 iken
bu yihn ilk G¢ ayinda %51,3e
yukselmistir.

Araci kurum merkezlerinde, yurt
ici pazarlama bdlimlerinden ya-
pilan islemlerin payi ise %31'den
%?27'ye gerilemistir. Portfoy yo-
netimi islem hacmi payi, arac
kurumlarinin biyilik ¢ogunlugu-
nun portfdy yonetimi fonksiyo-
nunu ayn tizel kisilikteki portfoy
ybnetim sirketlerine devretme-
siyle %1’e gerilemistir.

Araci kurumlarin kendi nam ve
hesaplarina yaptiklar iglemleri

gosteren kurum portfoyl islem-
lerinin pay! ise bir dnceki yila go-
re %6,9'dan %6,6'ya hafif bir
gerileme kaydetmistir.

2003/03 2004/03

TSPAKB



gundem

Yatirnm Bankaciligi
Faaliyetleri

Araci kurumlarin yatirrm banka-
calgr faaliyetleri kapsaminda,
2004 yihnin ilk G¢ ayinda ellerin-
de toplam 213 sdzlesme bulun-
maktadir. Bunlardan 24'U siresi
dolmak suretiyle iptal olurken,
36’si tamamlanmigtir. Kalan 153
proje ise bir sonraki déneme de-
vir olmustur. Tamamlanan pro-
jelerin 19 tanesi sermaye artir-
mi ve temettl dagitimi islemleri-
ne aracilik sdzlesmeleridir.

2003/03 déneminde toplam 135
proje tamamlanirken, bu sayi
2004/03 déneminde 36’ya inmis-
tir. %73 oranindaki dusis, bu-
yuk olclide sermaye artirimlari,
temettli dagitimlar ve dider da-
nmismanlk hizmetlerinden kay-
naklanmaktadir. Sermaye arti-
rmlarinda ve temetti dagitimla-
rinda tamamlanan proje sayisi
gecen yilin ayni déneminde 89
iken 2004/03 doneminde 19'a
gerilemistir. Bu durum, sermaye
artinmi yapan ve/veya temettl
dagitan sirket sayisinin azalma-
sindan kaynaklanmaktadir. Diger
danismanlik hizmetleri ise
22'den 6'ya gerilemistir.

2003 yilinin ikinci yarisinda en-

deksin yikselisine ragmen halka
arz piyasasinda beklenen can-
lanma gergeklesmemis, projele-
rin 6nemli bdlimd 2004 yilina
devredilmisti. Buna ragmen
2004 yihnin ilk g ayinda ancak
2 halka arz gergeklestirilmistir.
Araci kurumlar, yilin ilk g ayin-
da toplam 33 halka arz sozles-
mesine sahipken, bu sézlesme-
lerin 8 tanesinin stiresi dolmus-
tur.

2004/03 doneminde, araci ku-
rumlar 4 adet 6zellestirme proje-
sinde satis tarafinda OIBye da-
nismanlik hizmeti vermistir. Bun-
lardan Ugl tamamlanmigtir. Alim
tarafinda ise 6 projede danis-
manlk hizmeti verilmis ancak
higbiri tamamlanmamistir. Bura-
daki tamamlanma ifadesi, araci
kurumun o6zellestirme kapsamin-
daki sirketler hakkinda degerle-
me ve danismanlik raporlarini
hazirlayip ilgili tarafa sunmasini
ifade etmektedir. Ozellestirmele-
rin fiilen gergeklestigi anlamina
gelmemektedir.

Sirket satin alma/birlesme
(tabloda SAB) tarafinda ise, satig
tarafinda 1 adet, alis tarafinda
ise 4 proje tamamlanmis olmak-
la beraber, lzerinde calisilan 63

Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilan)

2003/03 2004/03
Tamam- Toplam Tamam-| Siiresi Fesh
lanan Soézlesme lanan Dolan Edilen
Halka Arz 2 33 2 8 0
SAB-Alig 2 24 4 7 0
SAB-Satig 9 59 1 8 0
Finansal Ortaklik 2 15 1 1 0
Ozellestirme-Alig 3 6 0 0 0
Ozellestirme-Satis 6 4 3 0 0
Sermaye Artirimi 55 44 16 0 0
Temett Dagitimi 34 10 3 0 0
Diger Danismanlik 22 18 6 0 0
TOPLAM 135 213 36 24 0

Kaynak: TSPAKB

TSPAKB
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proje devam etmektedir. Ta-
mamlanan projelerin bir kismin-
da als ve satis tarafindaki ku-
rumlar yurtdisinda yerlesiktir.

Portfoy Yonetimi Faaliyetleri
2004/03 ddénemi itibariyle araci
kurumlarda portfdy yonetiminde
936 bireysel ve kurumsal yati-
rimcinin - toplam 4,2 katrilyon
TL'lik (3,2 milyar $) portféyl bu-
lunmaktadir. Rakamlari deger-
lendirirken, herhangi bir bireysel
yatirmcinin birden fazla arac
kurumda hesabi bulunabilecegi
g6z énune alinmalidir.

Araci kurumlarin yonettigi A tipi
yatinm fonu sayisi gegen yilin
ayni dénemine kiyasla 6 adetlik
azalma ile 47'ye dismustir. Bu-
na ragmen bu fonlarin toplam
portfdy buyuklikleri yaklasik 2,5
kat artmistir. Araci kurumlarin
yonettigi B tipi fonlarin sayisi da
50’den 49a diismis, portfoy bu-
yUkligi ise %5,4 oraninda art-
mistir.

Bireysel yatirmcilar tarafinda,
yatinmcl sayisi %23 oraninda
artarken, portfoy biyukligu
%17,5 oraninda artmis, kisi basi
bireysel portfoy buyukligi ise
%4,3 oraninda azalmistir. So-
nugta, araci kurumlarin portfoy
yoénetimi hizmeti sunduklari top-
lam yatinmci sayisi artmig, an-
cak yonetilen portfoy biyukligi
ayni oranda artis gostermedigi
icin kisi basi portfoy buyUkliga
disls goOstermistir. Ancak, du-
sus buylik oranda bu hizmetlerin
portfdy yonetim sirketlerine dev-
redilmesinden kaynaklanmakta-
drr.

SPK verilerine gore portfoy yo-
netim sirketlerindeki bireysel
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Portfoy Yonetimi

2003/03 2004/03 % Deg.
Portfoy Yonetimindeki Yatirnma Sayisi 788 936 18.8%
Bireysel Yatinmci Sayisi 666 818 22.8%
A Tipi Yatinm Fonu Sayisi 53 47 -11.3%
B Tipi Yatinm Fonu Sayisi 50 49 -2.0%
Diger Kurumsal Yatirimci Sayisi 10 9 -10.0%
Diger Kurum Sayisi 9 13 44.4%
Yonetilen Portfoy Biiyiikliigii (trn. TL) 3,728 4,213 13.0%
Bireysel Yatirimci Portfoy BuyUklGga 96 113 17.5%
A Tipi Yatinm Fonu Portféy Buydkliga 109 288 164.2%
B Tipi Yatiim Fonu Portféy BuyUkliga 3,501 3,692 5.4%
Diger Kurumsal Yatirimci Portféy BlyUkligu 5 34 618.0%
Diger Kurum Portfoy Biliyukligl 17 86 408.8%

Kaynak: TSPAKB

Portfoy Yonetim Sirketleri

Portfoy Yonetimindeki Yatirimci Sayisi
Bireysel
Kurumsal-Tuzel

onetilen Portfoy Biiyiikliigii (trn. TL)
Bireysel
Kurumsal-Tizel

2003/03 2004/03 % Deg.

1,818 2,197 20.8%
1,614 1,875 16.2%
204 322 57.8%
9,480 19,524 106.0%
166 208 25.3%
9,314 19,316 107.4%

musteri sayisi 2004/03 dénemin-
de bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore 261 Kkisilik artisla 1.875 ol-
mustur. Bireysel yatimcilarin or-
talama portfoy blyUdkligi ise
%8 artisla 103 milyar TL'den
111 milyar TL'ye yukselmistir.
Kurumsal ve tlizel yatinmcilarla
beraber, ydnetilen toplam port-
foy blydkligi 2 katina ¢cikmis ve
19,3 katrilyon TL (15 milyar $)
olmustur.

Kredili islemler

Araci kurumlarla kredili islem
sdzlesmesi bulunan musteri sa-
yisi %3 oraninda artarken, aktif
olarak kredi kullanan misteri sa-
yisl %13 oraninda artis goster-
mistir. 2004/03 dénemi itibari ile
sektoriin actigi toplam kredi ba-

Kredili islemler

Kredi S6zlesmeli Misteri Sayisi
Kredi Kullanan Musteri Sayisi
Kredi Hacmi (milyar TL)

Kisi Basina Kredi Hacmi (milyar TL
Kaynak: TSPAKB

kiyesi 318 trilyon TL'ye yiksele-
rek, 2003 yihinin ayni dénemine
gore 4 kattan fazla artmistir. Kisi
basina kullanilan kredi miktari
ise, 8,4 milyar TL'den 32,2 mil-
yar TL'ye cikmistir.

Rakamlari dederlendirirken, bir
mdsterinin birden fazla araci ku-
rumdan kredi kullanma ihtimali
g6z 6ndne alinmaldir.

Erisim Agi

Sube Agr

Araci kurumlarin sube ve irtibat
birosu sayilari azalmaya devam
ederken, 6zellikle banka kokenli
araci kurumlarin kullandigi acen-
te subesi sayisi %3 oraninda ar-
tis gostermistir. Toplam satis
noktasi sayisi ise 4,097'den

2003/03 2004/03
33,841 34,844
8,717 9,879
73,108 317,756
8.4 32.2

3.0%
13.3%
334.6%
283.5%

gundem

4,164'e yiikselmistir. Bu degisim,
ilk boélimde belirtildigi Uzere,
hisse senedi islem hacmi dagili-
mina da yansimistir.

Internet Islemleri

Araci  kurumlarin internet ve
cagri merkezi islemlerine dair
verilerini dederlendirirken bir ya-
tinmcinin birden fazla kurumda
musteri olabilecedi géz 6ninde
bulundurulmalidir.

Internet Gizerinden hizmet sunan
kurum sayisi 2004/03 donemi
itibariyle 47'ye cikmistir. Emri
gerceklesen farkli musteri sayisi
39 binden 61 bine cikmis, ger-
ceklesen emir sayisi da %56 ar-
tis gbstermistir. Buna paralel o-
larak, gergeklesen islem hacmi
de 4 katina gikarak (reel %261)
5,1 katrilyon TL'yi bulmustur.
Islem hacmi dagiimi béliimiinde
de gorildugi Uzere, internet G-
zerinden yapilan islemlerin top-
lamdaki payr 2003/03 ddnemin-
deki %3'ten, 2004/03 dénemin-
de %4,3’e gclkmistir.

Internet islemlerinde, 2004/03
déneminde iletilen emirlerin ya-
risindan fazlasinin (%56) ger-
ceklestigi gbzlenmektedir. Ger-
ceklesen hisse senedi islem hac-
mi de verilen emir hacminin ya-
risi (%53) seviyesinde olmustur.
Internet (izerinden iletilen orta-
lama emir blydklagd 2,4 milyar
TL ve emir basina gerceklesen
ortalama hisse senedi hacmi 2,3
milyar TL seviyesindedir.

Sube Adi

Sube

irtibat Biirosu

Acente Subesi
oplam

Kaynak: TSPAKB

2003/03 2004/03

93
3,767
4,097



gundem

Internet islemleri

Aracl Kurum Sayisi

fletilen Emir Sayis

Gergeklesen Emir Sayisi

Emir Ileten Farkli Miisteri Sayisi

Emri Gergeklesen Farkli Misteri Sayisi
fletilen Hisse Senedi Hacmi (trl TL)

Kaynak: TSPAKB

Cagr Merkezi Islemleri

Araci Kurum Sayisi

Iletilen Emir Sayisi

Gergeklesen Emir Sayisi

Emir Ileten Farkli Miisteri Sayisi

Emri Gergeklesen Farkli Misteri Sayisi
Iletilen Hisse Senedi Hacmi (trl TL)

Kaynak: TSPAKB

Internet (izerinden islem yapan
yatirnmcilar 2004/03 déneminde
kisi basina ortalama 150 milyar
TL'lik emir iletmistir. Bu yatinm-
cllarin  gercgeklestirdikleri hisse
senedi islem hacmi ise kisi basi-
na ortalama 85 milyar TL'dir
(aylik ortalama 28 milyar TL).
Bu tutar gecen vyilla kiyasla
%159 artisa tekabil etmektedir.

Cadiri Merkezi Islemleri

Gagri merkezi islemlerinde de
artis gézlenmektedir. Cagri mer-
kezi islemlerinin toplamdaki payi
%0,7'den %1’e yiikselmistir. Is-
lem yapan mdisteri sayisi %46
oraninda artis géstermistir. Is-
lem sayisi artarken, gerceklesen
hacim de gecen yilin ayni déne-
mine kiyasla %282 yikselerek
1,2 katrilyon TL olmustur.

2004 yilinin ilk Gg ayinda, cagn
merkezi aracilidiyla iletilen hisse
senedi emirlerinin %57'si ger-
ceklesmistir. Iletilen emir hacmi-
nin gerceklesme orani ise %69
seviyesinde olmustur. Cagn

TSPAKB

Gerceklesen Hisse Senedi Hacmi (trl TL

Gerceklesen Hisse Senedi Hacmi (trl TL

2003/03 2004/03 % Deg.
43 47 9.3%
1,842,904 4,063,118 120.5%
908,995 2,264,181 149.1%

42,635 65,279 53.1%
39,048 60,947 56.1%
2,789 9,802 251.5%
1,278 5,158 303.5%

2003/03 2004/03 % Deg.

13 15  15.4%
356,067 612,016 71.9%
152,788 349,710 128.9%

21,777 30,966  42.2%
20,362 29,796  46.3%
675 1,694 151.1%
307 1,174 281.9%

merkezi Uzerinden iletilen emir-
lerin ortalama bulylkligid 2,8
milyar TL ve emir basina gergek-
lesen ortalama hisse senedi hac-
mi 3,4 milyar TL seviyesinde o-
lup, internet islemlerine kiyasla
bir miktar daha yuksektir.

Ilk 3 ayda, miisteri basina ileti-
len hisse senedi islem hacmi or-
talama 55 milyar TL seviyesin-

Sayfa 8

teri sayisinin iki kati iken, toplam
internet islem hacmi g¢agri mer-
kezi islemlerinin doért katindan
fazladir. Sonug olarak, alternatif
yatinm kanallan arasinda yati-
rimcilar, internet (izerinden islem
gerceklestirmeyi cadr merkezi
islemlerine kiyasla tercih etmek-
tedirler.

Calisan Profili

Araci kurumlarda calisan sayisi
2004 yilinin ilk Gg ayinda da ge-
rilemeye devam etmigstir.
2003/03 dbneminde 6,501 olan
calisan sayisi, bir yil iginde 556
kisilik azalmayla (%8,6 oraninda
disus) 5,945’%e inmistir. Araci
kurum basina ortalama galisan
sayisi da 2003/03 déneminde 56
iken 2004/03'te 55’e gerilemistir.

2004/03 donemi itibariyle, cali-
sanlarin %43’lnd kadinlar olus-
turmaktadir. 2003 yilinin ayni
déneminde bu oran %45 seviye-
sinde idi. Son bir yil iginde kadin
calisanlarin  sayisindaki  dusls
%11 iken, erkek calisanlarin sa-
yisindaki diisls %7’dir.

dedir. Gergeklesen hisse sene- [NER O E LR S E IR R

di islem hacmi ise ilk Ui ayda, EEN TG Il YL L [ 7 Y1 Jc QLN »I1. B
kisi basina ortalama 39 milyar [Toplam
TL'dir. Cagri merkezi misteri- [EIELIZEG!

leri kisi bagina ayda ortalama
13 milyar TL'lik islem hacmi ger-
ceklestirmistir. 2002 yilinda ise
bu rakam 5 milyar TL idi.

Cagr merkezi islemlerinde orta-
lama emir blylkligl internet
islemlerine kiyasla daha yuksek
olmakla beraber, toplamda mis-
teri basina islem hacmi internet
islemlerinde daha yiksektir.
Internet (izerinden islem gercek-
lestiren misteri sayisi cagri mer-
kezi Gizerinden islem yapan mis-

6,501 5,945 -8.6%

Calisanlarin Departman
Dagilimi
Araci  kurumlarda calisanlarin

%30'u sube, acente ve irtibat
burolarinda gdrev yapmaktadir.
Yurtici Satis, Broker ve Dealer’lar
ile beraber yurtici musterilere
hizmet veren calisanlar, topla-
min %57’sini  olusturmaktadir.
Mali ve Idari Isler de %15k
payla calisan sayisinin ylksek
oldugu bir bolimddir.
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Calisanlarin Departman Dagilimi rilmektedir. Islem yapma-
pJ VY[ IPL Y k] Yan 4 kurum ve uzaktan e-

Merkez Disi Orgiitlerde Ortalama
pL [ ey P2V Durumu

alisan Sayisi
Sube 5.1
Irtibat Blirosu 2.5

Merkez Digi Orgiit 27.64%  30.36% |risim yapan 1 kurum broker
Sube 18.61%  20.62% |istihdam etmemektedir. En
Acente 5.38% 5.92% [cok broker istihdam eden
Irtibat _BCIrosy 3.65% 3.82% kurumun ise bu pozisyon_
Mali ve idari fsler ~ 14.67%  14.63% |daki eleman sayisi 27'dir.
Broker 12.64%  11.86% | pealer ve yurtici satistaki
Dealer 10.40%  9.35% | o sonel bir arada sayilirsa
Yurtici Satis 483%  5.11% |P VI

Arastirma 4.44% 3.70% |araci kurum merkezler!n_d_e
i(; Denetim-Teftis 2.88% 3.18% ortalama olarak 10 kl§l|lk
Hazine 2.41% 2.519% |bir satis ve pazarlama ekibi
Bilgi Islem 2.51% 2.67% | calismaktadir. Arastirma ve
Kurumsal Fin. 2.43% 2.52% | Kurumsal Finansman ekip-
Portfoy Yonetimi 1.37% 1.01% |leri ortalama 3-4 Kisilik
Yurtdisi Satis 1.23% 1.23% | gruplardan  olusmaktadir.
Ingan Kaynaklari 1.05% 0.93% Yurtdisi Satis, Hazine ve
Diger 11.50%  10.73% | portfgy Yonetimi islemleri

Toplam 100.00% 100.00% |-_ - . i
Kavnak: TSPAKB 2-3 Kkisilik ekiplerle yapil

maktadir.

Departman Basina Ortalama Calisan

Sayisi PN L P JLk] Aract  kurumlarin - merkez
Mali ve Idari Isler 8.3 8.1 |disi  orgutlerinde  calisan
Broker 7.3 6.8 | personelin genel ortalamasi
Dealer 6.1 5.6 |2 ile 3 kisi arasinda degis-
Yurtici Satis 4.8 4.7 | mektedir. Subelerde 5 ila 6
Arastirma 4.0 3.7 |kisi, irtibat birolarinda ise
Kurumsal Fin. 3.6 3.6 [ortalama 3 ila 4 kisi calis-
Yurtdisi Satis 2.8 2.7 |maktadir.  Acentelerdeki
Eg;tif:g Ynetimi 5451 gg personele araci kurum
Bilgi fslem 21 25 bordrosunda yer aIm_aygn
ic Denetim-Teftis 1.8 1.8 |calisanlar da dahil edilmis-
insan Kaynaklari 1.6 1.5 |tir. Buna goére acentelerde
Diger 7.1 6.4 |ortalama 2 ila 3 kisi gérev
yapmaktadlr-

Calisanlarin Egitim

5.5 [ Araci

kurum galisanlarinin
3.31%70'i

bir yliksekégrenim

Acente 1.8 2.3 di TRERE
plomasi sahibidir. Kadin
Genel Ortalama 2.0 2.5 :
Kaynak: TSPAKB ve erkeklerde ayni sev_lyede
olan bu oran yillar icinde

Departmanlarda ortalama cali-
san sayisi dikkate alindiginda, en
kalabalik bélim ortalama 8-9 ca-
lisan ile Mali ve Idari Isler De-
partmanidir. Araci kurum basina
ortalama 6-7 broker gdrevlendi-

artis gostermistir. Egitim seviye-
sindeki artig, blyilk 6&lclide ylik-
sekokul seviyesinin altinda egiti-
me sahip c¢alisanlarin sayisindaki
azalmadan kaynaklanmaktadir.
Nitekim, 2003 yilinin ilk g ayhk

gundem

Calisanlarin Egitim Durumu
2003/03 2004/03

Yiksek Lisans 7.8% 7.8%
Lisans 50.3% 52.7%
Yiksek Okul 10.4% 8.8%
Lise 24.6% 23.9%
Ortaokul 3.3% 3.2%
Tlkokul 3.7% 3.6%

Toplam 100.0% 100.0%
Kaynak: TSPAKB

alisanlarin Yas Dagilimi
2003/03 2004/03

18-25 13.4% 11.7%
26-30 31.9% 28.5%
31-35 28.4% 29.9%
36-40 14.6% 16.7%
41-45 6.3% 7.4%
46-50 3.1% 3.4%
51-55 1.3% 1.2%
56-60 0.6% 0.7%
61+ 0.4% 0.5%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Calisanlarin Is Tecriibesi (yil)
2003/03 2004/03

|

0-2 16.2% 13.8%
2-5 28.2% 25.3%
5-10 32.8% 33.4%
10-15 15.3% 17.7%
15+ 7.6% 9.8%
Toplam 100.0% 100.0%

dénemine kiyasla, ilkokul-

ortaokul ve lise diplomasina sa-
hip calisanlarin sayisi %11 ora-
ninda azalirken, ylksekokul ve
st egitimli calisanlarin sayisin-
daki disus %8'de kalmistir.

Calisanlarin Yas Dagilin

Araci kurumlarda galisanlarin yag
ortalamasi duslk olup, 2003/03
déneminde calisanlarin %74'G,
2004 yihnin ayni déneminde ise
%70'i 35 yas ve altindadir. Ka-
dinlarda oran %79 ile daha ylik-
sek iken, erkeklerin %63'U0 35
yas ve altindadir. Onceki yillarda

(Sayfa 12°de devam etmektedir.)

TSPAKB



gundem Sayfa 10

Sermaye Piyasasi Ozet Verileri

Yurtici Tasarruflarin Dagilimi

Trilyon TL 2002 2003 07/2004 %A

Sabit Getirili Menkul Kiymetler 56,966 78,694 92,184 17.1%
Mevduat 131,018 147,351 163,289 10.8%

Hisse Senedi* 13,394 23,590 24,668 4.6%

TOPLAM 201,378 249,634 280,142 12.2%

Tahmini Altin Stoku 104,679 109,429 112,715 3.0%

Sabit Getirili Menkul Kiymetler 34.9 56.4 63.0 11.8%
Mevduat 80.2 105.6 111.6 5.8%

Hisse Senedi* 8.2 16.9 16.9 -0.2%

TOPLAM 123.3 178.8 191.5 7.1%

Tahmini Altin Stoku 64.0 78.4 77.1 -1.7%

*: Halka acik kismin piyasa degeri.
Menkul Kiymet Stoklari

Trilyon TL 2002 2003 01/2004 %A

Hisse Senedi* 13,177 18,008 18,818 4.5%

Hazine Bonosu/Devlet Tahvili 149,870 194,387 199,358 2.6%
Diger 1,069 1,617 1,690 4.5%

Toglam 164,115 214,012 219,867 2.7%

Hisse Senedi* 8.0 12.9 12.6 -2.4%

HB/DT 91.4 139.5 133.6 -4.2%

Diger 0.7 1.2 1.1 -2.4%

Toplam 100.1 153.6 147.4 -4.1%

9)
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri

Milyar TL 56,370,247 96,072,774 109,082,405  13.5%

Milyon $ 34,402 69,003 72,898 5.6%
Halka Agik Kismin Piyasa Degeri (Milyon $) 8,195 17,459 18,595 6.5%
Ortalama Halka Agiklik Orani 23.8% 25.3% 25.5% 0.8%

Halka Acik Sirket Sayisi

] IMKB'de Kote Sirketler 288 285 294 3.2%
IMKB'de Islem Géren Sirketler 287 285 294 3.2%

Birincil Halka Arzlar

Toplam Hacim (Milyon $)
Sirket Sayisi 4 2 9 350.0%

Halka Acik Sirket Karliig:

2001 2002 2003 %A
Kar Eden Sirket Sayisi 231 207 221 6.8%
Zarar Eden Sirket Sayisi 76 81 64 -21.0%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyar TL) 4,670,899 5,507,834 6,499,432 18.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyar TL) -2,688,115 -1,035,591 -468,071 -54.8%
Toplam Kar/Zarar (Milyar TL) 1,982,784 4,472,244 6,031,361 34.9%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyon $) 3,784 3,500 4,480 28.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyon $) -2,178 -679 -314 -53.8%
Toplam Kar/Zarar (Milyon $) 1,606 2,821 4,166 47.7%
Kurumsal Yatirimci Portféy Bilyiikliigii
Milyon $
A Tipi Yatinm Fonlari 394 265 476 79.6%
B Tipi Yatinm Fonlari 2,894 5,435 11,494 111.5%
Emeklilik Yatirim Fonlari - - 19 A.D.
Yatinm Ortakliklari 89 85 135 58.8%
Gayrimenkul Yat.Ort. 600 630 715 13.5%
Risk Sermayesi Yat.Ort. 3 2 2 8.1%
Toplam 3,963 6,417 12,842 100.1%
Kurumsal Yatirimci/GSMH 2.7% 3.6% 5.7% 58.6%
Yatirimci Sayisi
2002 2003 10/09/2004 %A
Acik Hesap Sayisi 2,054,282 2,077,742 2,187,351 5.3%
Bakiyeli Hesap Sayisi 1,204,914 1,106,752 1,109,224 0.2%
Bakiyeli Hesap/Toplam Niifus 1.8% 1.6% 1.6% 0.0%
Yabanci Yatinmai Islemleri
Milyon $ 2002 2003 08/2004
Saklama Bakiyeleri 3,450 8,954 9,943 11.0%
Islem Hacimleri 12,869 17,334 22,311 28.7%

TSPAKB
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gindem

Sermaye Piyasasi Ozet Verileri

TSPAKB Uyeleri*

2002 2003 10/09/2004 %A
Araci Kurumlar 121 118 116 -1.7%
Bankalar 48 44 43 -2.3%
Toplam 169 162 159 -1.9%
*: Dénem sonu itibari ile.
Faaliyet Gosteren Araci Kurulus Sayisi
2002 2003 07/2004 %A
Hisse Senedi Piyasasinda
Aracl Kurum 119 117 115 -1.7%
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 119 117 115 -1.7%
Banka 48 44 43 -2.3%
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 167 161 158 -1.9%
Araci Kuruluslarin Islem Hacimleri
Milyar $ 2002 2003 07/2004
Hisse Senedi Piyasasinda
Aracl Kurum 141 197 164 -16.6%
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 310 432 683 58.1%
Banka 933 1,317 1,227 -6.8%
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 1,243 1,748 1,910 9.2%
Toplam Islem Hacmi 1,384 1,945 2,074 6.6%
Araci Kurumlarla Ilgili Veriler
Milyon $ 2001 2002 2003 %A
Aktif Toplami 653.5 607.8 929.7 53.0%
Ozsermaye Toplami 394.8 435.9 642.8 47.5%
Net Komisyon Gelirleri 276.1 201.1 234.6 16.7%
Esas Faaliyet Kari 75.3 0.2 42.8 19723.1%
Net Kar 176.9 70.2 92.1 31.3%
Personel Sayisi 7,156 6,636 6,035 -9.1%
Subeler 219 243 227 -6.6%
Irtibat Biirosu 88 96 78 -18.8%
Acente Subeleri 3,948 3,656 3,993 9.2%
IMKB-100 Endeksi ve islem Hacmi
2002 2003 10/09/2004 %A
] IMKB-100 10,370 18,625 21,004 12.8%
IMKB-100 - En Yiksek 15,072 18,708 21,572 15.3%
IMKB-100 - En Dusik 8,514 8,792 15,804 79.7%
Giinliik Ort.islem Hacmi (Milyon $) 281 407 554 36.0%
Yurtdisi Borsa Endeksleri
2002 2003 10/09/2004 %A
Fransa CAC 40 3,054 3,541 3,677 3.8%
Japonya Nikkei 225 8,579 10,677 11,083 3.8%
Hong Kong Hang Seng 9,314 12,576 13,004 3.4%
NYSE Bilesik 5,210 6,464 6,603 2.2%
ingiltere FTSE 100 3,940 4,477 4,552 1.7%
S&P 500 875 1,110 1,118 0.7%
Dow Jones Bilesik 2,372 3,004 2,958 -1.5%
Almanya DAX 2,893 3,965 3,886 -2.0%
Nasdag 100 984 1,468 1,401 -4.6%

Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki
internet sitemizden ulasabilirsiniz.

TSPAKB



TSP AKB TURKIYE SERMAYE PIYASASI
ARACI KURULUSLARI BIRLIGi

Tirkiye Sermaye Piyasasi
Araci Kuruluslarn Birligi
BlUyUkdere Caddesi No:173

1. Levent Plaza A Blok Kat:4
1. Levent 34394 istanbul

Tel.: 212-280 85 67

Faks: 212-280 85 89

internet: www.tspakb.org.tr
E-posta: tspakb@tspakb.org.tr

TSPAKB adina imtiyaz Sahibi:
Muslim Demirbilek

Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglar Birligi
(TSPAKB), araci kuruluslarin iiye oldugu, kamu
tiizel Kkisiligini haiz ozdiizenleyici bir meslek
kurulusudur.

Birligin 116 araci kurum ve 43 banka olmak
uzere toplam 159 iiyesi vardir.

Misyonumuz;

Calisanlan en ust derecede mesleki bilgi ile
donatilmig, etik degerlere bagh, rekabeti
yatinmcilara daha kaliteli iirin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan ve sayginligina 6nem
veren bir meslek mensuplan kitlesi olusturmak;
sermaye piyasasini gelistirmek ve bu yolla
ulkenin kalkinmasina katkida bulunmaktir.

Genel Yayin Yonetmeni:
ilkay Arikan

sermaye piyasasinda giindem,
TSPAKB'nin aylik iletisim organi olup,
para ile satiimaz.

Basim Yeri: Printcenter
Tel.: 212-282 41 90
Faks: 212-280 96 04

(Sayfa 9’dan devam etmektedir.)

yas ortalamasi daha da duisik
iken, araci kurumlarin son do-
nemde calisan sayisindaki azal-

larda bu oran %52'den %58'e,
erkeklerde ise %59'dan %63’e
cikmustir. Veriler sektérden cikis-
larda duslik tecribeli/geng cali-
sanlarin daha olumsuz etkilendi-

ma daha ziyade 25 yasin altin-  §ini gostermektedir.

daki kesimi etkilemistir.

Calisanlarin Is Tecriibesi

Sektorde calisanlarin is tecriibesi
de nispeten distik olmakla bera-
ber, toplamda calisanlarin is tec-
riibesinin arttigi gdzlenmektedir.
2003/03 déneminde galisanlarin
%56'sinin tecrtibesi 5 yilin Gze-
rinde olup, bu oran 2004/03 do6-
neminde %61’e gikmistir. Kadin-

Bu bulten Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi (“TSPAKB”) tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.
Bu bultende yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler hazirlandigl tarih itibariyle
guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacla
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu biiltende yer alan
bilgiler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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