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TSPAKB Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi

Mayis 2005

Genel Kurulumuz Yapilds

Birligimizin Besinci Olagan Genel
Kurulu, 29 Nisan 2005 Cuma gu-
ni saat 15:00te, toplam 154
dyeden 86'sinin katihmiyla, Birlik
Merkezimizde yapild.

Toplantida 2004 yili Yénetim Ku-
rulu Raporu, Denetleme Kurulu
Raporu, Bilango, Gelir—Gider
Tablosu ve Kesin Hesap Cetveli

gorusildi. Bilanco, Gelir—Gider
Tablosu ve Kesin Hesap Cetveli

icin yapilan segimlerde;
Yonetim Kurulu uyeliklerine;

oybirligi ile tasdik edilip, Yonetim = Mislim DEMIRBILEK
Kurulu ve Denetleme Kurulu (Bumerang Menkul Degerler
uyeleri ayri ayn oybirlidi ile ibra A.S.),

edildi. = Halis ERENOGLU (TEB Yatirim
Menkul Degerler A.S.),

= Sarper Volkan OZTEN (Finans
Yatirim Menkul Degerler A.S.),

(Sayfa 3'te devam etmektedir.)

Birligimiz Statlisi geregince iki
yillik goérev siresi dolan Yonetim
ve Denetleme Kurulu Uyelikleri

Ispanya Sermaye Plyasa5|

Tirkiye'nin Avrupa Birligi'ne katili-
mi, sermaye piyasas! da dahil bir
cok alanda AB mevzuatina tam u-
yumu gerektirmektedir. Bu slireg,
tam (yelige hazirlik yaninda, Tir-
kiye sermaye piyasasinin ekono-
mik gelismislik ve rekabet imkan-
larinin AB (lkeleri seviyesine tagin-
masl bakimindan da énemlidir.

Bu baglamda Birligimiz, AB (yesi
Ulkelerin sermaye piyasalarinin ya-
pilarini ve gecirdikleri evreleri in- §
celeyen calismalar yuritmektedir.
Bu ayki raporumuzda ise Ispanya
sermaye piyasasini incelemekte-
yiz. Caismamiza Sayfa 6'dan ula-
sabilirsiniz.

Arama Motorilari

Internetin bas dondiiriicii gelisimi
ile birlikte, internette bilgiye ulas-
mak ve arama yapmak Onemli ve
incelikli bir konu haline gelmistir.
internet Uze-*¥
rindeki materyalin ydnetilemez, de-
vasa boyutlara ulasmasi ile birlikte,
internette arama hizmetleri bugin
Uzerinde glinde 4 milyara yakin

Internetin gelismesi,

Onemli teknoloji sirketleri, kendi arama
motorlarinin digerlerinden daha hizli ve
glvenilir sonuglar Ureterek daha fazla
kullanici tarafindan tercih edilebilmesi
icin buylk yatinmlar yapmaktadir. Ge-
gen ay basladigimiz “internette etkili
arama yapmak” konulu arastirmamiza
bu ay arama motorlari lizerine yogunla-
sarak Sayfa 13'te devam ediyoruz.

aramanin yapildigi dev bir endistri

haline gelmistir.
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Degerli giindem okurlari,

1999 yilinda kurulan ve 2001 yilinda faaliyete gegen
Birligimiz, 29 Nisan’da yapilan Genel Kuruluyla tgiin-
cli dénem Yonetim Kurulunu secti. Bizleri bu goreve
yeniden layik goren Uyelerimize tesekkiirlerimi sun-
mayi bir gdrev olarak kabul ediyorum. Yénetim Ku-
rulumuz, degerli tyelerimize ve sektdriimiize katim-
a bir anlayis icerisinde hizmet vermeye devam et-
mekten gurur duyacaktir.

Piyasalarimizi gelistirmek ve yatirnmcilarimiza yeni
urlinler sunmak yolunda yirittigimiz calismalari-
mizi ara vermeden strdiriiyoruz. Cok uzun siredir,
cesitli sebeplerle nostaljik bir irlin olarak hatirlanan,
ancak piyasamizin 6nemli bir eksikligi olarak her za-
man karsimiza cikan dzel sektér borclanma senetleri
piyasasini yeniden canlandirmak igin girisimler bas-
lattik. Ilk adim olarak vergi esitsizliginin ortadan kal-
dinlmasi yolunda 6nemli bir kazanim elde ettik.

Yonetim Kurulumuz, bu piyasanin yeniden islerlik ka-
zanmasl igin siz degerli Uyelerimiz ve diger piyasa
katiimcilari ile beraber Birlik biinyesinde bir ¢alisma
gurubu kurulmasini kararlastirdi. Calismalarimizda
ulagilacak olan sonuglar sektérimizle paylasilacak,
Onerilerimizin hayata gegirilmesi icin vakit kaybetme-
den gerekli girisimlerde bulunulacaktir. 2006 yili ba-
sindan itibaren 6zel sektdr borglanma senetlerinin
ihraci 6nlndeki tim engellerin kaldirnimasi, hem pi-
yasamizin hem yatirimcilarimizin yeni bir Griine daha

Sayfa 2

kavusmasi en 6nemli hedeflerimizden biridir.

Yeni dénemde olusturdugumuz ikinci calisma grubu-
muz, yeni vergi kanunlarinin uygulama siirecinde or-
taya cikacak aksakliklarin tespitine ve sorunlarin gi-
derilmesine yonelik faaliyetleri kapsamaktadir. Bu
grupta sektoriimiiziin dederli lye temsilcileri yanin-
da, Uyelerimizin yabanci islemlerle ilgili yoneticileri,
yaziim sirketlerinin temsilcileri ve saklamaci kurulus-
larimiz yetkilileri de yer alacaktir. Calismalar sonu-
cunda hazirlanacak rapor Maliye Bakanligi'na sunula-
rak gerekli girisimler yapilacaktir.

Sektoriimiziin 6nemli bir referans kaynadi haline ge-
len Tirkiye Sermaye Piyasasi adl yillik raporumuz
Nisan ayi iginde yayinlandi. Giderek artan bir ilgi ile
takip edildigini sevinerek izledigimiz raporumuzda
ortaya konulan gelismeler ve sonuclar basinda da
genis yer buldu. Yayinimiz genis bir gevreye ulastiri-
larak sektdrimdzle ilgili tim kesimlerle paylasildi.
Aldigimiz olumlu tepkiler bizleri daha iyisini yapma
yolunda tesvik ediyor.

Bildiginiz lzere, sektoriimiizde insan kaynad kalite-
sini ylkselttigine inandigimiz lisanslama sinavlari Ma-
yis ayl sonunda yapilacak. Bu dénemde egitim faali-
yetlerimize agirlik verdik. Ote yandan, araci kurumla-
rimizin ¢alisan ihtiyaglarini gdzeterek, Sermaye Piya-
sasl Kurulu’na yaptigimiz basvurular neticesinde mo-
dil gegme sisteminde gesitli iyilegtirmeler yapilmasi
saglandi. Kurul'a, degerli isbirlikleri igin buradan te-
sekkiir etmek istiyorum.

Daha once de cesitli vesilelerle dile getirdigimiz tize-
re, 2005 yiinin sektérimiiz agisindan gok dnemli ge-
lismelerin yasanacadi bir yil olacagini 6ngoriiyoruz.
Birlik olarak, Uyelerimizden aldigimiz giigle, gelisme-
lerin sermaye piyasamiz lehine sonuglanmasi igin ¢a-
lismalarimizi tim hiziyla strdiriyoruz.

Saygilarimla,

(" Werole

Miisliim DEMIRBILEK
BASKAN
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Birlik’ten Haberlevr...

= Metin AYISIK (Alternatif Yati-
rmA.S.),

= Alp TEKINCE (Ekinciler Yati-
rim Menkul Degerler A.S.),

= Attila KOKSAL (Dundas Unlii
Menkul Degerler A.S.),

= Yavuz TEZELLER (Form Men-
kul Degerler A.S.)

secilmistir.

Denetleme Kurulu lyelikleri-

ne;

= Cem OZSEN (T.C. Ziraat Ban-
kasi A.S.),

» Bora BOCUGOZ (Deniz Yati-
rim Menkul Kiymetler A.S.),

= Oktay AYDIN (inter Yatirnm
Menkul Degerler A.S.)

secilmistir.

Birlik Yonetim Kurulu, 05 Mayis
2005 Pergsembe gunu Birlik mer-
kezinde ilk toplantisini gergekles-
tirmistir. Toplantida Muslim DE-
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TURKIYE SERMAYE PIYAASI
ARAC KURULUSLARI BIRIGI

MIRBILEK Birlik Baskanhigina,
Halis ERENOGLU da Baskan Ve-
killigine segilmistir.

Tiirkiye Sermaye
Piyasasi 2004
Raporumuz Yayinlandi

Tilrkiye sermaye piyasasinin
finansal sistem icindeki yeri, bl-
yuklugu, bu faaliyeti yiriten ku-
rumlarimizin  mali, Orglitsel ve
insanglici kaynaklari, yatirmci
profili ve cografi dagiimi gibi te-
mel bilgilere yer veren vyillik
“Tlrkiye Sermaye Piyasasi 2004”
raporumuz yayinlandi.

Ik etapta lyelerimize ulastirilan
raporumuz, basin, Universiteler
ve sermaye piyasasl cevrelerine
de gonderilmistir.

 Nisan 2005

Rapora Birligimizin www.tspakb.
org.tr adresindeki internet site-
sinden erisebilirsiniz
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Lisans Yenileme
Egitimlerine 2006
Yilinda Basliyoruz

Birligimizin talebi ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 28 Nisan
2005 tarih ve 17/560 sayili kara-
r uyarinca; ilk lisans yenileme
egitimlerine Ocak 2006 done-
minde baglanacaktir.

Lisans Basvurularinda
Son Durum

4 Nisan 2005 tarih ve 321 sayili
Genel Mektup ile 4-8 Nisan 2005
tarihleri arasinda tiim sermaye
piyasasl kurumlarindan sicil tut-
ma sisteminde yer alan calisan-
larina ait sicil bilgilerini Sicil Tut-
ma Esaslar cercevesinde gin-
cellemeleri talep edilmistir.

29 Nisan 2005 tarihi itibariyle
Sicil Tutma Sistemi’'ndeki kayitli
kisi sayisi 15.000dir. 9.550 kisi-
nin sistemde is bilgisi yer almak-
ta olup, 5.450 kisi heniz is bilgi-
lerini olusturmamistir. Sistemde
taniml lisans sayisi 12.120°dir.
Bu dagilimin 7.854'G Temel Di-
zey, 2.765'i Ileri Diizey, 673l
Tirev Araglar, 2581 Degerleme
Uzmanligi ve 570'i Takas ve
Operasyon Sorumlusu lisansla-
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Mayis 2005 Lisanslama Egitim Programlari

rindan olusmaktadir.

Sicil Tutma Sisteminin devreye
girdigi Subat 2003-Nisan 2005
déneminde Birligimize ulasan
2.959 lisans bagvurusundan
1.620'sinin onay islemleri ta-
mamlanmigtir.

Modiil Gegme
Sistemi’'nde
Iyilestirme

Birligimiz, lisanslama sinavlari
cercevesinde sektdr calisanlari-
nin olusabilecek magduriyetlerini
Onlemek (zere modil gecme
sistemine yonelik gorlis ve 6ne-
rilerini Sermaye Piyasasli Kurulu-
na iletmistir.

Kurul'un 28 Nisan 2005 tarih ve
17/560 sayih karar uyarinca; 8
Mart 2002 tarihli kararin 2. ben-
di degistirilerek; adayin ilk kez
girdigi sinav sonuclarinin acik-
landidi tarih ile lisans belgesi al-
maya hak kazandidi tarih arasin-
da 2 yildan fazla bir siirenin geg-

Egitim Tarihi Egitim Adi Lisans Tiirii Siire
2 Mayis Hisse Senedi Piyasalari Temel 1 gin
3 Mayis Tahvil ve Bono Piyasalari Temel 1 gin
6-8 Mayis Temel Finans Matematigi, Temel 3 gin
Degderleme Yontemleri, Muhasebe
ve Mali Analiz _
11 Mayis Menkul Kiymetler ve Diger Temel / Ileri 1 glin
Sermaye Piyasasi Araglari _
13 Mayis Ilgili Vergi Mevzuati Temel / Ileri 1 glin
14-15 Mayis  Genel Ekonomi ve Mali Sistem Temel / Ileri 2 giin
6-7 Mayis Vadeli Islem ve Opsiyon Tdrev Araglar 2 gin
Piyasalarinin Isleyisi, Tiirev Araclar
8 Mayis Tirev Araclarla Arbitraj ve Tirev Araglar 1 giln
Korunma
20 Mayis Muhasebe, Takas ve Operasyon Tdrev Araglar 1 gin

iilemleri

mis olmasli halinde, lisans belge-
si verilmesi, yenileme egitimleri-
ne katilarak tamamlama sartina
baglanmistir.

Adayin ilk kez girdigi sinav
sonuglarinin agiklandigi tarih ile
lisans belgesi almaya hak
kazandidi tarih arasinda 4 yildan
fazla bir strenin gegmis olmasi

halinde ise; basarili oldugu
dersler dahil tim derslerden
yeniden sinava girmesi
gerekecektir.

Lisanslama

Sinavlarina Hazirhk
Egitimleri

28-29 Mayis 2005 tarihlerinde
dizenlenecek olan Sermaye Pi-
yasasl Faaliyetleri Lisanslama
Sinavlarina hazirlik egitimlerimiz
halen devam etmektedir. Egitim-
lerimize bagvurular, internet si-
temizin Egitim ve Tanitim bdli-
minden yapilmaktadir.

Turev Araglar sinavina yonelik 1-
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2 Nisan 2005 tarihlerinde Vadeli
islem ve Opsiyon Piyasalarinin
Isleyisi egitimi; Ileri Diizey sina-
vina yobnelik olarak da 9, 10, 16
ve 17 Nisan 2005 tarihlerinde de
Finansal Yonetim egitimleri ya-
pilmis ve toplam 36 kisi katilmis-
tir.

Tiirkiye Sermaye
Piyasalarinda Pazar
Etkinligi Semineri

21 Nisan 2005 tarihinde Birlik

Merkezinde, Form Menkul De-

gerler A.S Yonetim Kurulu Bas-
kani Sn. Yavuz TEZELLER tara-
findan, Uyelerimize yonelik ola-
rak “Tlrkiye Sermaye Piyasala-
rinda Pazar Etkinligi” konulu bir

seminer gergeklestirilmistir.

VOB Egitimleri

programi gerceklestirilmigtir.
Egitimlere toplam 59 kisi katil-
mistir.

Uyelerimizden gelen talep iizeri-
ne VOB-Takas Uzmanlari egitimi
Mayis ve Haziran aylarinda tek-
rar planlanarak 326 No'lu Genel
Mektup ile; VOB-Uye Temsilcisi
egitimi ise Haziran ayinda plan-
lanarak 329 No'lu Genel Mektup
ile Uyelerimize duyurulmustur.

XV. Dénem VOB-Uye Temsilcisi
egitimi 11-18 Nisan 2005 tarihle-
rinde, XVI. Dénem VOB-Uye
Temsilcisi egitimi ise 18-25 Ni-
san 2005 tarihlerinde tamamlan-
mistir. 19 Nisan 2005 tarihinde
X. Dénem VOB-Uygulama egitim

Egitim programlarina ve igerikle-
rine www.tspakb.org.tr internet
adresinden ulagilabilmektedir.

Diizenlenen

Egitim Katilimai

gitimler Sayisi Sayisi

VOB Egitimleri 3 59
VOB Uye Temsilcisi 2 42
VOB Uygulama Egitimi 1 17
Kuruma Ozel Egitimler 2 55
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasalari 1 29
Mali Tablo Analizi 1 26

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Egitimleri

Egitim Tarihi Egitim Adi

11-12*/ 13* Mayis VOB-Takas Uzmanlari 2 gln
15-16*/ 17* Haziran VOB-Takas Uzmanlari 2 gln
6-13 Haziran VOB-Uye Temsilcisi 6 gin
20-27 Haziran VOB-Uye Temsilcisi 6 gln
27 Haziran VOB-Uygulama Egitim 1 glin

* 1 ginliik uygulama egitimi Takasbank'ta gerceklestirilecektir.

Kurumlara Ozel
Egitimler

Nisan ayinda, bir Gyemizin talebi
lizerine “Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasalari” konulu bir
gunlik egitime, kurumun 29
personeli katilmistir.

Bir diger lyemizin talebi lizerine
Mali Tablo Analizi konusunda
diizenlenen bir gilinlik egitime
kurumun 26 personeli katiimig-
tir.

Mesleki Egitimler

323 No'lu Genel Mektup ile tye-
lerimize duyuruldugu Uzere,
Prof. Dr. Goksel Yiicel tarafindan
verilecek “Uluslararasi Muhasebe
Standartlari ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Yeni Diizenlemeleri”
egitimi 2-3 Mayis 2005 tarihle-
rinde gerceklestirilmistir.
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Ispanya Sermaye Piyasasi

Ulkemizin AB iiyeligi siirecinde, AB iiyesi iilkelerin sermaye piyasalarinin yapilarini
ve gegirdikleri evreleri inceleyen calismalarimiza bu ay, Ispanya sermaye piyasasi

ile devam ediyoruz.

Ekin Fikirkoca
Kidemli Uzman
Arastirma ve istatistik

Tirkiye'nin Avrupa Birligine kati-
hmi, sermaye piyasasi da dahil
bir cok alanda Birlik mevzuatina
tam uyumu gerektirmektedir. Bu
siireg, tam Uyelige hazirlik ya-
ninda, Turkiye sermaye piyasasi-
nin ekonomik gelismislik ve re-
kabet imkanlarinin AB (lkeleri
seviyesine taginmasi bakimindan
da 6nemlidir. Bu baglamda Birli-
gimiz, AB Uyesi Ulkelerin serma-
ye piyasalarinin yapilarini ve ge-
girdikleri evreleri inceleyen calig-
malar yuritmektedir. Bu ayki ra-
porumuzda ise Ispanya sermaye
piyasasini incelemekteyiz.

Yonetim acisindan kentler, eya-
letler ve otonom bolgelere ayril-
mis olan Ispanya Kralliginda ser-
maye piyasasl da pargall bir ya-
piya sahiptir. 1986 yilinda Avru-
pa Birligi Uyesi olan Ispanya, bu
tarihnten sonra devletin 6ncili-
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giinde cesitli diizenlemelerle ser-
maye piyasalarini entegre etme-
ye yonelik reformlar gergekles-
tirmistir. 1988 yilinda gikarilan
sermaye piyasas! kanunuyla ko-
nuyla ilgili pek ok diizenleme
yapiimig, daha sonra devam e-
den entegrasyon cabalariyla Is-
panyol sermaye piyasalari AB
icinde rekabetci bir konuma u-
lagmistir.

Uluslararasi sermaye piyasalarin-
da son yillarda gézlenen borsa-
lar ve diger sermaye piyasasi
kuruluglari arasinda yasanan bir-
lesme ve isbirlikleri Ispanya bor-
salarini da etkilemistir. Ispanya
Borsasi, sabit getirili menkul kiy-
met ve hisse senedi piyasalari
ile, organize opsiyon ve vadel
islem piyasalarindan olusmakta-
dir.

2002 yilinda, yerel borsalar, va-
deli islem ve opsiyon borsasl,
takas kurumu gibi gesitli serma-
ye piyasas! kurumlari, Bolsas y
Mercados Espafoles (BME) adiy-
la bir holding catisi altinda top-
lanmigtir. BME, ayrica ispanya’-
nin tarihsel ve kdltiirel baglari
olan Latin Amerika Ulkeleri ile,
yeni AB Uyesi olan Ulkelerin ser-
maye piyasalarina da danisman-
Ik hizmet sunmaktadir.

Ispanyol Borsasi, 2004 yilinda
hisse senedi islem hacmi agisin-
dan Avrupa’da dérdiinci siraya

ulagsmistir. BME holdinginin yakin
zamanda halka arz edilmesi
planlanmaktadir.

DUZENLEME

1988 yilinda cikarilan sermaye
piyasasl kanunuyla sermaye pi-
yasasinda dizenleyici kurum
“Comision Nacional del Mercado
de Valores” (CNMV) kurulmus-
tur.

Menkul kiymet ihraggilari, men-
kul kiymet piyasalari ile yatirim
hizmeti sunan sirketler (kolektif
yatirm sirketleri, araci kurulus-
lar, portféy yonetim sirketleri
vb.) CNMV vyetkisi altindadir.
CNMV'nin amaci, Ispanyol piya-
salarinin  seffafligini  saglamak,
bu piyasalarda dogru fiyat olu-
sumunu temin etmek ve yatinm-
clan korumak olarak belirlen-
migtir.

Kamu sabit getirili menkul kiy-
metlerinde denetim sorumlulugu
ise Ispanya Merkez Bankasinda-
dir. Ispanya Merkez Bankasinin
gorevleri arasinda mali sistemin
gOzetimi de yer almaktadir. Tir-
kiye'de BDDK vyetkisinde olan
bankacilik sisteminin denetimi
Ispanya’da Merkez Bankasinin
sorumlulugundadir.

Piyasa diizenlemeleri, piyasa ve
kiicik yatirnmclyr korumaya y6-
nelik Anglosakson modelini baz
almaktadir. Sermaye piyasasi
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kanunu AB kriterlerine uygun
olarak daha sonra pek cok degi-
siklik gecirmistir. Son dénemde
yapilan dlzenlemeler arasinda,
kiicik yatirrmcilarin haklarini ko-
rumaya yonelik olarak cagri yap-
ma yUkimliligi hakkinda degi-
siklikler ve kara para aklamanin
Onlenmesine iliskin 6nlemler yer
almaktadir.

1988 yilinda cikarllan kanun,
CNMV'nin kurulusunun yani sira,
mevcut borsalar hakkinda da ce-
sitli dlizenlemeler getirmistir. 19.
yy ortasi ile 20. yy baslarinda
kurulan Barselona, Bilbao, Mad-
rid ve Valencia borsalarinin koo-
peratif yapisi bu kanunla kar a-
macl bir sirkete donugturdlmuis-
tar.

Ote yandan, organize ikincil pi-
yasalarda bireysel aracilar yerine
aracl kurulus kullanarak islem
yapma zorunlulugu getirilmistir.
Ayrica, aracilik komisyonlarinin
serbest olarak belirlenmesi du-
zenlenmigtir. Borsa uyesi olabile-
cek kurumlar kendi adlarina ve
uglincl kisiler igin islem yapabi-
len broker-dealer ve yalnizca U-
clncl kisiler adina islem yapan
broker sirketler olarak ikiye ayril-
mistir. Borsalarin da Uyeler tara-
findan yonetilmesi 6ngorilmis-
tlr. Ayrica, yerel borsalari birles-
tiren elektronik islem platformu
SIBE'nin kurulmasini da bu yasa
saglamistir.

BOLSAS Y MERCADOS
ESPANOLES

Bolsas y Mercados
Espaioles Yonetimi
31/12/2004 itibariyle Bolsas vy
Mercados Espafolesin (BME)
126 ortagr bulunmaktadir. Bu

ortaklar, ¢ogunlukla yerli ve ya-
banci araci kuruluslardan olus-
maktadir. Ortaklardan en yliksek
paya sahip olani %10,3 ile bir
Ispanyol bankasidir. Merkez
Bankasinin da %?9,8'lik pay! bu-
lunmaktadir.

BME'nin ana stzlesmesinde, sir-
ketin yonetim kurulunun 5 ila 20
kisiden olusacagi ifadesi yer al-
maktadir. Nisan 2005 itibariyle
yonetim kurulu, bir baskan, 3
baskan yardimcisi ve 10 lyeden
olusmaktadir. Yénetim kurulu
Uyeleri bu géreve 4 yillik bir stire
icin secilmekte olup, tekrar go6-
rev almalarina bir engel bulun-
mamaktadir. Yonetim kurulu G-
yelerinin sirket ortagi olmasi zo-
runlulugu bulunmamaktadir. Y6-
netim kurulu Uyelerini BME'nin
genel kurulu belirlemektedir.

Ayrica, bir genel midir ve hu-
kuk danismani da gbérev yap-
maktadir.

Yonetim kuruluna yardimci ol-
mak amaciyla ¢esitli komiteler
kurulmustur.

Icra Komitesi: Yénetim kurulu-
nun yetkilerini bu komite kullan-
maktadir. Bu komitenin bagkani
yonetim kurulu baskanidir. 4 ko-
mite Uyesi de yodnetim kurulu
baskan yardimcisi ve
Uyeleri arasindan secil-
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Ucret Komitesi: Baskani ve 2 -
yesi yonetim kurulundan segilen
bu komitenin gdrevi, yonetici ve
calisanlarin Ucretlerinin belirlen-
mesine yardimci olmaktadir.

Her U¢ komitede genel mudur
de goérev almaktadir.

Yonetim kuruluna yardimc olan
bu komitelerin yani sira, sirketin
faaliyetlerini gelistirmek Gzere
kurulan 2 komite daha bulun-
maktadir.

Kaynak Komitesi: BME yonetici-
leri ile BME'nin sahibi oldugu sir-
ketlerin yoneticilerinden olusan
komite, grubun teknoloji ve in-
san kaynaklari politikalari konu-
sunda calismaktadir. Komite
bagkanhgini BME'nin insan kay-
naklari yoneticisi ile teknoloji y6-
neticisi yuritmektedir. Ayrica 10
Uye gorev almaktadir.

Koordinasyon Komitesi: BME'nin
sahip oldugu sirketler arasindaki
koordinasyonu saglamak (izere
kurulan komiteye yonetim kuru-
lu baskani baskanlik etmektedir.
Ayrica, 10 Uye bulunmaktadir.

BME grubunun 6zet mali verileri
tabloda yer almaktadir.

BME Konsolide Mali Verileri

-~ Mn € 2003 2004 Degisim
migtir. Aktif Toplami 2,903.7 2,958.2 29%)
_ ~_ |Ozsermaye 561.8 529.7 -6%
Denetim Komitesi: Sir- (§denmis Sermaye 334.5 3345 0%
ketin  muhasebe Ve [Faaliyet Gelirleri 175.7 199.0  13%
mali igleri konularinda [Faaliyet Giderleri 86.8  86.1 -1%
yetkilendirilen bu ko- [FVvOK 88.8 113.0 27%
mitenin bagkani ve 2 [Brit Kar 90.0 104.9 17%
iiyesi, yonetim kurulu [Net Kar 58.6  69.2 18%

tyeleri arasindan segil- [Calisan Sayisi 737 703 -5%
mistir. Kaynak: BME
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Hisse Senetleri
[slem Hacmi (SIBE) (mn €)
Latibex Islem Hacmi (mn €)

Gunlik Ortalama Hacim (mn €)
Islem Sayisi (mn.)

Piyasa Dederi (mn €)

Sirketlere Sadlanan Kaynak™ (mn €)
Islem Géren Sirket Sayisi

Ibex-35 Yillik Getiri (%

Nuevo Mercado Islem Hacmi (mn €)

2002 2003 2004
439,943 494,346 636,895
230 1,729 366
12,528 14295 17,953
1,757 1,977 2,537
15.70 14.03 13.60
419,451 547,763 672,235
14,888 9,465 28,968
3,015 3,223 3,300
-28.11 28.17 17.37

Kaynak: BME, CNMV, Madrid Borsasi, WFE

*: Birincil, ikincil arzlar ve sermaye artirimlar

Bolsas y Mercados

Espaioles Piyasalan

Hisse Senetleri

Ispanyol hisse senetleri Barselo-
na, Bilbao, Madrid ve
Valencia'da dort farkli yerel bor-
sada islem gormektedir. Borsa-
lar, 6zel olarak gelistirilmis, or-
tak bir elektronik islem platfor-
mu olan SIBE sistemini kullan-
maktadir. BME neredeyse tim
faaliyetlerini SIBE araciligiyla yu-
rutmektedir.

Latin Amerika sirketlerinin se-
netlerinin islem gordigu, ileride
aciklanacak olan, Latibex de Is-
panyol borsalarinin bir parcasi-
drr.

SIBE icin “warrant” islemlerine
olanak taniyan 6zel bir sistem de
gelistirmistir. Warrant (sirket-

lerin ihrag ettigi opsiyonlar) pi-
yasasinda likiditeyi piyasa yapici-
lari saglamaktadir.

Kaynak: BME

TSPAKB

Tirev Uriinler

MEFF, organize Ispanyol vadeli
islem ve opsiyon piyasasidir. Sa-
bit getirili menkul kiymetler ile
hisse senetleri Uzerine tirev U-
runler islem gérmektedir. Bu pi-
yasanin ana faaliyet alani 10 yil-
ik devlet tahvilleri ile en yliksek
likiditeye sahip senetlerden olu-
san IBEX-35 endeksi ve diger
sektorel endeksler tzerine tiirev-
lerdir. Sabit getirili menkul kiy-
metler lzerine tlrev iglemleri ih-
mal edilecek kadar kuguktdr.
2004 yilinda toplam 95 kontrathk
islem yapilmistir. Bu piyasada
mutabakat (clearing) ve takas
da MEFF'in sorumlulugundadir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler

Sabit getirili menkul kiymetler
farkll piyasalarda islem gormek-
tedir; AIAF ve SENAF. AIAF, dzel
sektor sabit getirili menkul kiy-
metler piyasasi olup, kamu men-
kul kiymetleri ise SENAF'ta islem
gdrmektedir. Ayrica, yerel borsa-

SGMK

iirev Uriinler 2002 2003 Ozel Sektor (AIAF)
Vadeli Islemler (mn kontrat) islem Hacmi (mn €)
Ibex 35 4.62 3.68 5.54| [Yilsonu Stok (mn €)
Hisseler 12.65 12.49 12.05( [Kamu (SENAF)
Opsiyonlar (mn kontrat) islem Hacmi (mn €)
Ibex 35 5.37 2.98 2.95| [Yilsonu Stok (mn €)
Hisseler 18.70 11.38 8.20( [Yerel Borsalar
Warrant (mn €) 1,121 1,609 1,826 | [islem Hacmi (mn €)

Kaynak: BME
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larda da SGMK islemi gergekles-
mektedir. Tum SGMK islemleri-
nin (piyasa ve tezgahusti) mer-
kezi karsi tarafi Meffclear'dir.

Takas ve Saklama

Hisse senedi ve SGMK takasini
gercgeklestiren SCLV ile Merkez
Bankasi biinyesinde kamu kagit-
larinin  takasini  gergeklestiren
CADE sisteminin birlesmesiyle
Iberclear isimli Ispanyol piyasa-
lari merkezi takas kurulusu ku-
rulmustur.

Hisse senedi, kamu kaditlari,
SGMK ve Latibex islemlerinin ta-
kas ve saklamasini Iberclear
gerceklestirmektedir.

Veri Dagitimi
BME grubu, veri dagitimi alanin-

da dinyada 100.000'in Uzerinde
terminale hizmet sunmaktadir.

Danismanlik ve Teknoloji

BME grubu teknolojik, stratejik
ve egitim danismanlik hizmetleri
vermektedir.

Grubun danismanlik sirketi, ha-
kiimetlere, dizenleyici kurumla-
ra, piyasa ve mali kurumlara hiz-
met sunmaktadir.

2002 2003 2004
264,967 380,198 566,580
126,943 197,743 308,029

2,312,936 2,246,360 2,136,700
306,938 309,126 317,745

69,813 74,764 82,803
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Bolsas y Mercados

Espanoles Sirketleri

Bolsas y Mercados Espafoles
(BME) catisi altinda birlesen sir-
ketlerin listesi asagidadir:

1. Barselona Borsasi
Barselona Borsa-
sinda hisse se-
nedi ve sabit
getirili  menkul
kiymet piyasalar yer almaktadir.
Katalunya yerel hikimetinin ih-
rac ettigi kamu borglanma se-
netleri yalnizca bu piyasada is-
lem gorebilmektedir. Barselona
Borsasi, organize ikincil piyasayi
denetleyip, idare etmekte,
kotasyon kosullarini ve Gyelerin
uymasi gereken islem kurallarini
belirlemektedir.

|
Ealsa de Barcelona

Borsaya Uyelik icin CNMV ve
Katalan hikimetinin ekonomi-
den sorumlu bakanligindan onay
alma sarti aranmaktadir. Ayrica,
goérevlendirilecek trader’larin
kimlik bilgileri istenmektedir.
Barselona Borsasinin 35 (yesi
bulunmaktadir.

Barselona Borsasi, veri isleyip
dagitan Ug sirketin de sahibidir.
Bu sirketler asadida siralanmis-
tir:

Centro de Calcula de Bolsa: Veri
isleme hizmeti sunmaktadir.
Borsatel: Hisse senedi piyasasi
ile ilgili yayin ve hizmet satisi
yapmaktadir.

Databolsa: Piyasa verisi dagitimi
yapmaktadir.

2. Bilbao Borsasi

Bilbao Borsasin-
da hisse senedi
ve sabit getirili
menkul kiymet
piyasalari yer almaktadir. Bask

Bilbao

Bolgesince ihrag edilen kamu
borglanma senetleri yalnizca bu
piyasada islem gorebilmektedir.
Bilbao Borsasi organize ikincil
piyasayl denetleyip, idare et-
mekte, kotasyon kosullarini ve
Uyelerin uymasi gereken iglem
kurallarini belirlemektedir.

Bilbao Borsasinin 9 dyesi bulun-
maktadir.

3. Madrid Borsasi
Madrid Borsasin-

Wi da hisse senetleri,
Ozel sektoér sabit

BOLSA ve MADRID .
getirili  menkul

kiymetleri, kamu borg senetleri
ve warrantlar islem gdrmekte-
dir. Madrid Borsasl, organize
ikincil piyasayl denetleyip, idare
etmekte ve kotasyon kosullarini
belirlemektedir.

Borsaya Uyelik icin CNMV’den
onay alma sarti aranmaktadir.
Borsa, Uyelik icin bagvuran kuru-
mun faaliyetleri icin gerekli per-
sonel, teknik ve operasyonel ya-
pisina sahip oldugunu teyit et-
mektedir. Madrid Borsasinin 54
dyesi bulunmaktadir.

Madrid Borsas! veri isleyip dagi-
tan (g sirketin de ortagidir.
Compaiiia Informatica de Bolsa:
Ispanya ve Latin Amerika tilkele-
rindeki elektronik islem sistemle-
rinin gelistiriimesi konusunda fa-
aliyet gostermektedir.

Visual Trader Systems: Madrid
Borsasinin %90 payi olan bu sir-
ket, finansal kurumlarin emirleri-
ni Ispanyol piyasasina ve yurtdi-
sl piyasalara iletmektedir.
Infobolsa: Madrid Borsasi ile
Deutsche Bdrse’nin %50°ser pa-
ya sahip oldugu sirket mali piya-
salarla ilgili gercek zamanh veri

gundem

satisi gergeklestirmektedir.

4. Valencia Borsasi

Valencia Bor-
sasinda hisse
senedi ve sa-

A N )

Bolsa de Valencia

bit getirili
menkul kiymet piyasalan yer al-
maktadir. Valencia yerel hiki-
metinin ihrag ettigi kamu borg-
lanma senetleri ve kar amaci
gltmeyen bir finansal grup olan
Bancaja’nin bono ve tahvilleri
yalnizca bu piyasada islem gore-
bilmektedir. Valencia Borsasl,
organize ikincil piyasayl denetle-
yip, idare etmekte, kotasyon ko-
sullarini ve Uyelerin uymasi ge-
reken islem kurallarini belirle-
mektedir.

Valencia Borsasinin 24 {yesi bu-
lunmaktadir.

Valencia Borsasi, Visual Trader
Systems’in %10’una sahiptir.

Ispanyol hisse senetleri piyasa-
sinda gosterge niteliginde kulla-
nilan endeks IBEX 35dir. Bu en-
deks dort borsada en likit olan
hisse senetlerinden olusmakta-
drr.

Borsalar Uyelerden 100.000 €
giris aidati tahsil etmektedir.
Herhangi bir lye diger yerel Is-
panyol borsalarindan birine U-
yeyse, bu girisi aidati ayni lye-
den tekrar tahsil edilmemekte-
dir. Diger bir deyisle, borsa lye-
leri BME'ye bir kez 6deme yap-
maktadir. Uyelikten cikista bu
miktar geri ddenmemektedir.
Yillik aidat ise sabit 2.900 € ve
nakit islem hacminin milyonda
1'inin toplami kadardir.
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Latibex

Dort yerel Ispanyol borsasi, bazi
Latin Amerika borsalari ile birlik-
te, Latin Amerika sirketleri se-
netlerinde avro cinsinden bir pi-
yasa olan Latibex'i isletmektedir.
Latibex islemleri Ispanyol borsa-
larn elektronik islem platformu
SIBE uzerinden gergeklegsmekte-
dir. Bu doért borsanin Gyeleri ayni
zamanda Latibex Uyesi olmakta-
dir. Aralik 1999°da kurulan bu
piyasa Ispanyol sermaye piyasa-
s kanununa tabidir. Piyasada
2001 yi basindan beri piyasa
yapicilar da bulunmaktadir. Bu
platformda 7 Ulkeden 30 hisse
senedi islem gdérmektedir.

Nuevo Mercado

Yeni teknolojiler Ureten, medya
ve telekomiinikasyon sektériinde
faaliyet gosteren firmalarin kay-
nak saglayabilmesine yonelik o-
larak ABD’deki Nasdag benzeri
bir “yeni piyasa” (Nuevo
Mercado) 2000 yili Nisan ayinda
10 hisse senedi ile kurulmustur.
Buyume odakli sirketlerin iglem
gordiigu bu piyasada kotasyon
sartlari ana piyasaya gore daha
dislk olup, seans ici fiyat degi-
sim marji daha ylksektir (ana
piyasada %15, yeni piyasada
%?25). Bu piyasada godsterge ni-
teligindeki endeks IBEX NMdir.
Nisan 2005 itibariyle 13 hisse
senedi bu piyasada islem gor-
mektedir.

Sociedad de Bolsas

Dort yerel borsanin %25’er payi
olan Sociedad del Bolsas, yerel
Ispanyol borsalarini birlestiren
SIBE (Sistema de Interconexion
Bursatil Espafiol) sistemini yo-
netmektedir.

TSPAKB

5. MEFF AIAF SENAF Holdin
Bir holding olarak érglitlenen bu

sirketin  ana

= faaliyet alani
I tirev  Urlnler
ve sabit getirili

menkul Kiy-

metlerdir. Temmuz 2001'de (g
olusumun birlegimiyle kurulmus-
tur. MEFF tirev Urdnleri, AIAF
0zel sektdér SGMK'lari, SENAF da
kamu SGMK'larini temsil etmek-
tedir.

a. Tirev Araglar

MEFF, faaliyetine Kasim 1989'da
baslamistir. MEFF, hem piyasa
hem de takas kurumu olarak gé-
rev yapmaktadir. Sermaye piya-
sasl merkezi diizenleyicisi CNMV
ve Ekonomi Bakanligi dlzenle-
melerine tabidir.

MEFFte

soyledir:

= IBEX 35 vadeli islemleri

» IBEX 35 mini vadeli islemleri
(IBEX 35’e gore daha duslk
kontrat biytklligine sahip)

= IBEX 35 opsiyonlari

» Hisse senedi vadeli iglemleri
(12 hisse senedi bulunmak-
tadir)

» Hisse senedi opsiyonlarn (12
hisse senedi bulunmaktadir)

= Bono 10 vadeli islemleri (10
yillik, yilda %4 getirili temsili
devlet tahvili Gzerine)

islem gobren Urlnler

MEFF iki ayn yonetim Unitesine
sahiptir:

MEFF Renta Fija, faiz Uzerine va-
deli islem piyasalarini ydnetmek-
tedir.

MEFF Renta Variable ise, hisse
senedi tlrevlerini yoneten ve bu
drinlerin takasini gergeklestiren
sirkettir.
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b. Sabit Getirili Menkul
Kiymetler

SGMK'lar tarafinda ozel sektor

ve kamu kesimi araclan farkl

kurumlar tarafindan ydnetilmek-

tedir.

AIAF Mercado de Renta Fija 6zel
sektdr sabit getirili menkul kiy-
metlerde birincil ve ikincil piya-
sayl diizenleyip denetlemektedir.
AIAF piyasasl Ispanya Merkez
Bankasinin istegi Uzerine
1987'de araci kuruluslar birligi
tarafindan kurulmustur. Piyasa
1998'de organize bir piyasa ola-
rak taninmistir.

AIAF'In bankalar, araci kurumlar,
Merkez Bankasl ve kamu kredi
kurumu ile beraber toplam 87
piyasa Uyesi bulunmaktadir.
AIAF'da 110 tescilli ihraggl bu-
lunmaktadir. Bu piyasada islem
goren Urdnler, bono ve tahviller,
yabanci sirketlerin c¢ikardidi
“matador” tahvilleri, “mortgage”
tahvilleri, varliga dayali menkul
kiymetler ve sermaye benzeri
borg senetleridir.

Kotasyon igin, ihraggl sirketin
CNMV'nin  6ngordigi  kosullar
cercevesinde AIAF'in belirledigi
belgelerle basvuruda bulunmasi
gerekmektedir.

SENAF ise kamu borclanma se-
nedi (kesin alim-satim ve repo)
islemleri icin elektronik piyasayi
ybnetmektedir. Piyasanin yeni-
likci 6zelligi, kaydi sisteme gecil-
mis olmasidir.

Kamu menkul kiymetleri piyasasi
1987'de Ispanya Merkez Bankasi
g6zetiminde kurulmustur. SENAF
elektronik islem platformu ise
Temmuz 1999'da kurulmustur.
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Subat 2001'de “organize islem
sistemi” olarak taninmistir. Go-
zetim CNMV ve Merkez Bankasi
tarafindan yapilmaktadir.

SENAF piyasas! ilk olarak para
piyasasl olarak hizmet vermistir.

i .“.bu.h_.:f:l

Daha sonra kamu kesimi tahvil
ve bonolari ile repo islemleri de
baslatiimistir.

2003 yilina kadar Merkez Banka-
si blnyesinde bir merkezde ya-
pilan takas ve saklama, daha

sonra Iberclear binyesine alin-
migstir.

SENAF'In iki tir Gyeligi bulun-
maktadir:

= “Dealer” lyelik dogrudan is-

lem yapma yetkisi vermekte-
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gundem

dir. Bu Uyelik tipi kendi igin-
de “tam kapasiteli” ve
“sinirll” olmak Gzere ikiye ay-
rilmaktadir. Temelde bu Gye-
lik thrt kurumlara hem kendi
adlarina hem de (guncu kisi-
ler adina islem yapma olana-
g1 vermektedir. Nisan 2005
itibariyle, 21 tam kapasiteli
ve 6 sinirh tye bulunmakta-
dir.

= “Broker” (yelikte, kurumlar
kendi adlarina islem vyapa-
mamaktadir. Nisan 2005 iti-
bariyle bu kategoride 4 lye
bulunmaktadir.

SENAF'ta ayrica piyasa yapicilari
da bulunmaktadir.

SENAFIn %60 pay! AIAF'ta olup,
kalan %40k pay da MEFF AIAF
SENAF holdingine aittir.

c. Veri Dagitim

MEFF Services ve MEFF
Euroservices: Bu sirketler, veri
isleme sistemlerinin gelistiriime-
si, tirev Urdnlerin islem ve taka-
sinin yapilmasi, emirlerin Avrupa
piyasalarina iletilmesi, tlirev pi-
yasalarin ve MEFF Enstitlisiiniin
gelistiriimesi konularyla ilgilen-
mektedir.

MEFF Enstitisu, tirev Grlnlerle
ilgili seminerler ve internet (ze-
rinden egitimler diizenlemekte,
ayrica bu piyasada calismak iste-
yenlere lisans vermektedir.

d. Takas
MEFFCLEAR: Sabit getirili men-
kul kiymetlerde her tirli plat-
formda yapilan islemlerde mer-
kezi kars! taraf pozisyonu Ustlen-
mektedir.
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6. Iberclear

Ispanya’nin
IB#~RCI FAR merkezi takas

Kurumudur.
Dért Ispanyol borsasi ile
Latibex'de islem gbéren tim
menkul kiymetlerin mutabakat
ve takasi bu sirket tarafindan
yapilmaktadir.

7. BME Consulting
BME Consulting 6zellikle Latin

Amerika, Asya ve yeni AB Uyele-
rinin agirhkta oldugu 23 llke ile
isbirligi icinde faaliyet goster-
mekte, teknolojik (islem plat-
formlari, veri dagitim sistemleri
hakkinda) ve stratejik danisman-
Ik hizmeti sunmaktadir.

SME

Ayrica, hukumetler, dizenleyici
kurumlar, finansal sirketler icin
egitim programlan da dizenle-
mektedir. Egitim basliklar ara-
sinda “merkezi kargi taraf, takas
ve saklama islemleri”, “mali pi-
yasalarda AB miuktesebati” ve
“kurumsal yonetim” gibi konular
yer almaktadir.

GENEL

DEGERLENDIRME

Ispanya, AB iiyesi olduktan iki
sene sonra, sermaye piyasasini
yeniden yapilandirma calismala-
rina baglamistir. Siyasi sistem-
den de kaynaklanan parcall ser-
maye piyasasl Yyapisl, zaman
icinde butlin sermaye piyasasl
kurumlarinin tek bir cati altinda
toplandidi bir yapiya ulasmistir.
Ispanya Borsasi (BME), vyerel
hisse senedi ve sabit getirili
menkul kiymet borsalari, ulusal
sabit getirili menkul kiymet bor-
salari, tlirev Urlnler borsasi, ta-
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kas ve saklama kuruluglari, veri
dagitim sirketleri, teknoloji ve
danismanlik sirketlerini barindi-
ran bir holding olarak yapilan-
mistir. Holdingin sahibi ve ydne-
ticileri araci kuruluslar ve Merkez
Bankasidir. Bugiin Ispanya Bor-
sasl, 3 milyar € aktif bliylkligu-
ne ulagsmistir. Toplam piyasa de-
geri 670 milyar € olan hisse se-
netlerinde gunlik ortalama 2,5
milyar € islem yapiimaktadir. Ya-
kin bir zaman icinde BME holdin-
gin halka arz edilmesi planlan-
maktadir.

KAYNAKCA

“A Guide to Business in Spain”,
Ispanya Dis Ticaret Enstitiisii
(ICEX), Ocak 2004

AIAF: www.aiaf.es

BME: www.bolsasymercados.es
CNMV: www.cnmv.es
Barselona Borsasi:
www.borsabcn.es

Ispanya Merkez Bankasi:
www.bde.es

Madrid Borsasi:
www.bolsamadrid.es

SENAF: www.senaf.net
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Arama Motorlan

Gegen ay basladigimiz “internette etkili aramak yapmak” konulu arastirmamiza bu
ay arama motorlarn iizerine yogunlasarak devam ediyoruz.

Sezgin Lafci
Midur
Bilgiislem ve Teknoloji

Bir Onceki yazimizda internetin
hayatimizda cok hizli yer edindi-
gini ve ginlik yasantimizin vaz-
gecgilmezlerinden biri haline gel-
diginden bahsetmistik.

Nitekim, Amerika kaynakli 1998
tarihli “Gelisen Dijital Ekonomi”
bashikli  IITF (Information
Infrastructure Task Force) rapo-
runda deginilen verilere gore ye-
ni teknolojilerin 50 milyon Kkisilik
kulanim sayisina ulagsmasi karsi-
lastinldidinda; bu siireg

- Radyo igin 38 yil,

- Televizyon igin 13 yil,

- Internet icin ise 4 yil olarak

gerceklesmistir.

Buna paralel olarak internetin
kullanimi ve internet (zerinde
tutulan bilginin miktari hizla art-
migtir.

Internet Society’nin “Internet

Buylime Egilimleri” (Internet
Growth Trends) raporuna goére,
1977 yilinda yalnizca 111 olan
sunucu sayisi, 1986'da 5.000°e,
1989°'da 100.000°e, 1992'de
1.000.000a ulasmis, 2002'de
200 milyonun (zerine cikmistir.
2010 yilinda dunyanin %80’inin
internete bagh olacadi duisiniil-
mektedir.

Internetin bas dondiiriicii geligi-
mi ile birlikte internette bilgiye
ulasmak ve arama yapmak da
onemli ve incelikli bir konu hali-
ne gelmistir. Internetin gelisme-
si, internet Uzerindeki materyalin
yonetilemez, devasa boyutlara
ulagsmasi ile birlikte internette
arama hizmetleri de gelismis ve
bugiin, Gizerinde gliinde 4 milya-
ra yakin arama igleminin gergek-
lestigi dev bir endistri haline
gelmistir. Onemli teknoloji firma-
lari kendi arama motorlarinin di-
gerlerinden daha hizli ve giiveni-
lir sonuclar Ureterek daha fazla
kullanicr tarafindan tercih edile-
bilmesi igin buylk yatinmlar
yapmaktadir.

Arama Motorlan

Amerika’daki kullanicilan baz a-
lan bir arastirma sonucuna goére
(www.searchenginewatch.com)
Google gunlik 2.3 milyar arama
istegine yanit vermektedir ve en
fazla kullanilan arama motoru
konumundadir. Onu glinlik 900
milyon ile Yahoo ve 590 milyon
ile MSN arama motorlar izle-
mektedir. Arama motorlari en-
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dustrisindeki bu rakamlar bize
internette arama yapmanin ne
kadar énemli ve kritik bir is ola-
rak algilandigini géstermektedir.

Nielsen NetRatings kurumunun
arastirmasina gére Google sade-
ce Almanya’da ginde 14 milyon
kisi tarafindan kullanmaktadir.
Yine ayni kurulus tarafindan
Mart 2005'te Amerika'daki ev ve
ofis internet kullanicilari Gzerin-
de yapilan bir diger arastirmaya
gore internet (zerinde arama
yapanlarin  %47.3’'4 Google'l,
%20.9'u Yahoo'yu ve %13.6'si
ise MSN'i tercih etmektedir.

PEW (www.pewinternet.org) ta-
rafindan Amerika’da yapilan bir
arastirma, arama motorlarinin
internet  kullanicilarinin  sikga

basvurduklar bir arag oldugunu
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Google Farki

YAHOO-’a Cok degil, bundan 6-7 yil 6nce

ortaya koymaktadir.

Arastirmanin sonuglarina gore:

- Arastirmaya katilan internet
kullanicilarinin %84’ arama
motorlarini  kullanmakta ol-
duklarini belirtmislerdir. Belirli
bir giinde bu kisilerin %56'si
arama motorlanni kullanmig-
lardir.

- Kullanicilarin - %92'si  arama
motorlarinin arama yetenek-
lerine glivenmekte, %52’si ise
onlar gok givenilir bulmakta-
dirlar.

- Arastirmaya katilanlarin
%387'si arama deneyimlerinin
cogunlukla basarili oldugunu,
%17'si ise her aramada sonu-
ca ulastiklarini séylemektedir.

- Katiimcilarin - %68’i arama
motorlarinin tarafsiz ve glive-
nilir kaynaklar oldugunu du-
sinmektedir, %19'u ise ara-
ma motorlarina glivenmedik-
lerini dile getirmistir.

- Arastirmaya katilan internet
kullanicilarinin %32’'si arama
motorlarini vazgegilmez ola-
rak, %17’si vazgecilebilir ola-
rak nitelemistir.

- Katiimcailarin = %47’'si arama
motorlarini en fazla haftada
1-2 kez, %35'i glinde en az
bir kez kullandiklarini belirt-
mistir.

- Arastirmaya katilanlarin
%44’G dizenli olarak yalniz
bir arama motorunu, %48’ iki
veya Ug arama motorunu,
%?7'si ise Ucten fazla arama
motorunu kullandiklarini séy-
lemiglerdir.

internette bir arastirma yapar-
ken kullanilan en bilinen arama
motorlari Yahoo ve Altavista idi.
Hatta Altavista bugiinkii arama
motoru kimligini yansitan, gelis-
mis arama Ozellikleri sunan ilk
arama motoru olmustu.

Bu dbénemde ‘internette arama
isi” Microsoft'un dahi heniiz ya-
kin ilgi gostermedigi ve hizmet
alani olarak algilanmayan bir isti.
Google’in 6 yil 6nce hizmete gir-
mesinden sonra ise tim denge-
ler dedisti ve internette arama
hizmeti gercek bir endustriye
donustd.

iki 6grencinin bir tniversite pro-
jesi olarak basglayan ve Eylil
1999'da resmi olarak hizmete
giren Google, sade goriintistine
karsilik cok glgli ve yetenekli
altyapisi ile buglin diinyada en
yaygin olarak kullanilan arama
motorudur.

Google

Google, kullanicilari  kendine
baglayan basit ara yizinin ar-
kasinda gok gelismis 6zellikler ve
yetenekler igermektedir.
Google'in fazla bilinmeyen ancak
en kuvvetli 6zelliklerinden biri
gelismis arama operatorleridir.
Arama yaptiginiz kelimelerle be-
raber kullanacaginiz bu opera-
torler sayesinde daha rafine so-
nuglar elde etmeniz olanaklidir.

altavista:

Operatorlerin cogu “Google Ge-
lismis Arama” segeneginde ta-
nimlanan kriterlere bagli olarak
otomatik olarak kullaniimaktadir.
Bu operatorler ayrica, gelismis
arama sayfasi ile ugrasmadan,
basit arama sayfasinda dogru-
dan yazilarak, tekil olarak veya
birden fazlasi bir arada olarak da
kullanilabilmektedir. Yan sayfa-
daki tabloda, arama yapmayi ko-
laylastiran operatorler ve kulla-
nim sekilleri sunulmaktadir.
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gundem

Google’da Arama - Gelismis Operatorler

W\

(tirnak isa-
retleri)

Tirnak isaretleri ile ifadenin / kelime dizgisinin aranmasi saglanir.

“Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Egitimi”

(ifadeyi oldugdu gibi ayni kelime dizgisi ile arar.)

“Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Egitimi”

ifadesi yalniz 2 sonug verirken,

tirnak kullanilmadiginda icinde tim bu kelimelerin yer aldigi sayfalari arar ve 144
sayfa verir.

intitle

Arama kriterlerinin yalnizca ilkinin sayfa basliklar igerisinde digerlerinin sayfanin
tamaminda aranmasini saglar.

intitle:gundem basel

(Bashginda gundem kelimesi olan, icinde ise basel kelimesi gegen sayfalar)

allintitle:

Arama kriterlerinin tamaminin sayfa basliklari icerisinde aranmasini saglar.
allintitle:"genel mektup” 294
(Basliginda “genel mektup” ifadesi ve 294 kelimesi gecen sayfalar)

inurl:

Yalnizca ilk arama kriterini sayfanin adres bilgisi icerisinde arar.
inurl:tspakb
(adresinde tspakb gecen sayfalar)

.(-numrange)

Belirli bir araliktaki sayilarin aranmasini saglar.
“genel mektup” 290..294
(291,292,293,294 nolu genel mektuplarin listelenmesini saglayacaktir.)

filetype:

Yalniz belirli bir dosya uzantisina sahip dosyalarin listelenmesini saglar.
“aragtirma raporu” filetype:doc
(Icinde “arastirma raporu” ifadesi gecen ve doc uzantili dosyalar)

site:

Aramanin yalnizca belirli bir sitede/grupta yapilmasini saglar.

Gundem site:www.tspakb.org.tr

(www.tspakb.org.tr sitesinde icinde gundem gecen sayfalar)
allintitle:"genel mektup” 294 site:www.tspakb.org.tr
(www.tspakb.org.tr sitesinde basliginda icinde gundem gecen sayfalar)
“arastirma raporu” site:org.tr

(Aramay! org.tr uzantili sitelerle sinirlar.)

info:

Sayfa hakkinda kisa bir agiklama verir
info:www.tspakb.org.tr

link:

Bir sayfaya diger sayfalardan link veren sayfalar listeler
link:www.tspakb.org.tr
(www.tspakb.org.tr sitesine link vermis sayfalar)

related:

Bir internet sayfasi ile iliskili diger sayfalarin listelenmesini saglar.
related:www.tspakb.org.tr
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ama - Gelismis Operatorler (devam)

Bir sayfanin Google’un 6n belleginde saklanmis halini getirir. Beraberinde girilen kriterleri
sayfa lzerinde renklendirilmis olarak gosterir.
cache:www.tspakb.org.tr/gmektup.htm Borsa Sermaye
(www.tspakb.org.tr/gmektup.htm sayfasini Google 6nbelleginden getirecek, Gizerinde
Borsa ve Sermaye kelimelerini ayri renklerle renklendirerek gdsterecektir.)

define:

Bir kelimenin tanimini verecektir. (Yalnizca ingilizce sonug verir.)
define:"Capital Market"
("Capital Market" ifadesinin ne anlama geldigini agiklayan bir sayfa getirir.)

intext:
allintext:

Sayfa adresleri ve bagliklari g6z ardi edilerek yalniz sayfa metni iginde arama yapilmasini
saglar.
intext:”Sermaye Piyasasi”

IAND
(biiyiik harf-
le)

Google arama kriteri olarak birden fazla kelime veya ifade girildiginde sayfalarda kriter
olarak tiim kelime ve ifadeleri arar, yani 6n deger olarak "AND” (ve) mantiksal ifadesini
kullanir.

Sermaye piyasasi arastirma raporu

(Sermaye AND piyasasi AND arastirma AND raporu gibi davranir.)

OR
(biiyiik harf-
le)

Arama yaparken kriter olarak girilen kelimelerden herhangi birinin bulundugu sayfalari
bulmak igin kullanihr.

“Sermaye Piyasasi” “"Arastirma Raporu” OR istatistik

(Icinde “Sermaye Piyasas!” ifadesi bulunan VE

AYRICA “Arastirma Raporu” VEYA “istatistik” ifadeleri gecen sayfalar)

Aramada mutlaka dikkate alinmasi gereken kelimeleri belirtmek igin kullanilir. (Arama
motorlar kriter kelimelerdeki for, and, or, the, a, in gibi badlac, belirteg, artikel vb.
kelimeleri dikkate almazlar ve ayiklarlar. Bu kelimelerin dikkate alinmasi igin kullanilir.)

Sayfa icinde bulunmamasi gereken kelime ve ifadeleri belirtmek icin kullanihr.
“network security” —hardware

(Icinde “network security” ifadesi bulunan ancak “hardware” kelimesi yer almayan
sayfalar)

Kelimenin esanlamlilarinin da aranmasini saglar.

inurl:~"food" site:.org

(Sayfa adresinde “food” kelimesi ve esanlamli kelime barindiran .org uzantili sayfalar
listelenecektir.

Bu arama o6rnegin, www.food.org, www.foodallergy.org, www.nutrition.org vb. sitelerini
verecektir.)

Hesap
Makinesi

Arama kriteri metin kutusuna matematiksel bir ifade girildiginde, Google bu ifadenin
sonucunu gorunttiler.

(2+572)*(2.2572)

(Sonug olarak Google, (2 + (572)) * (2.2572) = 136.6875'i gbéruntdler.)
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Sayfa 17 gindem

Asagidaki tabloda Google ve diger arama motorla- ler ve gelismis Ozelliklerle ilgili daha detayli bilgiye

ri ile ilgili karsilastirmalar sunulmaktadir. Her bir arama motorlarinin internet sitelerinden ulasilabi-
arama motorunun destekledigi gelismis operator-  lir.
Ozellikler Google MSN Yahoo
Adres www.google.com Search.msn.com www.yahoo.com
Toplam Sayfa Sayisi Yaklasik 8.1 milyar Yaklasik 5 milyar Yaklasik 5 milyar
Mantiksal Operator (ilk deger)  AND AND AND
Dosya Tipleri Web sayfasi, ppt, xIs,  Web sayfasi, ppt, xls, Web sayfasi, ppt, xls,
doc, rdf, pdf, xml, Mac, doc, pdf doc, pdf, xml, rss, swf,
Corel, rss, swf, xml rdf
Arama Seviyeleri Basit/Gelismis Basit/Gelismis Basit/Gelismis
Temel Operatorler -, +, “ifade” -, “ifade” -, “ifade”
Biiyiik Harf / Kiiciikk Harf Ayrimi YOK YOK YOK
Mantiksal Operatorler OR OR, NOT, AND NOT, OR, NOT, AND NOT,
() ()
Kelime Kirpma YOK YOK YOK
Tarihe Gore Sinirlama VAR VAR VAR
Bilgisayar Kiimesi Sinirlama Site: Site: Site:
Baslik/Metin Sinirlama intitle: allintitle: YOK intitle:
intext: allintext: allintitle:
Adres Sinirlama inurl: YOK inurl:
Dosya Tipi Sinirlama Filetype: YOK Filetype:
Link Veren Sayfalar Link: Link: Link:
On Bellek VAR VAR (tarihli) VAR
Reklam Ayrimi VAR VAR VAR
(ayn sttunda) (ayn situnda) (ayn sttunda)
Kisisel Tercihler VAR VAR VAR
(preferences) (settings) (preferences)
Arama Yardimcilar Telaffuz kontrolii Telaffuz kontroli Yahoo Dizinleri
USA telefon fihristi Encarta Telaffuz kontrold
Hisse Senetleri Sonuglari siralama Tliskili Aramalar
Kisisel Aramalarim
Ozel Hizmetler Korumali Arama Arama sonuglari icin RSS Resim Arama
Arama Uyarilan NearMe-Yerel Arama Video Arama
Video Arama Haber Arama
Resim Arama Ozel Haber Okuyucu
Haber Arama MyYahoo sayfasi
Haber Grubu Arama
Akademik Arama
Google Labs
Internet Katalogu DMOZ Dizinleri YOK Yahoo Dizinleri
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Sermaye Piyasasi Ozet Verileri

Yurtici Tasarruflarin Dagilimi

Milyon YTL 03/2005
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 78,694 97,407 102,244 5.0%
Mevduat 147,351 182,762 182,650 -0.1%
Hisse Senedi* 23,590 40,616 38,979 -4.0%
TOPLAM 249,634 320,785 323,873 1.0%
Tahmini Altin Stoku 109,429 114,775 114,936 0.1%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 56.4 72.6 74.6 2.8%
Mevduat 105.6 136.2 133.3 -2.1%
Hisse Senedi* 16.9 30.3 28.4 -6.0%
TOPLAM 178.8 239.0 236.3 -1.1%
Tahmini Altin Stoku 78.4 85.5 83.9 -1.9%

*: Halka acik kismin piyasa degeri.
Menkul Kiymet Stoklan

Milyon YTL 2002 2003 2004 %A
Hisse Senedi* 13,177 18,008 25,186 39.9%
Hazine Bonosu/Devlet Tahvili 149,870 194,387 224,483 15.5%

Diger 1,069 1,617 2,932 81.3%
Toplam 164,115 214,012 252,601 18.0%

Hisse Senedi* . 12.9 18.8 45.8%
HB/DT 91.4 139.5 168.0 20.4%

Diger 0.7 1.2 2.2 89.0%
Toplam 100.1 153.6 189.0 23.1%

*: Toplam nominal deger.
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri

Milyon YTL 96,073 132,556 130,486 -1.6%
Milyon $ 69,003 98,073 96,983 -1.1%
Halka Agik Kismin Piyasa Degeri (Milyon $) 17,459 26,390 28,413 7.7%
Ortalama Halka Agiklik Orani 25.3% 26.9% 29.3% 8.9%
Halka Acik Sirket Sayisi
2003 2004 06/05/2005 %A
IMKB'de Kote Sirketler 285 297 300 1.0%
IMKB'de Iglem Goren Sirketler 285 297 300 1.0%
Birincil Halka Arzlar
2003 2004 06/05/2005 %A
Toplam Hacim (Milyon $) 11.3 481.8 234.1 -51.4%
Sirket Sayisi 2 12 3 -75.0%
Halka Agik Sirket Karlihigi
2001 2002 2003 %A
Kar Eden Sirket Sayisi 231 207 221 6.8%
Zarar Eden Sirket Sayisi 76 81 64 -21.0%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyar TL) 4,670,899 5,507,834 6,499,432 18.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyar TL) -2,688,115 -1,035,591 -468,071 -54.8%
Toplam Kar/Zarar (Milyar TL) 1,982,784 4,472,244 6,031,361 34.9%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyon $) 3,784 3,500 4,480 28.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyon $) -2,178 -679 -314 -53.8%
Toplam Kar/Zarar (Milyon $) 1,606 2,821 4,166 47.7%
Kurumsal Yatirimci Portfoy Bilyiikliigii
Milyon $ 2003 2004 02/05/2005
A Tipi Yatinnm Fonlari 476 583 533 -8.6%
B Tipi Yatinm Fonlari 11,494 17,708 19,426 9.7%
Emeklilik Yatirnm Fonlari 19 222 366 65.0%
Yatinm Ortakliklari 135 220 179 -18.8%
Gayrimenkul Yat.Ort. 715 752 663 -11.8%
Risk Sermayesi Yat.Ort. 2 64 46 -27.7%
Toplam 12,842 19,548 21,227 8.6%
Kurumsal Yatirimci/GSMH 5.7% 7.7% 7.0% -8.8%
Yatirimci Sayisi
2003 2004 29/04/2005 %A
Aglk Hesap Sayisi 2,077,742 2,177,516 2,240,797 2.9%
Bakiyeli Hesap Sayisi 1,106,752 1,072,663 1,087,755 1.4%
Bakiyeli Hesap/Toplam Niifus 1.6% 1.6% 1.6% 0.0%
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gundem

Sermaye Piyasasi Ozet Verileri

Yabanci Yatinmar Islemleri

Milyon $ 2003 2004 03/2005
Saklama Bakiyeleri 8,954 16,141 20,282 25.7%
Islem Hacimleri 17,334 37,368 20,671 -44.7%
Net Aliglari 1,010 1,430 1,446 1.1%
TSPAKB Uyeleri*
2003 2004 06/05/2005 %A
Araci Kurumlar 118 112 112 0.0%
Bankalar 44 42 42 0.0%
Toplam 162 154 154 0.0%
*: D6nem sonu itibari ile.
Faaliyet Gosteren Araci Kurulus Sayisi
03/2005
Hisse Senedi Piyasasinda
Araci Kurum 117 112 111 -0.9%
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 117 112 111 -0.9%
Banka 44 43 42 -2.3%
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 161 155 153 -1.3%
Araci Kuruluslarin Islem Hacimleri
Milyar $ 2003 03/2005
Hisse Senedi Piyasasinda
Aracl Kurum  196.6229822 312 110 -64.8%
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 432 650 174 -73.2%
Banka 1,317 2,473 756 -69.4%
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 1,748 3,123 930 -70.2%
Toplam Iglem Hacmi 1,945 3,435 1,040 -69.7%
Araci Kurumlarla Ilgili Veriler
Milyon $ 2001 2002 2003 %A
Aktif Toplami 653.5 607.8 929.7 53.0%
Ozsermaye Toplami 394.8 435.9 642.8 47.5%
Net Komisyon Gelirleri 276.1 201.1 234.6 16.7%
Esas Faaliyet Kari 75.3 0.2 42.8 19723.1%
Net Kar 176.9 70.2 92.1 31.3%
Personel Sayisi 7,156 6,636 6,035 -9.1%
Subeler 219 243 227 -6.6%
irtibat Biirosu 88 96 78 -18.8%
Acente Subeleri 3,948 3,656 3,993 9.2%
IMKB-100 Endeksi ve islem Hacmi
2003 2004 06/05/2005 %A
] IMKB-100 18,625 24,972 24,951 -0.1%
IMKB-100 - En Yiiksek 18,708 25,106 28,410 13.2%
IMKB-100 - En Disiik 8,792 15,804 22,888 44.8%
Giinliik Ort.islem Hacmi (Milyon $) 407 593 799 34.6%
Yurtdisi Borsa Endeksleri
2003 2004 06/05/2005 %A
Fransa CAC 40 3,541 3,821 4,034 5.6%
ingiltere FTSE 100 4,477 4,820 4,915 2.0%
Almanya DAX 3,965 4,256 4,316 1.4%
Hong Kong Hang Seng 12,576 14,230 14,034 -1.4%
Japonya Nikkei 225 10,677 11,489 11,192 -2.6%
S&P 500 1,110 1,214 1,177 -3.0%
Nasdag 100 1,468 1,624 1,461 -10.0%

Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki
internet sitemizden ulasabilirsiniz.
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sermaye piyasasinda giindem, TSPAKB'nin
aylik iletisim organi olup, para ile satiimaz.

TSPAKB adina imtiyaz Sahibi:
Muslim Demirbilek

Genel Yayin Yonetmeni:
ilkay Arikan

Sorumlu Yazi isleri Midiirii:
Alparslan Budak

Yayin Tiirii: Yaygin, sireli.

Yonetim Yeri: TSPAKB

BuyUkdere Caddesi No:173

1. Levent Plaza, 1. Levent 34394 istanbul
internet: www.tspakb.org.tr

E-posta: tspakb@tspakb.org.tr

Basim Yeri: Printcenter
Cem Sultan Sok. 2A, 4. Levent 34416 istanbul

Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi
(TSPAKB), araci kuruluslarin iiye oldugu, kamu
tiuzel kisiligini haiz o6zdizenleyici bir meslek
kurulusudur.

Birligin 112 araci kurum ve 42 banka olmak
uzere toplam 154 lyesi vardir.

Misyonumuz;

Calisanlan en ust derecede mesleki bilgi ile
donatilmig, etik degerlere bagh, rekabeti
yatinmcilara daha kaliteli iiriin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan ve sayginligina 6nem
veren bir meslek mensuplan kitlesi olusturmak;
sermaye piyasasini gelistirmek ve bu yolla
ulkenin kalkinmasina katkida bulunmaktir.

Bu biilten Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi (“TSPAKB”) tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.

Bu bultende yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler hazirlandig tarih itibariyle

guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacla
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu biltende yer alan
bilgiler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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