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TSPAKB Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi

Bankacilik Kanunu Tasarisi

Tarkiye Blyuk Millet Meclisi = oo o0
(TBMM) glindeminde bulunan

Bankacilk Kanunu Tasarisinin

sermaye piyasasl faaliyetleri ve
kurumlarini ilgilendiren diizenle-
melerine iliskin Birligimiz goriis-
leri ve tasar teklifleri, Plan ve §#
Biitce Komisyonu Uyelerine iletil- &
misg, 24 Mayis 2005 tarihinde ko- §

nuyla ilgili olarak olusturulan alt
komisyona gorislerimiz sunulmustur.

Bankacilik Kanunu Tasarisina iliskin olarak sunulan
Birligimiz gorisleri ve tasari tekliflerinde 6zet ola-
rak;

e Bankacilik ve sermaye piyasasi faaliyetleri ile bu
faaliyetleri gerceklestiren kuruluslara iligkin mali
sistemde degisiklige ve sistemin yeniden yapi-
landirimasina yol agacak olan “Faaliyet Konula-

4

i rn”, “Faaliyet Izni” ve “Denetim’
= hiikiimleri,

@ suru ve yatinmcinin - korunmasi
kapsaminda “Bankalarin Fon’a

# Fon'a devredilen halka acik banka
hisselerine yatirm yapan kiguk
hissedarlarin magduriyetlerine ¢6-
ziim getirebilecek bir dlizenleme yapilmasi,

e Halka acik bankalarla ilgili; tasarruf sahiplerinin
yatinm kararlarini ve sermaye piyasasi araglari-
nin fiyatlarini etkileyebilecek éneme sahip acik-
lamalarin kamunun aydinlatiimasi ilkesi gergeve-
sinde yapilmasini  dngdren dlizenlemelere
Tasari'da yer verilmesi,

konularinda 6nerilerimiz yer almistir.

Euronext

Uluslararasi sermaye piya-
salarinda en belirgin trend,
borsalar ve diger sermaye
piyasasl kuruluglari arasin- =58
da yasanan birlesme, devir 5
alma veya igbirliklerinin
hizla gelismesidir. Bu su- ¥
reg, Avrupa Birligi genelin- &8
de tek bir sermaye piyasas g
olusturma vizyonu ile de &
destek bulmus ve hizlan- [
migtir. Dolayisiyla, sermaye
piyasasi kurumlari arasinda birlesme ve isbirligi
calismalari giderek yayginlik kazanmaktadir.

Bu slirecte Euronext’in ku-
rulusu ve gelisimi, borsalar
arasi birlesme ve isbirligi
galismalari acgisindan  6-
nemli bir 6rnek olmakta-
dir.

{ Euronext, sermaye piyasa-
| larinin globallesmesi sonu-
cunda, katilimailarina yuik-
sek likidite ve dusuk islem
maliyetleri sunan bir Avru-

pa Borsasi yaratmak amaciyla kurulmustur.
Euronext ile ilgili caismamizi Sayfa 6’da sunuyo-
ruz.
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Dederli giindem okurlari,

“IMKB Yeniden Yapilanmalidir”. Genel Kurul toplantimi-
zin hemen ertesinde ifade ettigimiz bu 6nerinin ardin-
dan yazili ve gérsel medyada IMKB'nin hukuki statiisii-
ne iliskin tartismanin basladidini hep birlikte gordik.
Evet, 6nerimizi yineliyoruz. IMKB yeniden yapilanmali-
dir. Diinya borsalari yeniden yapilandi. Onlar, simdi ye-
niden yapilanmanin sorunlarini tartisiyor, ¢6zim yollari-
ni ariyor, buluyor. Biz Diinya Borsalar Federasyonunun
verilerine gore diinyada kamu niteliginde kalan iki bor-
sadan biri olmaya devam ediyoruz.

IMKB aslinda tam bir kamu borsasi niteliginde de de-

gil... Karmasik ve tartismali bir hukuki yapisi var... Bu

nedenle IMKB yillardir kimlik arayisini siirdiiriiyor.

IMKB'nin hukuki yapisini inceledigimizde asagidaki car-

pici hususlari gézlemlemek mumkiin:

 IMKB'nin bildiginiz tizere bir Genel Kurulu var. Genel
Kurul, IMKB'nin piyasalara kayith tim (yelerinden
olusuyor. IMKB'nin bir de {ye gruplarn itibariyle tah-
sis esasina gore segilen Yonetim Kurulu var. Yoénetim
Kurulunun iki Gyesi araci kurumlarin, bir Gyesi ticari
bankalarin, bir Gyesi de yatinm bankalarinin temsilci-
si olarak Genel Kurul tarafindan segiliyor. Borsa Bas-
kani Ggla kararname ile ataniyor. Borsa bir kamu ti-
zel kisisi olarak tanimlanmis. Borsanin mali devlet
mali hikmiinde.

e Borsanin 8 adet Baskan Yardimcisi, bunlara baglh ce-
sitli birimler var. Baskan Yardimcilari ve birimler, Y6-
netim Kurulu tarafindan ataniyor. IMKB, gézetim, de-
netim ve kotasyona tabi sirketlerde inceleme yapi-
yor. Kamusal nitelikli yetkilerle donatiimis.

Sayfa 2

| o Borsanin Genel Kurulunun yetkileri sinirli sayida ve

mevzuat gergevesinde belirlenmis. Yonetim Kurulu,
Genel Kurula gére daha fazla yetkiye sahip. Genel
Kurul, Yonetim Kurulunun mevzuattan gelen yetkile-
rini sinirlayamiyor.

| o Genel Kurul kararlarinin timi Sermaye Piyasasi Ku-

rulu onayina tabi. SPK bu kararlarn degistirerek onay-
layabiliyor. Yani degisiklikler Genel Kurula tekrar inti-
kal etmiyor.

o IMKB Yénetim Kurulu biitcesini hazirliyor, Genel Ku-
rul kesinlestiriyor. Ancak IMKB biitcesi de SPK'nin
onayina tabi.

« IMKB'nin biitiin gelirleri liye aidatlar ile kotasyon iic-
retlerinden olusuyor. IMKB Hazineden pay almiyor.
IMKB vergiye tabi degil, ancak bir kanuni yetkiyle
Maliye Bakanligi gelir fazlalarina el koyuyor.

Ana cercevesini belirtti§imiz bu yapi ile IMKB'nin kiire-
sellesen diinyada dider borsalarla gelisme trendleri iti-
bariyle rekabet etme imkani yok. Acikcasi sdylenecek
tek s6z var. O da, IMKB yeniden yapilanmali.

Bu ay IMKB Yénetim Kuruluna yapici bir éneride bulun-
duk. Oneri, Birligimizin Borsanin yeniden yapilanmasi
sirecinde katki saglayabilecedi yoniinde. Birligimizin
katkilar esasen 0Ozel sirket statiisiinde kurulan diger
borsalar icin de var olmaya devam ediyor. Gelisen Is-
letmeler Piyasalarinin hukuki kurulusunu tamamlamak
icin bu ay yodun bir calisma icerisinde bulunacagimiz
acikca goziikiyor.

Birligimiz yine bu ay Tirk Ticaret Kanununa iliskin go-
riiglerini yetkililere sunma imkani buldu. Ote yandan,
Maliye Bakanhdi nezdinde yeni vergi kanunlarinin uygu-
lanma sireciyle ilgili toplantilari koordine etti. Ayrica,
Bankacilik Yasa Tasarisi ile ilgili somut énerilerini Biitge
Plan Komisyon ve alt komisyona sunma imkanini buldu.

Avrupa Birligi ile uyum sireci ile ilgili galismalan da ti-
tizlikle takip ediyoruz. Bu ay arastirma birimimiz
“Euronext”i inceledi ve bir rapor haline getirdi. Biilteni-
mizin ilerleyen sayfalarinda yer alan bu arastirmamizin
siz Uyelerimizin galismalarinda yararl olacagina inaniyo-
ruz.

Saygilarimla,

Miisliim DEMIRBILEK
BASKAN
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Birlik’ten Haberlevr...

Tiirk Ticaret Kanunu
Tasarisina Iliskin
Gorislerimiz Adalet
Bakanhgi'nda

Turk Ticaret Kanunu Tasarisi,
Adalet Bakanligi biinyesinde (ini-
versiteler, ylksek yargi organla-
r, meslek kuruluglari, ilgili kamu
kurum ve kuruluglari ile Bakanhk
temsilcilerinden olusturulan Ko-
misyonca yaklasik bes yill asan
galismanin sonucu olarak hazir-
lanmustir.

AB'ye tam Uyelik hedefi dogrul-
tusunda, konuya iliskin AB di-
zenlemelerine uyum saglayacak
sekilde hazirlanan Tirk Ticaret
Kanunu Tasarisi hakkinda Birligi-
miz gorls ve Onerileri Adalet Ba-
kanligi'na iletilmistir.

Lisanslamada Yeni
Diizenlemeler

Birligimizin; lisanslama sinavlari-
nin modiil gecme sistemi, ye-
nileme _egitimleri ve gecis
siirecine iliskin Sermaye Piya-
sasl Kurulu’na basvurusu dogrul-
tusunda; Seri: VIII, No:44 sayil
teblig ile, Seri:VIII, No:34 sayili
Sermaye Piyasasinda Faaliyette
Bulunanlar Igin Lisanslama ve
Sicil Tutmaya Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig'in ilgili maddele-
ri degistirilmistir.

e Gegis Siireci 2006 Yili
Eyliil Ayina Uzatildh

Gecis siirecine iliskin olarak
tebligin gegcici 2'nci maddesi de-
distirilerek; sektor galisanlarinin,
lisans almaksizin gérev yapabile-
cekleri Mayis 2005 sinav sonug-
larinin agiklanmasina kadar olan
gecis sureci, 2006 yili Eylil ay
sinav sonuglarinin agiklandigi ta-
rihe kadar uzatilmis olup, serma-
ye piyasasl calisanlari bu tarihe
kadar gdrevlerine devam edebi-
leceklerdir.

e Modiil Gegme Sisteminde
Iyilestirme Yapildi

Sermaye Piyasasl Kurulu'nun 28

Nisan 2005 tarih ve 17/560 sayili
karari geregince; modiil geg-
me_sisteminde yapilan degisik-
likle, adayin ilk kez girdigi sinav
sonuglarinin agiklandigi tarih ile
lisans belgesi almaya hak kazan-
digi tarih arasinda 2 yildan fazla
bir slirenin gecmis olmasi halin-
de; lisans belgesi verilmesi, ye-
nileme egitimlerine katilarak ta-
mamlama sartina baglanmistir.

Ayrica, adayin ilk kez girdigi si-
nav sonuglarinin agiklandigi tarih
ile lisans belgesi almaya hak ka-
zandigi tarih arasinda 4 yildan
fazla bir strenin gegmis olmasi
halinde ise; basarili oldugu ders-
ler dahil tim derslerden yeniden
sinava girmesi gerekecektir.

e Yenileme Egitimleri 2006
Ocak’ta Basliyor

S6z konusu Kurul kararinda;
Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci
Kuruluslar Birligi'nce ilk lisans
yenileme egitimlerine Ocak
2006 ddneminden itibaren bas-
lanmasina karar verilmistir.

Lisans yenileme egitimlerine yo-
nelik galismalara baslanmis olup,
uygulama ve gelismeler hakkin-
da Birligimizce ayrica bilgi verile-
cektir.
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giindem

Lisans Basvurularinda
Son Durum

30/05/2005 tarihi itibariyle Sicil
Tutma Sistemi’nde kayith kisi sa-
yisi 15.150'dir. 9.959 kisinin sis-
temde is bilgisi yer almakta o-
lup, 5.191 kisi henlz ig bilgilerini
olusturmamigtir.  Sistemde ta-
nimli lisans sayisi 12.155ir. Bu
dagiimin 7.888'i Temel Diizey,
2.765'1 Ileri Diizey, 673'l Tiirev
Araclar, 2587 Degerleme Uz-
manligi ve 571'i Takas ve Ope-
rasyon Sorumlusu lisanslarindan
olusmaktadir.

Sicil Tutma Sistemi'nin devreye
girdigi Subat 2003 tarihinden
Mayis 2005 dénemine kadar Bir-
ligimize ulasan 3.189 lisans bas-
vurusundan 1.747’sinin onay is-
lemleri tamamlanmistir.

Lisanslama
Sinavlarina Hazirhk
Egitimleri

28-29 Mayis 2005 tarihlerinde
dizenlenen Sermaye Piyasasl

Sayfa4

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Egitimleri

Egitim Tarihi Egitim Adi

6-13 Haziran 2005 VOB-Uye Temsilcisi Egitim 6 gun
Programi

15-16*-17* Haziran 2005 VOB-Takas Uzmanlari Egitim 2 gln
Programi

20-27 Haziran 2005 VOB-Uye Temsilcisi Egitim 6 glin
Programi

28 Haziran 2005 VOB-Uygulama Egitim Prog- 1 gln
rami

* 1 glinliik uygulama egitimi, Takasbank'ta gerceklestirilecektir.

Faaliyetleri Temel, Ileri Diizey ve
Turev Araglar sinavlarina yonelik
hazirlik egitimlerimiz Mart, Nisan
ve Mayis 2005 dénemlerinde ta-
mamlanmistir.

Temel Diizey Lisanslama sinavi-
na hazirlik egitimlerimize 9 mo-
diilde 184 kisi; ileri Dizey egi-
timlerimize 5 modiilde 107 Kkisi
ve Tirev Araglar egitimlerimize
3 modilde 83 kisi katilmigtir.
Mart, Nisan ve Mayis 2005 dé-
nemlerinde gergeklestirilen
Lisanslama sinavlari hazirlik egi-
timlerine toplam 374 kisi katil-
mistir.

VOB Egitimleri

Yeni ddénem Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi egitim program-
larina ve igeriklerine www.
tspakb.org.tr internet adresin-
den ulagilabilmektedir.

Araci Kurulus Egitim
Yetkilileri ile
Toplantilar

24 Mayis 2005 tarihinde banka-
larin egitim yetkilileri ile sinirh
katihmh bir tanisma toplantisi
dizenlenmistir. Toplantida agir-
Ikl olarak bankalarin egitimler
konusunda Birligimizden beklen-
tileri ve yeni egitimlerin planlan-
masi Uzerinde durulmustur.

2 Haziran 2005 tarihinde benzeri
bir toplanti araci kurumlarin egi-
tim yetkilileri ile Birlik merkezin-
de dlzenlenmigtir.

Oniimiizdeki dénemlerde daha
genis katilimh toplantilarin tek-
rarlanmasi planlanmaktadir.

TSPAKB



Sayfa 5

Birligimiz Egitim
Merkezi 3 Yilda 33
Farkl Egitim ile 5.044
Kisiye Ulasti

Birligimiz tarafindan Haziran
2002-Mayis 2005 doéneminde
208 kez duzenlenen 33 farkli
egitime toplam 5.044 kisi katil-
mistir. Diizenlenen egitimlerin
detayi asagida yer almaktadir.

e Temel Dizey Lisanslama sina-
vinin 9 modiliine ydnelik top-
lam 59 egitim verilmistir. Te-
mel Diizey Lisanslama egitim-
lerimize 150 farkh kurumdan
(113 araca kurum, 5 portfoy
yobnetimi, 23 banka, 6 yatirm
ortakhdi, 3 emeklilik sirketi)
1.710 kisi katilmustir.

o Ileri Diizey Lisanslama sinavi-
nin 8 modiliine ydnelik top-
lam 65 egitim diizenlenmistir.
Ileri Diizey Lisanslama egitim-
lerimize de 84 farkli kurumdan
(48 araci kurum, 8 portfoy yo-
netimi, 21 banka, 2 yatirnm or-
takhg, 1 emeklilik sirketi, 4
gayrimenkul yatirm ortakligi)
1.579 kisi katilmstir.

e Tlrev Araclar Lisanslama sina-
vinin 4 moduline iligkin 21
egitim verilmigtir. Egitimlere
44 farkh kurumdan (33 arac
kurum, 2 portfdy yonetimi, 8
banka, 1 emeklilik sirketi) 340
kisi katilmistir.

e Mesleki gelisim egitimlerimiz
kapsaminda 4 farkli egitim 18
kez duzenlenmis, 117 farkl
kurumdan (90 araci kurum, 6
portfdy yonetimi, 9 banka, 7
yatinm ortakhg,, 5 emeklilik

TSPAKB EGITiMLERIi

Lisanslama Egitimleri
[Temel Diizey

fleri Diizey

Tlrev Araclar

TOPLAM

OB Egitimleri
VOB-Uye Temsilcisi
\VOB-Uygulama
VOB-Takas Uzmanlari
VOB-Muhasebe Uzmanlari
VOB-YOnetici
\VOB-Ileri Diizey
TOPLAM
Mesleki Egitimler
Enflasyon Muhasebesi
SPK Mevzuatina Goére Finansal Tablo
Konsolidasyonu
Sirket Dederleme
Uluslararasi Muhasebe Standartlari
TOPLAM
Kuruma Ozel Egitimler
TOPLAM

GENEL TOPLAM

sirketi) 535 kisi katilmistir.

e 2004 yili Temmuz ayindan iti-
baren diizenlenen Vadeli Is-
lem ve Opsiyon Borsasl egi-
timleri kapsaminda VOB-Uye
Temsilcisi egitimi 17 kez yapil-
mig, 347 kisi katilmistir.

o VOB-ileri egitimi 1 kez diizen-
lenmis ve 21 kisi katilmistir.

e VOB-Muhasebe egitimi 7 kez
dizenlenmis ve 137 kisi katil-
migstir.

e VOB-Takas Uzmanlari egitimi
6 kez duzenlenmis ve 137 Kisi
katilmistir.

o VOB-Uygulama 11 kez diizen-
lenmis 167 kisi katilmistir.

¢ 1 kez diizenlenen VOB YoOneti-

gundem

Diizenlenen Katilimai
Egitim Sayisi Sayisi
59 1,710
65 1,579
21 340
145 3,629
17 347
11 167
6 137
7 137
1 16
1 21
43 825
9 280
3 57
1 31
5 167
18 535
2 55
ple}:] 5,044

ci egitimine 16 kisi katilmistir.

e Toplam 43 kez dizenlenen
VOB egitimlerine 105 farkh ku-
rumdan (74 arac kurum, 3
portfdy yonetimi, 21 banka, 2
yatinm ortaklidi, 5 emeklilik
sirketi) 825 kisi katilmistir.

e 2 aracl kuruma o6zel 2 farkl
egitim yapilmis ve toplam 55
kisi katilmstir.

TSPAKB



gundem

Euronext

Sayfa 6

Euronext, Eyliil 2000°'de Amsterdam, Briiksel ve Paris Borsalarinin birlesmesiyle
kurulmustur. 2002 yilinda LIFFE'nin (Londra Uluslararasi Finansal Vadeli Islemler
ve Opsiyon Borsasi) devralinmasi ve BVLP'nin (Portekiz Borsasi) de katilimiyla 5
iilkede faaliyet gosteren bir yapiya ulasmistir.

Zeynep Emre.
Arastirma ve Istatistik

2000'l yillarin basindan itibaren
uluslararasi sermaye piyasalarin-
da gorilmeye basglanan en belir-
gin trend, borsalar ve diger ser-
maye piyasasl kuruluslari arasin-
da yasanan birlesme, devir alma
veya igbirliklerinin hizla gelisme-
sidir. Sermaye piyasas! kurumla-
rnin giderek kar amagh sirketle-
re donlsmesi ile beraber mali-
yetlerin dislrilmesi, blyime ve
verimlilik artisi gibi piyasa eko-
nomisi dinamikleri 6ne cikmaya
baglamistir. Bu sireg, Avrupa
Birligi genelinde tek bir sermaye
piyasasl olusturma vizyonu ile
de destek bulmus ve hizlanmis-
tir. Dolayisiyla, sermaye piyasasi
kurumlari arasinda birlesme ve
isbirligi  calismalarinin  giderek
yayginlik kazandigi goézlenmek-
tedir.

TSPAKB

Glndmuzde Avrupa’da sermaye
piyasalari acgisindan dort 6nemli
merkezin olustugunu sdylemek
mumkindir; Londra Borsasi,
Deutsche Borse, Euronext ve
NOREX. Bu merkezler hem bir-
birleri ile rekabet etmekte, hem
de aralarindaki igbirligini gelistir-
mek icin calismaktadir. Rakip
borsalar ya da takas ve saklama
kuruluglari arasinda teknolojik
baglar kurularak tek bir pazara
dogru giden entegrasyon giri-
simleri strdirtlmektedir.

Bu silirecte Euronext’in kurulus
ve gelisiminin, borsalar arasi bir-
lesme ve isbirligi calismalar ige-
risinde dnemli bir yeri vardir.

Euronext, sermaye piyasalarinin
globallesmesi sonucunda, kati-

~\euronext

hmcilarina ytksek likidite ve di-
sik islem maliyetleri sunan bir
Avrupa Borsasl yaratmak ama-
ayla kurulmustur.

Euronext N.V., 22 Eylil 2000 ta-
rihinde Amsterdam, Briksel ve
Paris Borsalarinin birlesmesiyle
Hollanda kanunlarina gére kurul-
mus ve yerel istirakleri araciigry-
la faaliyet gdsteren bir holding-
dir. 2002 yilinin basinda grup,
LIFFE'nin  (Londra Uluslararasi
Finansal Vadeli Islemler ve
Opsiyon Borsasl) devralinmasi

EURONEXT ISLEM YAPISI

SPOT PIYASALAR

VADELI ISLEMLER PIYASASI

Euronext

ISLEMLER - TRADING
Merkezi islemler ve uyumlastiriimis piyasa kurallari
Yerel dizenleyiciler
Yerel erisim

1|

Euronext.liffe

MUTABAKAT - CLEARING
Merkezi kars! taraf
Uygun risk yonetimi

LCH.Clearnet Group

TAKAS ve SAKLAMA
Euroclear Group

CREST
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100%

100%

EURONEXT

AMSTERDAM N.V.

100%
v
EURONEXT
AMSTERDAM
CLEARING &

DEPOSITORY N.V.

7.72%

URONEXT N.V.

EURONEXT
LISBON S.A.

INTERBOLSA
S.A.

2.3%

A 2
EUROCLEAR PLC

v
EURONEXT
PARIS S.A.

ve BVLPnin (Portekiz Borsasl)
de katihmiyla genislemistir.

Euronext, 4,5 yil dnceki kurulu-
sundan itibaren Avrupa sermaye
piyasalarinin birlik ve bltinligu-
nii saglamak ve sinir 6tesi islem-
lerin verimliligini arttirmak igin
calismalarini  strdirmektedir.
Cesitli piyasalarin ayni teknolojik
platformda entegre olmasini
destekleyen bir is yapisi gelistir-
mistir. Takas islemlerinin ayr bir
gati altinda toplamasiyla
Euronext, acgik arka-ofis yapisini
gelistirmisg ve herhangi bir borsa
tarafindan kullanilabilecek ba-
gimsiz mutabakat (clearing) ve
takas kurumlarini olusturmustur.

Euronext, kurulusundan itibaren

sunlari gerceklestirmistir.

* 2001 yilinda, tek islem platfor-
mu ve Amsterdam, Briksel ve
Paris piyasalari icin ortak islem
kurallari uygulanmaya bagslan-
mistir. Boylece yatinmcilar, fi-
ziksel lokasyonlarindan bagim-
siz olarak ayni sekilde yatinm
yapabilmektedirler.

* Tim piyasalar icin tek muta-
bakat (clearing) sistemi uygu-
lanmaktadir.

* Kasim 2004'te, vadeli islemler
icin de tek islem platformunun
kullaniimasiyla, uyumlastirma
calismalari tamamlanmistir.

* Tum iglemler icin tek merkezi
emir ekrani vardir.

EURONEXT GRUBU

Euronext, finansal enstrimanla-
rin kotasyonu, menkul kiymetle-
rin spot ve vadeli islemleri, ta-
kas, mutabakat islemleri, piyasa
verilerinin yayinlanmasi ve bilgi
teknolojileri destek ve gdziimleri
gibi pek ¢ok hizmet sunmakta-
dir. Grup, yatay ve dikey enteg-
rasyon yolu ile yapilanmistir. 5
ayri Ulkedeki borsalarin birles-
mesi ile yatay entegrasyon ger-
ceklesirken, mutabakat, takas ve
saklama islemlerinin de ayni
grup catisi altinda toplanmasi
calismalari dikey entegrasyonu
saglamaktadir.

Euronext'te baglica spot ve va-
deli islemler olmak Uzere iki ana

gundem

100%

100%

LIFFE (HOLDINGS)
PLC

24.8%

LCHC
GROUP LTD

piyasada islem yapilmaktadir.
Spot piyasa, Euronext, vadeli is-
lemler piyasasi ise Euronext.liffe
olarak adlandirimaktadir. Yati-
rimcilar, istedikleri lokasyondan
borsaya erisim saglamaktadir.
Islemler merkezi olup, piyasa
kurallar uyumlastiriimistir. An-
cak yine de, yerel dizenlemelere
uyum sarttir. Islemlerin mutaba-
kati LCH.Clearnet Grubu tarafin-
dan, takas ve saklama ise
Euroclear Grubu tarafindan ya-
pilmaktadir. Euronext Briiksel'in
mutabakat islemleri CIK,
Euronext Lizbon'unkiler ise
Interbolsa tarafindan yapilmak-
tadir.

ISLEM PLATFORMLARI

Euronext, teknolojiyi sinir otesi
entegrasyon stratejisinin temeli
olarak kullanmaktadir. Bugin,
Euronext piyasalari iki ortak is-
lem platformu tarafindan des-
teklenmektedir: spot piyasalar
igin NSC ve vadeli islemler igin
de LIFFE CONNECT. Bu piyasa-
lardaki islemlerin mutabakati
LCH.Clearnet tarafindan vyapil-
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Spot Piyasa
islem Sistemi
msterdam 29 Ekim 2001
Briiksel 21 Mayis 2001
Lizbon 7 Kasim 2003
Londra
Paris Baslangic pazari
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Vadeli Islemler Spot Piyasa Vadeli islemler
Islem Sistemi Mutabakat Sistemi Mutabakat Sistemi
29 Kasim 2004 25 Ekim 2002 3 Kasim 2003

24 Mart 2003 1 Mart 2002 24 Mart 2003

24 Mart 2004 7 Kasim 2003 22 Mart 2004
Baslangic pazari

14 Nisan 2003 Ocak 2001 8 Eylil 2000

maktadir. Tabloda yerel piyasa-
larin entegre islem platformlari-
na gegis tarihleri yer almaktadir.

Islem platformlarinin entegras-
yonu ile birlikte uyumlastiriimis
diizenlemeler, kullanicilar Gzerin-
deki uyum ydkind ve sonucta
da maliyetleri azaltmaktadir.

DUZENLEYICILER

Euronext ve yerel dizenleyicile-

rin yakin isbirligi ile, kural ve di-

zenlemeler uyumlu hale getiril-

mistir. Euronext’e lye olan Ulke-

lerin finans piyasalarinin diizen-

leyicileri sdyledir:

e AFM (Autoriteit Financiéle
Markten) — Hollanda

e AMF (Autorité des Marchés
Financiers) — Fransa

e CBFA (Commission Bancaire,
Financiére et des
Assurances) — Belcika

e« CMVM (Comissao do Mercado
de Valores Mobiliidrios) - Por-
tekiz

e FSA (Financial
Authority) - Ingiltere

Services

Hollanda, Fransa ve Belgika'nin
yerel duzenleyicileri ortak bir
yaklasim benimseyerek, Mart
2001'de dlzenlemelerde esgu-
diim saglanmasi, Euronext gru-
bunun ve faaliyet gosterdigi tes-
kilatlanmig piyasalarin denetimi
gibi konularda Mutabakat Zapti
(Memorandum of Under-
standing) imzalamiglardir. Mart
2002'de bu anlasmaya Portekiz
de dahil olmustur. Daha sonra
ikinci Mutabakat Zapti, yerel d-
zenleyiciler ve FSA (Ingiltere)
arasinda vadeli islemler piyasasi
ile ilgili olarak imzalanmistir.

YONETIM

Euronext NV, halka acik bir Hol-
landa anonim sirketidir. Hollanda
kanunlariyla uyumlu olarak, sir-
ketin Denetim Kurulu ve Yoéne-
tim Kurulundan olusan iki kade-
meli bir ydnetim sistemi vardir.
Euronext Pariste kote olan
Euronext NV, kurumsal ydnetim
acisindan hem Fransa hem de
Hollanda diizenlemelerine bagli-
dir.

Denetleme Kurulu

Denetleme Kurulu bagimsiz bir
organ olup, 12 liyeden olugsmak-
tadir. Yonetim Kurulunun faali-
yet ve politikalari ile Euronext’in
genel olarak faaliyetlerini denet-
lemekte, Yonetim Kuruluna goé-
revlerini yerine getirmesinde
yardim etmekte ve tavsiyelerde
bulunmaktadir. Hollanda kanun-
larina gore, Denetleme Kurulu
Uyeleri genel kurul tarafindan
Denetleme Kurulunun tavsiye-
siyle 4 yillk bir sire icin gbreve
atanirlar. Uyeler tekrar gdreve
getirilebilirler. Maksimum goérev
suresi, her biri dort yildan olu-
san U¢ donemdir. Ayrica Denet-
leme Kurulu, birgok yenin ayni
anda ayrilmasini 6nlemek ama-
ciyla rotasyon sistemi gelistir-
migtir.

Denetleme Kurulu Uyelerinin en
az bir tanesinin ilgili konuda
finansal tecribesi ve yine en az
bir tanesinin insan kaynaklari
konusunda tecriibesi olmasi ge-
rekmektedir. Denetleme Kurulu,
gorevlerini yerine getirirken Usul

Uye kendisi icin en uygun giris noktasini belirler

| Uyelerin sinir 6tesi islem platformlarinda faaliyet gbstermesini kolaylastirici diizenlemeler |

| Tek spot islemler piyasasi Tek vadeli islemler piyasasi |

A
Teskilatlanmis Piyasa
Hollanda Kanunu

Tegkilatlanmis Piyasa

Tegkilatlanmig Piyasa
Belgika Kanunu

Teskilatlanmis Piyasa

Teskilatlanmis Piyasa
Ingiliz Kanunu

Fransiz Kanunu Portekiz Kanunu

| Kotasyon prosediirleri ve izahnamelerin otomatik olarak taninmasi |

Kote olacak sirket en uygun giris noktasini belirler
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ve Uygulama Kurallar’ni benim-
semistir. Usul ve Uygulama Ku-
rallari, sorumluluklar, atamalar,
komiteler, (icretler ve toplanti-
larla ilgili konular kapsamakta-
drr.

Denetleme Kurulunun altinda
Denetim, Bilgi Teknolojisi ve bir-
lesik olan Atama/Ucretlendirme/
Kurumsal Yonetim komiteleri bu-
lunmaktadir. Her komite toplan-
tisinin édnemli sonug ve onerileri
Denetleme Kurulu'na raporlan-
maktadir. Onaylanmis toplanti
tutanaklari da Denetleme Kuru-
luna gdnderilmektedir. Bu komi-
telerin sadece danismanlik roli
bulunmaktadir.

Denetim Komitesi, finans ala-
ninda uzman olan Ug kisiden o-
lusur. Baglica gorevleri risk yo-
netimi ve i¢ kontrol operasyonla-
rinin isleyisini, finansal raporla-
ma sistemini, bilgi ve iletigim
teknolojisi uygulamalarini, vergi
planlamasi ve Euronext’in
finansal yapisini incelemektir.
Denetleme Kurulu'na géreviendi-
rilecek bagimsiz denetciler hak-
kinda onerilerde bulunmakta ve
yilik badimsiz denetim planini
incelemektedir.

2004 yilinda kurulan Risk Ko-
mitesi, risk yonetimi ve i¢ kont-
rol faaliyetleri ile ilgilenmektedir.
Yonetim Kurulunun tiim Gyeleri
ve dider ilgili yoneticiler, Risk
Komitesi Uyelerini olusturmakta-
dir. Bu komitenin toplanti tuta-
naklari, bilgilendirme amaciyla
Denetim Komitesine gdnderil-
mektedir. Denetim Komitesi ken-
di performansini Aralik ayindaki
toplantisinda degerlendirmekte-
dir.

Bilgi Teknolojisi Komitesi, (¢
Uyeden olusur ve Denetleme Ku-
rulu’na Euronext’in bilgi teknolo-
jileri ile ilgili faaliyetlerinin idare-
si ve denetiminde danismanlk
yapar. Yonetim Kuruluna da, bil-
gi teknolojisi konularinda 6ncelik
belirlemesinde yardimai olur.

Atama/Ucretlendirme/
Kurumsal Yonetim Komitesi
bes kisiden olusur. Denetleme
Kurulu’nun bagkani bu komitenin
de baskanidir. Bu komitenin hig-
bir Gyesi, kote olan bir Hollanda
sirketinde Ust dizey ydnetici ola-
rak gbérev yapamaz. Komite, Y6-
netim Kurulu dyelerinin
Ucretlendirmesi, Denetleme ve
Yonetim Kurulu Gyelerinin belir-
lenmesi ile ilgili 6nerilerde bulu-
nulmasi ve Euronext’in kurumsal
yonetim politikasinin yilda en az
bir kere gbzden gegirilimesinden
sorumludur.

Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu, kolektif olarak
sirketin ybnetiminden sorumlu
olup, Denetleme Kurulu tarafin-
dan denetlenir. Yonetim Kurulu

dyeleri Denetleme Kurulu tara-
findan belirlenir. 1 Ocak
2004'ten sonra goreve baslayan
her (ye, yenilenebilir dénemler
halinde maksimum 4 yil goérev
yapabilir. Ancak Denetleme Ku-
rulu, Yonetim Kurulu Uyelerini
her an gérevden alabilir.

Yonetim Kurulunun sorumluluk-
lar, kanunda, sirketin ana s6z-
lesmesinde ve Yoénetim
Kurulu’'nun Usul ve Uygulama
Kurallarinda belirtilmistir. Yéne-
tim Kurulu, sirketin stratejisini
belirlemek, 6énemli operasyonla-
rin gelisimini incelemek, onerileri
gorismek ve karar almak igin
toplanir. Denetleme Kurulu'na
periyodik olarak sirket politikasi
ve stratejisi hakkinda raporlama
yapar. En az yilda bir kez, sirke-
tin operasyonel ve finansal he-
deflerini, bltgesini ve bu hedef-
leri gergeklestirmek igin uygula-
yacadi stratejiyi Denetleme Ku-
rulu’na onay igin sunar.

Yonetim Kurulu'nun doért dyesi
bulunmaktadir. Higbir Uye ikiden
fazla kote sirketin ydnetiminde




gundem

bulunamaz ve bulunacaklari di-
ger gorevler icin de Denetleme
Kurulunun onayini alirlar. Bu G-
yeler, kote olan bir sirketin De-
netleme Kurulu baskanhgi gore-
vinde de bulunamazlar.

Yonetim Kurulu’na Faaliyet Ko-
mitesi ve Risk Komitesi destek
vermektedir. Faaliyet Komitesi,
tim Yonetim Kurulu Uyelerini ve
stratejik is birimi yoneticilerini
kapsamaktadir.

Genel Kurul

Euronext’in imtiyazli hisse senet-
leri yoktur ve bir pay hisse sene-
di bir oya tekabil etmektedir.
Hisseler nama yazil olarak tutu-
labilecegi gibi Euroclear France
araciligiyla da saklanabilir. Her
iki tir hisseye sahip olanlar ve-
kaleten de oy kullanabilir.

Euronext, Denetleme ve Yone-
tim Kurulu’nun onayina sunulan,
bu kurullara delege edilen ve so-
rumluluk verilen her konuda Ge-
nel Kurul'u bilgilendirir. Olagan

Genel Kurul e e g

gundemind e|Euronext Ulkelerindeki Belirli Yerli Yatirimcilar
yer almasi gere- [Belirli Yabanci Yatinmcilar

ken maddeler [Hazine Hisseler*
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sirket ana soz- [Istiraklere ait Hisseler

lesmesinde  yer [Galisanlar
almaktadir. Bu- [Halka Agik Kisim
na gore temettii [Toplam

dagitim politika- Kaynak: Euronext

lar ile Denetle-
me ve YOnetim Kurullarinin go-
revlerinin sona ermesi ayri mad-
de olarak glindeme konmakta-
dir. Sirket hisselerinin en az
%1'ine veya piyasa degeri ola-
rak en az 50 milyon € tutarinda
hisse senedine sahip olanlar,
Genel Kurul'dan en az 50 gln
once gindeme madde eklenme-
si 6nerisinde bulunabilirler.

ORTAKLIK YAPISI

Euronext N.V., 5 Temmuz
2001'de halka acimistir. Sirket
hisseleri, Paris, Briksel ve
Amsterdam borsalarinda islem
gbrmektedir. 2004 vyilinda
Euronext hissesi (zerinde
97.476 adet opsiyon islem gor-

Euronext Hissesi Fiyat Grafigi

Kaynak: Euronext
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*Geri Alinmis Euronext Hisse Senetleri

mustlr. Bu hisse opsiyonlari,
hisse senedindeki likiditeyi arttir-
mak amaciyla, Kasim 2003'te
LIFFE CONNECTte islem gérme-
ye baglamistir. 31 Mayis 2005
itibariyle 3,37 milyar € piyasa
degerine sahip olan sirketin ser-
mayesi 122 milyon €'dur.

Grafikte Euronext hissesinin son
bir yildaki fiyat grafigi goriilmek-
tedir. 1 Mart 2005'de 29,45 €'ya
yukselen hisse fiyati, 30 Mayis
2005 itibariyle 27,94 €'dur. His-
senin ortalama fiyatlari 2001 yiI-
inda 19,36 €, 2002'de 21,08 €,
2003'te 20,18 € ve 2004 yilinda
22,61 € olarak gerceklesmistir.

FAALIYETLER

Euronext, finansal enstriimanla-
rin kotasyonu, menkul kiymetle-
rin spot ve vadeli islemleri, ta-
kas, mutabakat islemleri, piyasa
verilerinin yayinlanmasi ve bilgi
teknolojileri destek ve ¢dziimleri
gibi pek ¢ok hizmet sunmakta-
drr.

Euronext’in musgterileri, piyasa-
larda dogrudan islem yapabilen
dyeler ve finansal kurumlar, bor-
sada kote olan sirketler,
Euronext piyasalarinda islem ya-
pan bireysel ve kurumsal yati-
rimcilar, Euronext’in teknoloji ve
servislerini kullanan diger ku-
rumlar ve finansal bilgilerin kul-
lanicilanidir.
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Euronext’in  gelirleri, kendini
finansal piyasalardaki dalgalan-
malara karsl koruyacak sekilde
cesitlendirilmistir. 2002 yilinda
LIFFE’'nin devralinmasi ve 2003
yilinda Euronext’in istiraki olan
Clearnet’in London Clearing
House (Londra Mutabakat Mer-
kezi) ile birlesmesi, Grubun va-
deli islemler piyasasinda ve mu-
tabakat islemlerindeki etkinligini
arttirmistir.

Ozetle Euronext, merkezi islem
ekranindaki islemlere goére sayi
ve hacim olarak Avrupa’nin 1
numarall borsasi, dinyanin 2.
buylk vadeli islemler borsasidir.
5 Avrupa Ulkesi ve Amerika'da
faaliyet gostermekte ve 1.437
kisiyi istihdam etmektedir. Ame-
rika'daki faaliyetler, teknoloji
hizmet satisi ile sinirlidir.

SPOT PIYASALAR

Euronext Spot Piyasalar Islem
ve Kotasyon Birimi, menkul kiy-
metlerin (hisse senetleri, bono-

Kotasyonda Bulunan Menkul

Kiymet Sayisi 2003 2004
Tahvil 3,336 3,434
Amsterdam 1,026 1,292
Briiksel 135 140
Lizbon 255 214
Paris 1,920 1,788
Borsa Yat. Fonlan 48 53
Amsterdam 8 9
Briiksel 1 1
Paris 39 43
Warrant 3,769 4,991
Amsterdam 139 69
Briiksel 187 176
Lizbon 180 372
Paris 3,263 4,374
Sertifikalar 377 800
Amsterdam 255 342
Briiksel 16 14
Lizbon 11 12
Paris 95 432

Kaynak: Euronext

rumludur. Spot ikincil piyasa [ENuE ISt

islemleri, elektronik islem

platformu (NCS) araciidiyla GEICHNXr FVIEN
2004 [Hisse Senetleri

yilinda 1,6 trilyon € tutarinda| Yerli
Yabanci

ceklestirilmistir. 2003  yilina [Borsa Yatinm Fonlan
Warrant
olarak Kaynak: Euronext

gergeklestiriimektedir.
141 milyon adet islem ger-

gore sayica %6 oraninda aza-
lan islemler, deger
%13 oraninda artis gostermistir.

Kotasyon

Euronext (Ulkelerinin kotasyon
kurallan Subat 2005 itibariyle
uyumlastinimistir.  Kote olacak
sirketler, bu borsaya girecekleri
piyasayl (Amsterdam, Briiksel,
Lizbon veya Paris) secmekte 6z-
girlerdir ve kotasyon sartlari
hepsi icin aynidir. Eger yetkili
dizenleyici tarafindan onaylanir-
sa, basvuran sirket Euronext’in
uygun segmentinde konumlandi-
riir ve hisselerinin likidite sevi-
yesine gore bir islem metodu se-
cer. Islem metodlan ileride de-
tayl olarak incelenmektedir.

2004 yiinda 32 vyeni sirket
Euronext’e kote olmustur. Bu
halka arzlarin tutan 26,6 milyar
€'dur. 2004 sonu itibariyle
Euronextte 999'u vyerli, 334U
yabanci olmak lzere 1.333 sir-
ket islem goérmektedir. 2003 yiI-
linda ise islem gdren sirket sayi-
si, 1.046's1 yerli, 346'si yabanci
olmak lzere 1.392 idi. Yeni hal-
ka arzlar olmasina ragmen iglem
goren sirket sayisindaki azalma
kotasyondan cikan sirketlere isa-
ret etmektedir.

Euronext’in kotasyon listesi Bel-
cika, Fransa, Hollanda ve Porte-

6,878 9,182

kiz'de kote olan tiim menkul kiy-
metleri icerir. Ancak bu listede
yer alan sirketlerin yerel diizen-
lemelere uyumu sarttir.

Euronext, kote olan sirketlerden
kotasyon geliri elde etmektedir.
Girig Ucreti, organize piyasada
ilk ihrag yapildigi zaman, veya
ilave hisseler ihrag edildigi za-
man alinmaktadir. Ihraccilar
kotasyonda bulunan menkul kiy-
metleri igin ayrica yillik kotta kal-
ma Ucreti 6demektedirler. Cesitli
piyasalardaki kotasyon (cretleri
de uyumlu hale getirilmistir.

Euronext kotasyonundaki sirket-
ler dort faktdre gore siniflandiril-
maktadir.

1. Sektor siniflandirmasi:
Kote olan her sirket FTSE
(Financial Times Stock
Exchange) — Dow Jones si-
niflandirma sistemine gore
siniflandirilir. Bu siniflandir-
ma sistemi diinyada 50.000
sirketten fazlasini kapsamak-
ta ve faaliyet konulari ayni
veya benzer olan sirketleri
ayni sektore yerlestirmekte-
dir.

2. Likidite: Likidite, islem me-
todunun miizayede veya su-
rekli mizayede olmasi ile il-
gilidir. Euronext islem plat-

TSPAKB



gundem

formunda vyeteri kadar likit
olan veya piyasa yapicisi o-
lan menkul kiymetler sirekli
muizayede sistemine gore is-
lem gdriirken, likiditesi az o-
lan menkul kiymetler miiza-
yede sistemine gore islem
gérmektedir.

3. NextEconomy ve
NextPrime pazarlarina
dahil edilmesi: NextPrime
geleneksel ekonomi pazarini
temsil ederken,
NextEconomy yeni teknoloji
sirketlerinin pazandir. Bu pa-
zarlara dahil olan sirketler
seffaflik, likidite, kamuyu bil-
gilendirme gibi ek yukimlu-
lUklere tabidir.

4. Endekslerde yer alma:
Euronext, endeksleri daha iyi
yapilandirabilmek igin, hem
eski endeksleri yerel yatirm-
clar icin 6nemli oldugunu
distinerek korumus, hem de
Euronext icin 6zel endeksler
olusturmustur. Bunlar
Euronext 100, Next 150,
NextEconomy ve NextPrime
endeksleridir. Endeksler, pi-
yasa dederi, faaliyet gosteri-
len sektor ve islem goérdigi
piyasa gibi faktorlere gore
belirlenmektedir. Grup tara-
findan derlenen endeksler,
grubun istiraki olan Euronext
Indices B.V. tarafindan
pazarlanmaktadir.

Euronext Piyasa Isleyisi

1. Siirekli Miizayede

Islem metodlar, miizayede ve
surekli mizayede olmak (zere
ikiye ayrilmaktadir. Sdrekli ma-
zayede sisteminin asamalari, e-
mirlerin toplanmasi (acilis éncesi
safha), acills mizayedesi, esas
islem seansi, emirlerin toplan-
masi (kapanis éncesi safha), ka-
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panis mizayedesi, son safhadaki
islemler ve seans sonrasi islem-
lerdir.

Acilis 6ncesi safhada, Uyeler ta-
rafindan girilen emirler Euronext
islem platformuna aktarilir ve
merkezi emir sistemine kaydedi-
lir. Her yeni emir girisiyle hesap-
lanan teorik acilig fiyati strekli
olarak yayinlanir.

Acilis muzayedesinde, Euronext
islem platformu her menkul kiy-
met icin girilen emirleri eglestir-
meye calisir. Menkul kiymetin
fiyati belirlenmesi sirasinda, es-
lestirme algoritmasi  galisirken
islem sistemi gok kisa bir sure
icin durdurulur (islem platformu-
na emir girilmez, girilen emirler
de iptal edilemez veya dedistiri-
lemez). Acilis fiyati, eslestirme
oncesi hesaplanan son teorik a-
cilis fiyatidir. Euronext tarafin-
dan onaylanan fiyat araliginda
eslesme gercgeklesirse, acilis fi-
yati aciklanir ve emirleri gergek-
lesen Uyeler, emirlerinin gergek-
lestigine dair mesaj alirlar. Eger
acllista eslesme gergeklesmezse,
esas seanstaki ilk islemin fiyati
acihs fiyati olarak ilan edilir.

Acilis mizayedesi tamamlandik-
tan sonra iglemler esas islem se-
ansinda devam eder. Her men-
kul kiymet icin fiyat belirleme
asamasl tamamlandiktan sonra,
o0 menkul kiymet icin sirekli ma-
zayede baslar. Emirler girilir,
muhafaza edilir, degistirilir veya
silinir. Agilis mizayedesinde ger-
ceklesmeyen tim emirler esas
seansa aktarihr. Acilis mizaye-
desi tamamlandiktan sonra, esas
islem seansinda girilen emirler
fiyat/zaman 6nceligine gore ger-
ceklestirilir.

Sayfa 12

Kapanis dncesi safha, esas islem
seans! bittikten sonra baglar. U-
yeler tarafindan girilen ve islem
platformuna aktarilan emirler is-
lem olmaksizin merkezi emir sis-
temine kaydedilir. Kapanis mu-
zayedesindeki proses de agilis
muizayedesine benzer sekildedir.
Menkul kiymetlerin kapanis mu-
zayedesindeki fiyatlari kapanis
fiyati olacaktir. Kapanis miizaye-
desinde herhangi bir fiyat olus-
mamissa, esas islem seansindaki
son iglemin fiyati kapanis fiyati
olacaktir. Eger herhangi bir is-
lem glininde kotasyon verilme-
migse, bilinen son islem fiyat
kapanis fiyati olacaktir.

Son safhadaki islemlerde, emir-
ler sadece kapanis fiyatindan gi-
rilebilir ve eglestirilebilir. Sdrekli
mizayede sisteminde, son saf-
hadaki islemler sadece kapanig
muzayedesinden sonra vyapillir.
Seans sonrasi islemler, kapanis
fiyatinin %1 altinda veya Ustln-
de gerceklesebilir.

2. Miizayede
Mizayede sisteminde asamalar,
emirlerin toplanmasi (cagn saf-
hasi), miizayede, son safhadaki
islemler ve seans sonrasi islem-
ler seklindedir.

Emirlerin toplanmasi asamasin-
da, Uyeler tarafindan girilen ve
islem platformuna aktarilan e-
mirler islem olmaksizin merkezi
emir sistemine kaydedilir. Miiza-
yede asamasinda, giinde en az
bir kez, fakat cogunlukla iki kez,
Euronext islem platformu her
menkul kiymet icin emirleri es-
lestirmeye calismaktadir. Eger
Euronext’in onayladidi fiyat arali-
dginda bir eslesme gerceklesirse,
fiyat kote olur. Bu eslestirme es-



nasinda, islem platformuna emir
girilemez, girilen emirler de iptal
edilemez veya degistirilemez.
Fiyat belirleme asamasi tamam-
landiktan sonra emirleri gercek-
lesen Uyeler mesajla bilgilendiri-
lirler.

Mizayede sistemine goére islem
géren menkul kiymetlerin kapa-
nig fiyatl son mizayedenin fiyati-
dir. Son miizayedede kotasyon
verilmemesi durumunda bir 6n-
ceki mizayedenin fiyati kapanis
fiyati olacaktir. Eder belirli bir
islem gininde kotasyon veril-
memigse son islem fiyati kapanig
fiyati olacaktir. Son safhadaki
islemlerde, emirler sadece kapa-
nig fiyatindan girilebilir ve egles-
tirilebilir. Mlzayede sistemine
gore islem gdéren menkul kiy-
metler icin her mizayede sonra-
sinda son safhadaki islemler ger-
ceklestirilebilir. Seans sonrasi is-
lemler ise, kapanis fiyatinin %1
altinda veya Ustlinde gergekle-
sebilir.

Likidite

Likidite, islem metoduna bagli-
dir. Slrekli mizayede sistemine
gore islem gdren menkul kiy-
metler sunlardir:
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olmayip, AEX, AMX, BEL 20, CAC
40, PSI 20 veya SBF 120 endek-
sinde yer alan hisse senetleri,
yillik tek tarafli islem sayisi 2.500
veya daha fazla olan menkul kiy-
metler ve halka agiklik oranina

® gore yeterli likiditesi olacagi di-

siindlen yeni kote olmus menkul
kiymetler, piyasa yapicisi kullan-

N makta serbesttirler. Ancak, bu

Ozellikleri tasimayan ama yine

w de slrekli miizayede sistemine
=== gore islem gdrmek isteyen men-

Euronext 100 endeksinde yer
alan hisse senetleri,
Next 150 endeksinde yer
alan hisse senetleri,
Euronext 100’de olmayip,
AEX, AMX, BEL 20, CAC 40,
PSI 20 veya SBF 120 en-
dekslerindeki hisse senetleri,
Yillik tek tarafli islem sayisi
2.500 veya daha fazla olan
menkul kiymetler,
Halka aciklik oranina gore
yeterli likiditesi olacagi diisu-
ndlen yeni kote olmus men-
kul kiymetler,
Sirekli piyasa yapicisi olan
menkul kiymetler.
Bu sayilanlarin diginda kalan
menkul kiymetler, miizayede sis-
temine gore islem gérmektedir.

Sirekli mizayede sistemine goére
islem goéren ve Euronext 100 en-
deksinde yer alan hisse senetle-
rinin piyasa yapicisi olmasina izin
verilmez. Eger bir menkul kiy-
met, piyasa yapicisi varken son-
radan Euronext 100 endeksine
dahil edilirse, maksimum 3 ay
sureyle piyasa yapicisinin islem
yapmasina izin verilir.

Next 150 endeksinde yer alan
hisse senetleri, Euronext 100'de

kul kiymetler stirekli piyasa yapi-
cisi kullanmak zorundadirlar.

Miizayede sistemine gore islem
goren menkul kiymetlerin piyasa
yapicisi  kullanma  secenekleri
vardir.

Surekli miizayede sistemi icgin
surekli piyasa yapicisi ve miiza-
yede sistemi icin de mizayede
piyasa yapicisi olmak Uzere iki
gesit piyasa yapicisi vardir. Su-
rekli piyasa yapicisi, normal ma-
zayedede, islem seansinda ve
ara muzayedede kotasyon ver-
mektedir. Mlizayede piyasa yapi-
cisi ise, belirli zamanda yapilan
muzayede ©Oncesi emir toplama
surecinde kotasyon vermektedir.

Piyasa yapicisi ihraggl tarafindan
Onerilir ancak Euronext tarafin-
dan atanir ve Likidite Saglayicisi
Sbzlesmesi imzalanir. Piyasa ya-
picisi belirli bir hacim ve fiyat a-
raligi (spread) igin islem yapma-
yI Ustlenirse ve Euronext bu ha-
cim ve fiyat araliginin menkul
kiymetin likiditesi igin bir katma
degeri olacagdi kanaatine varirsa,
piyasa yapicisini onaylar. Katma
dederin takdir edilmesinde,
mevcut hacimler ve fiyat aralk-
lar dikkate alinir. Halka arzlar
gibi, bu verilerin olmadigi du-
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rumlarda ise, benzer sirketlerin
verileri dikkate alinir.

Yeni Tezgahiistii Piyasalar
ve Alternext

Euronext, 2004 yilinda yeni di-
zenlemelere goére (Markets in
Financial Instruments Directive-

MIFID) iki tezgahisti piyasayi fa-
aliyete sokmustur. Briiksel'deki —"

Marché Libre, minimum sinirla-
malarla halka acilmak isteyen
sirketler icin, Portekiz'deki
Mercados Estruturados ise 6zel-
likle yapilandiriimig GUrinler olan
turbo warrant gibi Grlnleri hizh
kote etmek isteyen ihraccilar igin
planlanmistir.

Alternext ise yeni ve organize
piyasa olmakla beraber MiFD di-
rektifine goére yerel dizenleyici-
ler tarafindan degil Euronext ta-
rafindan regile edilmektedir. 17
Mayis 2005te faaliyete gecen bu
piyasa, avro bodlgesinde sermaye
girisi saglamak isteyen kiglk ve
orta Olcekli ihraccilara finansal
seffaflik ve yatinmcilarin korun-
mas! karsiliginda piyasaya kolay
giris imkani saglamaktadir.

Spot Piyasada islemler

Euronext, Ocak 2004'den itiba-
ren tim Uyelerine lokasyo-
nundan bagimsiz olarak tek bor-
sa islem payl uygulamasi getir-
mistir. Bu da borsa islem payi

islem Hacmi Euronext - Toplam

Kaynak: Euronext
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gelirlerinin disusine yol agmis
fakat piyasanin islem maliyetleri-
ni azaltmak rekabetc¢i konumunu
glclendirmigtir.

Toplam Piyasa Degeri
(milyon €) 2003 2004
Euronext 1,646,178 1,796,036
84,396 104,487
14,192

NextPrime
NextEconomy
Kaynak: Euronext

2005 yilinin  basinda piyasa
segmentasyonunu basitlestir-
mek, sirketlerin gorinirligind
artirmak ve piyasalarin uyumlu
hale getirilmesi igin yapilan galis-
malar kapsaminda, Eurolist by
Euronext olusturulmustur. Boy-
lece, daha 6nce gegerli olan pi-
yasalar Subat 2005'ten itibaren
kaldinlarak her Ulke igin tek pi-
yasa olusturulmustur. Ornegin
daha 0©nce Premiere Marché

Amsterdam Briiksel

milyon € 2003 2004 2003 2004 2003 2004
Hisse Senetleri 1,348,111 1,528,352] 417,565 451,226 33,755 55,867
Yatinm Fonlari 11,484 14,615 11,457 14,606

Devlet Tahvilleri 6,897 5,539 5,320 4,035 363 296
Diger Tahviller 16,559 14,259 10,105 7,426 30 22
BYF 18,018 12,865 676 856 41 46
Warrant 4,918 4,571 58 45 89 90,
Sertifikalar 1,362 2,168 1,285 1,933 0 1
Toplam 1,407,3501,582,370, 446,466 480,126| 34,278 56,322

18,993 27,334| 877,798 993,926
27 9
288 164 926 1,044
1,041 529 5,383 6,282
17,301 11,963
1,157 1,202] 3,615 3,235
24 50 53 184
21,530 29,288 905,076 1,016,634

Sayfa 14
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4 Nisan 2005 4 Nisan 2005 4 Nisan 2005 21 Subat 2005

(Birincil Pazar), Second Marché
(ikincil Pazar) ve Nouveau
Marché (Yeni Sirketler Pazari)
olarak yapilanmis olan Bruksel-
de artik sadece Eurolist Briksel
pazari vardir.

Her piyasada kote olan sirketler
tek bir liste halinde alfabetik ola-
rak ve piyasa degerine goére olan
gostergesiyle siralanmaktadir.
“A" gostergesi, piyasa degeri 1
milyar €'nun Uzerinde olan sir-
ketleri, “B” gOstergesi piyasa de-
geri 150 milyon € ile 1 milyar €
arasinda olan sirketleri ve “C”
gostergesi de piyasa dederi 150
milyon €'nun altinda olan sirket-
leri gbstermektedir.

Euronext’in toplam islem hacmi
2003 yilinda 1,4 trilyon €, 2004
yihinda ise 1,6 trilyon € olarak

Paris
2003

Lizbon
2003 2004
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Islem Hacmi Dagilimi Uyeler
Amsterdam Briiksel Paris

2003

Euronext Amsterdam 63.9% 1.9% 34.2% 0.0%
Euronext Briksel 5.5% 59.6% 34.9% 0.0%
Euronext Paris 4.0% 0.9% 95.1% 0.0%
Euronext Lizbon 2.1% 0.0% 0.0% 97.9%
2004

Euronext Amsterdam 53.7% 2.1% 44.1% 0.1%
Euronext Briiksel 9.2% 41.7% 49.1% 0.0%
Euronext Paris 5.8% 1.0% 93.0% 0.2%
Euronext Lizbon 1.3% 0.0% 8.8% 89.9%

Kaynak: Euronext

gergeklesmistir. 2004 yilinda
toplam islem hacminin %64’
Euronext Paris, %30'u
Amsterdam, %4'G  Briksel ve
%?2'si Lizbon tarafindan gercek-
lestirilmistir. Uriinler bazinda ise
en blyik pay 1,5 trilyon € deger
ve %97 pay ile hisse senetlerine
aittir. Yatirrm fonlari Amsterdam
ve Lizbon'da, borsa yatirm fon-
lari ise Lizbon disinda tim bor-

salarda islem go6rmektedir.
Euronext Paris, hisse senedi
(%65), borsa yatinm fonu

(%93) ve warrant (%71) Urlin-
lerinin islem hacminde 6n plan-
da vyer alirken, Euronext
Amsterdam ise yatinm fonlar
(%100), devlet tahvilleri (%73),
diger tahviller (%52) ve sertifi-
kalarin (%89) adirlikh olarak is-
lem gordigi bir piyasadir.

2004 yilinda Lizbon'un da ortak
islem platformuna baglanmasiy-
la, sinir otesi iglem hacmi art-
mistir. Asagidaki tablolar, 2003
ve 2004 yillarinda piyasalar ve
tUyelere gore islem hacmi dadili-
mini géstermektedir.

Tablodan gorildigi lzere, Pa-
ris'teki Uiyeler sadece Paris'te de-
gil, Amsterdam ve Briiksel'de de
aktif olarak islem yapmaktadir-
lar. Bu Uyeler 2004 yilinda Brik-

sel'deki islem hacminin yarisini,
Amsterdam’dakinin  %44'Unu ve
kendi piyasalari olan Euronext
Paris’teki islem hacminin
%93’Unu  gergeklestirmislerdir.
Diger borsalarin Uyeleri ise kendi
piyasalarinda daha aktif olup,
diger piyasalarda disiik paylara
sahiptirler. Briiksel ve Lizbon’'da-
ki Gyeler ise karsilikl olarak bir-
birlerinin  piyasalarinda islem
yapmamiglardir.

Uyeler

2004 yil sonu itibariyle 284 lye
spot piyasalarda islem yapma
hakkina sahiptir. Bu 284 (yenin,
Paristen 141, Amsterdam’dan
154, Briksel'den 104 ve Lizbon'-
dan 41 olmak Ulzere toplam 440
noktadan islem giris hakki var-
dir. 2004 yilinda Uyelerin 208 ta-
nesi aktif olarak islem yapmistir.
Uyeler, 14 Avrupa iilkesinden
olup, Euronext llkeleri disinda
cogunlugu Ingiltere ve Alman-
ya'da yerlesiktir. 2003 yilindaki
Uye sayisi ise 277 idi.

Euronext spot piyasadaki tyeler,
broker, dealer veya broker-
dealer olarak Uge ayrilmaktadir.
Broker, sadece Uglncu Kisiler i-
Gin islem yaparken, dealer kendi
adina islem yapar. Broker-dealer
statlisline sahip olanlar da hem
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dglinct kisiler hem de kendi ad-
larina islem vyaparlar ve piyasa
yapicisi olma hakkina da sahip-
tirler.

Uyelik kosullar biiyiik dlciide u-
yumlastirilmis olsa da, hala her
piyasanin kendi kural ve vyerel
dizenlemeleri vardir. Bu vyerel
dizenlemeler ve yasal nedenler-
le her Uye kendisine bir girig
noktasi belirler. Uyeler, kendi
yerel dilzenleyicilerine bagvura-
rak aldiklarn ISD (European
Investment Services Directive —
Avrupa Yatirim Hizmetleri Direk-
tifi) yetki belgesi ile tim
Euronext piyasalarinda islem
yapma hakkina sahip olurlar.

Her lye, en az iki tane Islem
Miudirant  (Trading Manager)
Euronext kaydina aldirir. Bu kisi-
ler, liye kurumu temsil ederler
ve ise basladiktan sonra alti ay
icerisinde Euronext lisanslama
sinavini gegmek zorundadirlar.

Vadeli islemler piyasasina erisim
ise, asil Uye ve bagli liye olarak
iki yolla olmaktadir. Bagli Uyeler,
dogrudan Euronext vadeli islem
piyasasi Uyesi degildirler. Ancak
asil lUye olan bir kurumla bagh
ortakhidi olmasi nedeniyle vadeli
islem piyasasi LIFFE CONNECT’e
erisim sadlarlar. Bagh ortaklik
sayllabilmek icin su sartlardan
biri karsilanmalidir.
e asil Uyenin %95 veya daha
fazlasina sahipse,
e asil lUye, bagh Uyenin %95
veya daha fazlasina sahipse,
e Uglnch bir kurum, hem asil,
hem bagh lyenin %95 veya
daha fazlasina sahipse bagl
ortaklik olarak adlandirilir.

LIFFE CONNECT (zerinde bagl
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dye tarafindan yapilan tim is-
lemler, asil tye adi altinda goér-
nir ve asil Uye, badl Uyenin
yaptigi tim islemlerden sorum-
ludur.

Mutabakat tarafinda uyelik, LCH.
Clearnet’in Genel Mutabakat U-
yesi (diger Uyelerin islemlerinin
de mutabakatini yapabilir) veya
Bireysel Mutabakat Uyesi
(sadece kendi islemlerinin muta-
bakatini yapabilir) olmak Uizere
iki sekildedir. Uglincli secenek
de, bir Genel Mutabakat Uyesin-
den, islemlerinin takasini yapma-
sini talep etmektir.

Yeni Uriinler

Euronext, gergek zamanl devlet
tahvili endekslerine ve
gayrimenkul drlnlerine  bagh

borsa yatirm fonu (BYF) sunan
ilk Avrupa

borsasidir. BYF

segmentini finansman bonosu
ve S&P500'e dayal BYF'leri ile
genigletmistir. Euronextte 53
BYF kotedir (Avrupa toplaminin
yaklagsik %50'si). BYFlerin top-
lam aktif buylklGgld 22 milyar
€'nun Uzerindedir.

Yeni yapilandiriimig Uriin olarak
turbo warrant ve turbo sertifika-
lar da islem gdrmeye baslamis-
tir. 2004 sonu itibariyle 142
turbo Urln kote olup, bu Grinle-
rin islem hacmi 515 milyon € ol-
mustur. Turbo warrant, cesitli
hisse senetleri ve endeksler lize-
rine alim ve satim opsiyonlaridir.
Turbo warrantlar, literatlirde
barrier option olarak bilinen
opsiyon tiridur. Bu Urinde ¢ikis
sinirt (knock-out barrier level)
denilen fiyat seviyeleri belirlen-
mektedir. Eger s6z konusu hisse
veya endeks, warrantin suresi
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boyunca c¢ikis siniri  seviyesine
ulagirsa, warrantin kullanimi kul-
lanicisina ddeme yapilmadan so-
na erer. Yatinmcinin zarari, 6de-
digi prim ile sinirhdir.

2004 vyili basinda baglatilan
Euronext Value platformu, port-
foy yonetimi sirketlerine bono ve
diger borglanma enstriimanlari-
nin fiyatlar hakkinda cesitli bilgi
kaynaklar sunmaktadir. Piyasa
fiyatlarini banka ve broker gibi
gesitli  katihmcilardan alan
Euronext Value, portfdy yonetim
sirketlerinin ilgili duzenlemeler
gercevesinde varliklarinin degeri-
ni hesaplamasina olanak ver-
mektedir.

Yeni Islem Komisyon
Tarifesi

Euronext’in spot piyasalarinda
islem yapan Uuyeler icin dyelik

Vadeli islemler Piyasasi Kontrat Sayisi islem Hacmi (mn. €)
2003 2004 2003 2004
Hisse Senedi Uriinleri 251,686,455 316,458,093 242,332 339,249
Vadeli Islemler 7,004,235 13,491,781 18,103 46,459
Opsiyonlar 244,682,220 302,966,312 224,229 292,790
Hisse Senedi Endeksi Uriinleri 160,676,456 152,340,067 4,019,677 4,806,573
Vadeli Islemler 56,689,805 52,732,215 2,446,018 2,728,259
Opsiyonlar 103,986,651 99,607,852 1,573,660 2,078,314
Toplam Hisse Senedi Uriinleri 412,362,911 468,798,160 4,262,009 5,145,823
Kisa Donemli Faize Dayah Uriinler 262,919,712 297,399,056 245,427,848 275,804,330
Vadeli Islemler 185,083,136 221,070,137 171,764,940 204,126,255
Opsiyonlar 77,836,576 76,328,919 73,662,907 71,678,076
Orta/Uzun D. Faize Dayal Uriinler 12,904,932 15,934,390 1,770,552 2,309,231
Vadeli Islemler 12,878,688 15,929,862 1,767,928 2,308,778
Opsiyonlar 26,244 4,528 2,624 453
Toplam Faiz Oranina Dayali Uriinler 275,824,644 313,333,446 247,198,400 278,113,561
Emtia Uriinleri 6,642,609 8,007,318 59,739 59,416
Vadeli islemler 6,226,170 7,473,547 59,484 59,235
Opsiyonlar 416,439 533,771 255 182
Diger Uriinler 220,486 246,286 1,347 2,262
Vadeli Islemler 2,493 3,985 47 72
Opsiyonlar 217,993 242,301 1,300 2,190
GENEL TOPLAM 695,050,650 790,385,210, 251,521,495 283,321,062

Kaynak: Euronext
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aidati yoktur. Islemlerle ilgili ko-
misyon tarifesi ise Subat
2005'ten itibaren degistirilmistir.
Hisse senetleri ve diger Uriinle-
rin (BYF, warrant, vb.) komisyon
tarifeleri farkhdir. Yeni sisteme
gbre emir giris komisyonu kaldi-
rimig, orta ve buyuk o6lgekli is-
lemler igin islem hacmi Uzerin-
den oransal bir komisyon getiril-
mistir.

VADELI ISLEMLER

PIYASASI

Euronext.liffe’da, faiz oranlarina,
hisse senedine, endekslere ve
emtiaya dayali vadeli islem -
rinleri tek platform Uzerinde is-
lem gérmektedir.

Vadeli islemler piyasasinda 2003
yiinda 695 milyon adet, 2004
yilinda ise 790 milyon adet kont-
rat islem goérmistiir. Islem hac-
mi 2003 yilinda 252 trilyon €,
2004 yilinda ise 283 trilyon € o-
larak gergeklesmistir. Kontrat
sayilari Urlinlere gbére homojen
bir dagiim gosterirken, islem
hacminde belli iiriinlerde yogun-
lasma gorilmektedir.

pJi(ZARVITY £ Euronext Endeks Degerleri

Euronext 100
Next 150
NextPrime
NextEconomy
Kaynak: Euronext

kontrat sayi-
sl acgisindan
hisse senedi
drtnleri top-
lam kontrat-
larin %40'in1, hisse senedi en-
deksi Urlinleri %19’unu, kisa do-
nemli faize dayall Urlnler
%?38'ini ve orta/uzun donemli
faize dayall Urinler %?2’sini olusg-
turmustur.

Islem hacmi acisindan ise degi-
sik bir tablo vardir. Kontrat sayi-
s agisindan payl %38 olan kisa
donemli faize dayali Urlnlerin
islem hacminde %97 paya sahip
oldugu gorilmektedir. Toplam
faize dayal Urunlerin islem hac-
mindeki payi ise %98'dir.

BILGIISLEM

FAALIYETLERI

Euronext, veri dagitim sirketleri-
ne, aracl kuruluslara, web sitele-
rine, basin ve diger kuruluslara
gergek zamanl veri (fiyatlar, en-
deksler, hacimler, ve diger veri-
ler) saglamaktadir. Euronext
sagladigi bu veriler igin yillik a-
bonelik Gcreti, dagitim lisansi (ic-

2003
608.97  657.93
858.79 1,011.43

1,041.79 1,358.30
717.24  809.37

13%)

reti ve kullanilan terminal sayisi
Uzerinden Ucret almaktadir.

Piyasa Veri Hizmetleri
Yaklasik 160 veri dagitim sirketi,
Euronext verilerini gergek za-
manl olarak 190,000 kullaniciya
dagitmaktadir. Bu sayidan daha
fazla kullanici ise, verileri 15 da-
kika gecikmeli ve Ucretsiz olarak
almaktadir.

Endeksler

Euronext Indices B.V. konsolide
endeks hesaplama ve dagitim
platformu uygulamasini tamam-
lamistir. Endeksle ilgili tim veri-
ler ayni formatta yayinlanmaya
baslamistir. Euronext Indices B.
V.'nin portfoyl, yerel buyik ve
glvenilir sirket (blue chip) en-
deksleri, sinir 6tesi endeksleri,
orta ve kiguk olcekli sirket en-
dekslerini kapsamaktadir. En son
olarak da 31 Ocak 2005te Next
CAC 70, tim Euronext kapsa-

EURONEXT ENDEKSLERI

EURONEXT EURONEXT EURONEXT EURONEXT
AMSTERDAM BRUKSEL LizBON PARIS

Biiyiik ve Guivenilir

Sirket Endeksleri

(Blue Chip)

Orta Olcekli Piyasa
Degerine Sahip
Sirket Endeksleri

Kiiciik Olcekli Piyasa
Degerine Sahip
Sirket Endeksleri

Next CAC 70
AEX BEL 20 PSI-20 CAC 40
CAC Next 20
AMX Bel Mid CAC Mid 100
AScX Bel Small CAC Small9o
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minda en buyudk ve guvenilir gir-
ketlerin endeksi, yayinlanmaya
baslanmistir.

Internet ile ilgili Uriinler
Borsanin internet sitesi,
www.euronext.com, yatirimcilar
ve musterilerin bilgi ihtiyaglarini
karsilamaktadir. Sitede, Urlnler,
fiyatlar, endeksler hakkinda veri-
ler, diizenlemeler, egitim mater-
yalleri ve haberler mevcuttur.
Sitede yer alan reklamlardan da
gelir elde edilmektedir.

Basili Yayinlar

Finansal piyasalardaki yatirimci-
lar icin haberler gok 6nemli oldu-
gundan Grup, Pariste Cote
Officielle, Lizbon'da Daily
Bulletin ve Amsterdam’da
Euronext Amsterdam Daily
Official List isimli gunlik bilten-
leri yayinlamaktadir. Bunlara ek
olarak, sirket haberleri ve borsa
duyurular da gercek zamanli o-
larak veri dagitim sirketlerine ve
finansal kurumlara sunulmakta-
dir.

Yazilim Satigi
GL TRADE, gercek zamanli
finansal veri, emir yonetimi,

konfirmasyon, mutabakat ve bil-
gi alis verisi yapabilme gibi ko-
nularda yazilim programi hazirla-
maktadir. Global bir sirket olan
GL TRADE, 5 kitada 23 ofisi ve
1.074 calisani ile 3.500 musteri-
ye hizmet vermektedir. 1999 yi-
inda Euronext’e kote olan bu
sirketin %40,4'0 dogrudan veya
dolayl olarak Euronext’e aittir.

MUTABAKAT, TAKAS ve
SAKLAMA HiZMETLERI
Euronext, finansal araglar igin
islem olanaklari sunarken, muta-
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bakat, takas ve saklama islemle-
ri LCH.Clearnet Group Ltd. ve
Euroclear tarafindan ydrutdl-
mektedir. Belcika ve Portekiz'de
takas islemleri Euronext’in isti-
rakleri olan CIK ve Interbolsa
tarafindan yuritilmektedir.

LCH.Clearnet Grubu

London Clearing House (LCH)
Ingiltere piyasalarinin  merkezi
takas kurulusu iken, 2003 yilinin
Aralik ayinda Euronext’in takas
kurulusu olan Clearnet ile birles-
mistir. LCH.Clearnet Nisan
2004'te tim faaliyetlerin enteg-
rasyonunu sadglamistir.
Euronext’in bu yeni yapidaki or-
taklik payr %49,1'dir. LCH.
Clearnet, mutabakat (clearing)
ve takas iglemlerini yapmaktadir,
saklama hizmeti vermemektedir.

2004, bu yeni bagimsiz Ingiliz
holding sirketi, LCH.Clearnet'in
faaliyet gosterdigi ilk yil olmus-
tur. Sirket, Euronext’in spot ve
vadeli islemler piyasalarinin kul-
lanicilarina ve diger Avrupali ya-
tinrmcilara merkezi karsi taraf
hizmeti sunmaktadir. LCH.
Clearnet ve Euronext arasinda
performans standartlarinin da
belirlendigi bir hizmet s6zlesmesi
bulunmaktadir.

CIK

CIK, Euronextin Belgika'daki
menkul kiymetler igin takas ve
saklama hizmeti veren istirakidir.
Avrupa’da takas-saklama iglem-
leri yapisinda meydana gelen
birlesmeler ve etkinligi arttirma
yonlinde yapilan calismalarin bir
parcasi olarak, Kasim 2004te
Euronext ve Euroclear, CIK'nin
Euroclear tarafindan devralinma-
sI icin niyet mektubu imzalamig-
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lardir. Euroclear tarafindan yapi-
lacak sirket degerlendirmesi so-
nucunda ve gerekli onay ve izin-
lerin alinmasi sartiyla, bu islemin
2005 yilinda tamamlanmasi bek-
lenmektedir.

Interbolsa

Interbolsa, Euronext Lizbon'un
istiraki olup Portekiz'deki takas
ve saklama hizmetlerinden so-
rumludur. Finansal kurum ve ih-
ragcllara, menkul kiymetlerin
mutabakat, takas ve saklama
hizmetlerini sunmaktadir. Ayrica,
Portekiz’'in ulusal numaralandir-
ma kurulusu olarak menkul kiy-
metlere uluslararasi standartlar-
da tanimlama yapmaktadir.
Euroclear ile, Avrupa’daki
konsolidasyonla ilgili gelismeler
ve bunun Portekiz sermaye piya-
sasina etkileri ile konusunda su-
rekli iletisim icindedir.

Euroclear

Euroclear sirketler grubu,
Euronext Borsasi’nin takas ve
saklama kurulusudur. Euroclear
Grubu catisi altindaki sirketler
Euroclear Bank, Euroclear
France, Euroclear Nederland
(Hollanda) ve CRESTCo’'dur
(ingiltere).

Belcika’da kurulu olan Euroclear
Bank, Avrupa’daki iki biyidk u-
luslararasi merkezi saklama ku-
rulusundan biridir. Digeri
Deutsche Borse grubunun bir
parcasi olan Clearnet'tir. Hisse
senedinde 25, bono piyasasinda
30 ayn pazara hizmet vermekte-
dir. Grubun diger sirketleri, ku-
rulmus olduklar (lkelerin yerel
merkezi saklama kuruluslari ola-
rak hizmet vermektedir.
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Dinyada 80 (lkede vyerlesik,
2.000'in Gzerinde kurulus
Euroclear musterisidir. 210.000
adet menkul kiymette ve 30 ayn
para biriminde takas ve saklama
hizmeti vermektedir.

Euronext borsasinda yapilan is-
lemlerin mutabakati LCH.
Clearnet'te yapildiktan sonra
Euroclear’da takasi ve saklamasi
yapilir. Fakat, Euroclear sadece
Euronext’e hizmet vermemekte-
dir. Hisse senedi, borclanma
enstrimanlari, yatinrm fonlari,
depo sertifikalar, warrant’lar ve
benzeri enstrimanlarin takas ve
saklamasi yapilmaktadir. Ayrica
repo ve 6ding menkul kiymet
islemleri hizmeti vermektedir.

Euroclear’daki takas islemlerinde
merkez bankalari kullanilmamak-
tadir. Islemler ézel bankalardaki
hesaplar araciligi ile yapilmakta-
drr.

Euronext, mutabakat, takas ve
saklama islemlerini ayri bir cati
altinda birlestirme politikasi cer-
cevesinde Euroclear'daki ortaklik
payini azaltmistir. Bu sirkette,
dogrudan ve dolayli olarak %4,5
oraninda payi vardir.

DiGER FAALIYETLER
AtosEuronext

AtosEuronext, Euronext ve Atos
Origin arasinda %50-50 payla
olusturulmus bir is ortakligidir ve
Euronext’in bilgi teknolojisi hiz-
metleri saglayicisidir.
AtosEuronext, Ugclincli sahislara
teknoloji lisanslamaktadir.
Lisanslama gelirleri, yeni tekno-
loji sistemlerinin arastirma ve
gelistirmesi igin dizenli bir fi-
nansman saglamaktadir. Baslan-
gicta, Euronext Paris tarafindan

geligtirilen, spot piyasalar igin
islem platformu olan NSC'nin fik-
ri miulkiyet haklari Atos-
Euronext’e devredilmistir.
AtosEuronext de NCS sistemini
Euronext disinda on bir menkul
kiymet ve vadeli islem borsasina
lisanslamistir.

Euronext.liffe Coziimleri
Euronext.liffe Coztimleri Depart-
mani, oldukga gelismis ve yaygin
olan elektronik islem platformu
LIFFE CONNECT'i tasarlamis ve
kurmustur. Bu programi 29 (ilke-
deki vadeli islem piyasalarina
dagitmakta ve kullanicilara sis-
tem destegi saglamaktadir. Bun-
larin igerisinde, Euronext.liffe,
Chicago Board of Trade ve Tok-
yo International Financial
Futures Exchange de vardir.
2004 yihinda Ug¢ Kuzey Amerika
emtia borsasi da (Kansas City,
Minneapolis ve Winnipeg) LIFFE
CONNECT'in 6zel bir versiyonu-
nu kullanmaya baglamiglardir.
Bu departmanin, AtosEuronext
ile birleserek bilgi teknolojisi faa-
liyetlerinin tek cati altinda top-
lanmasi calismalari devam et-
mektedir.

Powernext

Powernext S.A., Fransa’nin ilk
enerji borsasi olup, Avrupa’daki
elektrik piyasalarinin
liberalizasyonundan sonra Kasim
2001'de kurulmustur. Bu piyasa-
da, elektrik Ureticileri, tiketicileri
ve aracilar islem yapmaktadir.
Powernext S.A.'nin %34'0
Euronext Paris’e, %17’'si
HGRT'ye ve gerisi de baglica
finans kurumlarn ve elektrik ala-
ninda uzmanlasmig kurumlara
aittir. HGRT, Avrupal elektrik
iletim/dagitim operatérlerine ait
bir holding sirketidir.

gundem

MTS Grubu

MTS Fransa, Fransiz devlet tah-
villeri icin elektronik islem plat-
formudur. Euronext ile igbirligi
yapan MTS Fransa, Avrupa’nin
genelinde ilk devlet tahvili en-
deksini olusturmustur. Endeksin
adi EuroMTS'dir. MTS Fransa’nin
%?22,5'i Euronext Paris’e, diger
%?22,5'i italyan sirketi olan MTS
SpA'ya ve geri kalani da Fransiz
araci kurumlara aittir.

SONUC

Global sermaye piyasalarinda,
rekabet glglerini korumak iste-
yen borsalar arasinda isbirligi
calismalari, satin alma ve birles-
meler hizlanmaktadir. 2000 yilin-
da Amsterdam, Briiksel ve Paris
Borsalarinin birlesmesiyle kuru-

lan Euronext, daha sonra
LIFFE'nin  (Londra Uluslararasi
Finansal Vadeli Islemler ve

Opsiyon Borsasi) devralinmasi
ve BVLP'nin (Portekiz Borsasi)
de katilimiyla genislemistir.

Euronext bugilin, gerceklesen
islem sayisi ve hacmi olarak Av-
rupa’nin 1 numarali borsasi ve
dinyanin 2. buyuk vadeli islem-
ler borsasidir. Yatay ve dikey en-
tegrasyon yoluyla Euronext Gru-
bu, borsa islemleri, mutabakat,
takas, saklama, bilgi teknolojisi
gibi tim islevleri blinyesinde ba-
rindirmaktadir. 2001 yilinda
Euronext Paris'te halka acilarak
islem gbérmeye basglayan borsa-
nin piyasa dederi Mayis 2005 iti-
bariyle 3,37 milyar €, sermayesi
de 122 milyon €'dur.

TSPAKB
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Araci Kurumlarin Ozsermaye Siralamasi

31.12.2004 Ozsermaye
Sira Araci Kurum Mali Tablo Tiirii €

1 KOC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. K.UFRS 105,898,127 58,080,473 79,247,270

2 YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 104,945,088 57,557,773 78,534,078

3 IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 97,881,630 53,683,777 73,248,245

4 AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. UFRS 73,001,628 40,038,188 54,629,670

5 OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 49,044,122 26,898,548 36,701,431

6 HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. K.ENF 45,288,486 24,838,746 33,890,957

7 TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. ENF 42,968,049 23,566,088 32,154,493

8 ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 39,461,271 21,642,775 29,530,248

9 DIS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. K.UFRS 36,275,673 19,895,614 27,146,354
10 FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. K.UFRS 34,045,989 18,672,730 25,477,804
11 VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 29,454,343 16,154,414 22,041,714
12 ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S. K.ENF 28,708,935 15,745,590 21,483,900
13 TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 22,858,463 12,536,863 17,105,787
14 BENDER MENKUL DEGERLER A.S. ENF 21,919,994 12,022,154 16,403,498
15 YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. K.UFRS 21,740,260 11,923,578 16,268,996
16 ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. ENF 20,564,554 11,278,755 15,389,175
17 GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 20,314,685 11,141,713 15,202,189
18 HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 19,489,518 10,689,145 14,584,688
19 DEHA MENKUL KIYMETLER A.S. ENF 18,617,311 10,210,778 13,931,985
20 ALTERNATIF YATIRIM A.S. ENF 17,111,553 9,384,936 12,805,173
21 GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. K.ENF 16,395,233 8,992,066 12,269,126
22 SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 15,920,088 8,731,469 11,913,558
23 GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. UFRS 15,855,375 8,695,977 11,865,131
24 HAK MENKUL KIYMETLER A.S. ENF 15,667,828 8,593,116 11,724,783
25 ETI MENKUL KIYMETLER A.S. ENF 14,532,913 7,970,665 10,875,487
26 DENiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. ENF 13,043,791 7,153,947 9,761,125
27 HC ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S. ENF 10,501,771 5,759,760 7,858,842
28 EKSPRES YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. UFRS 10,155,116 5,569,635 7,599,428
29 TURKISH YATIRIM A.S. UFRS 9,633,557 5,283,583 7,209,127
30 INFO MENKUL DEGERLER A.S. ENF 9,271,996 5,085,283 6,938,559
31 INTER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 9,068,216 4,973,518 6,786,063
32 DELTA MENKUL DEGERLER A.S. ENF 8,997,415 4,934,687 6,733,080
33 KALKINMA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 8,987,580 4,929,293 6,725,720
34 RAYMOND JAMES YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. ENF 7,538,087 4,134,310 5,641,014
35 PAMUK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 7,425,564 4,072,596 5,556,809
36 GUVEN MENKUL DEGERLER A.S. ENF 6,955,211 3,814,628 5,204,828
37 STANDARD YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. ENF 6,819,116 3,739,986 5,102,983
38 EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 6,637,634 3,640,451 4,967,174
39 ONER MENKUL KIYMETLER A.S. ENF 6,290,821 3,450,239 4,707,641
40 IKTISAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 6,266,037 3,436,646 4,689,095
41 CAGDAS MENKUL DEGERLER A.S. ENF 5,938,830 3,257,188 4,444,234
42 ULUS MENKUL DEGERLER A.S. ENF 5,780,487 3,170,343 4,325,740
43 EKINCILER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 5,475,338 3,002,983 4,097,387
44 NUROL MENKUL KIYMETLER A.S. ENF 5,454,866 2,991,755 4,082,067
45 SANKO MENKUL DEGERLER A.S. ENF 5,074,505 2,783,143 3,797,429
46 ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 4,969,958 2,725,804 3,719,193
47 EVGIN YATIRIM MENKUL DEGERLER TICARET A.S. ENF 4,834,352 2,651,430 3,617,715
48 PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S UFRS 4,683,996 2,568,966 3,505,198
49 ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. ENF 4,228,593 2,319,198 3,164,404
50 SOYMEN MENKUL KIYMETLER A.S. ENF 4,213,683 2,311,020 3,153,246
51 MNG MENKUL KIYMETLER YATIRIM A.S. ENF 4,111,256 2,254,843 3,076,597
52 MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 4,052,254 2,222,483 3,032,443
53 TSKB MENKUL DEGERLER A.S. UFRS 3,760,109 2,062,255 2,813,821
54 CAMIS MENKUL DEGERLER A.S. ENF 3,571,584 1,958,857 2,672,741
55 METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 3,512,954 1,926,701 2,628,866
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Araci Kurumlarin Ozsermaye Siralamasi

31.12.2004 Ozsermaye
Sira Araci Kurum Mali Tablo Tiiri 3
56 ENTEZ MENKUL DEGERLER TICARETI A.S. 3,335,151 1,829,184 2,495,810
57 PRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 3,182,180 1,745,286 2,381,337
58 STRATEJI MENKUL DEGERLER A.S. K.ENF 3,136,200 1,720,068 2,346,928
59 BiZiM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 3,048,748 1,672,104 2,281,485
60 AKDENIZ MENKUL DEGERLER TICARETI A.S. ENF 3,027,581 1,660,495 2,265,645
61 ATAONLINE MENKUL KIYMETLER A.S. ENF 2,891,313 1,585,758 2,163,671
62 GISAD MENKUL DEGERLER A.S. ENF 2,758,020 1,512,653 2,063,923
63 ALFA MENKUL DEGERLER A.S. ENF 2,752,473 1,509,611 2,059,772
64 TEKSTIL MENKUL DEGERLER A.S. ENF 2,635,079 1,445,225 1,971,922
65 DUNYA MENKUL DEGERLER A.S. ENF 2,534,476 1,390,049 1,896,637
66 ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 2,440,828 1,338,687 1,826,557
67 DUNDAS UNLU MENKUL DEGERLER A.S. ENF 2,414,273 1,324,123 1,806,685
68 GUNEY MENKUL DEGERLER TICARETI A.S. ENF 2,412,725 1,323,274 1,805,526
69 SUMER MENKUL DEGERLER A.S. ENF 2,396,683 1,314,475 1,793,522
70 BASKENT MENKUL DEGERLER A.S. ENF 2,384,166 1,307,610 1,784,155
71 C MENKUL DEGERLER A.S. ENF 2,368,463 1,298,998 1,772,404
72 ARI MENKUL KIYMETLER A.S. ENF 2,310,884 1,267,418 1,729,315
73 AYBORSA MENKUL DEGERLER TICARETI A.S ENF 2,298,783 1,260,782 1,720,260
74 UNIVERSAL MENKUL DEGERLER A.S. ENF 2,285,550 1,253,524 1,710,357
75 MERKEZ MENKUL DEGERLER A.S. ENF 2,249,225 1,233,601 1,683,174
76 BUMERANG MENKUL DEGERLER A.S. ENF 2,236,172 1,226,442 1,673,406
77 TAKSIM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 2,159,798 1,184,554 1,616,252
78 B.A.B. MENKUL DEGERLER TICARETI A.S. ENF 2,086,692 1,144,459 1,561,545
79 ONCU MENKUL DEGERLER A.S. ENF 1,958,894 1,074,367 1,465,909
80 POLEN MENKUL DEGERLER A.S. ENF 1,945,642 1,067,099 1,455,992
81 CENSA MENKUL DEGERLER A.S. ENF 1,883,605 1,033,075 1,409,567
82 TICARET MENKUL DEGERLER A.S. ENF 1,874,704 1,028,193 1,402,907
83 TARIS MENKUL DEGERLER A.S. ENF 1,864,978 1,022,859 1,395,628
84 GFC GENERAL FINANS MENKUL DEGERLER A.S. ENF 1,859,286 1,019,737 1,391,369
85 PAY MENKUL DEGERLER A.S. ENF 1,709,290 937,471 1,279,121
86 TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. UFRS 1,594,945 874,757 1,193,553
87 BAHAR MENKUL DEGERLER TICARETI A.S. ENF 1,538,465 843,781 1,151,287
88 HEDEF MENKUL DEGERLER A.S. ENF 1,536,690 842,807 1,149,959
89 ERCIYES MENKUL DEGERLER A.S. ENF 1,509,321 827,796 1,129,478
90 ARIGIL MENKUL DEGERLER A.S. ENF 1,495,545 820,241 1,119,169
91 EGEMEN MENKUL KIYMETLER A.S. ENF 1,401,030 768,403 1,048,440
92 STOK MENKUL DEGERLER A.S. ENF 1,324,062 726,190 990,842
93 ADA MENKUL DEGERLER A.S. ENF 1,245,056 682,859 931,719
94 EKOL MENKUL DEGERLER A.S. ENF 1,240,608 680,419 928,390
95 AS MENKUL KIYMETLER A.S. ENF 1,106,412 606,818 827,967
96 DEGER MENKUL DEGERLER A.S. ENF 1,076,632 590,485 805,681
97 BARAN MENKUL DEGERLER A.S. ENF 1,063,066 583,045 795,529
98 MARBAS MENKUL DEGERLER A.S. ENF 1,045,738 573,541 782,562
99 FORM MENKUL DEGERLER A.S. ENF 986,552 541,080 738,271
100 TOROS MENKUL KIYMETLER TICARET A.S. ENF 860,308 471,841 643,799
101 SAYILGAN MENKUL DEGERLER TICARETI A.S. ENF 825,298 452,640 617,599
102 SAN MENKUL DEGERLER A.S. ENF 814,634 446,791 609,619
103 MENKA MENKUL DEGERLER TICARETI A.S. ENF 737,520 404,497 551,912
104 K MENKUL KIYMETLER A.S. ENF 696,772 382,149 521,419
105 OPUS MENKUL DEGERLER A.S. ENF 597,778 327,855 447,338
GENEL TOPLAM 1,220,354,088 669,310,639 913,233,621
TL/$ Kuru 1.3363
TL/€ Kuru 1.8233

ENF: Enflasyon Muhasebesi Esasina gére Mali Tablolar.

K.ENF: Konsolide Enflasyon Muhasebesi Esasina gére Mali Tablolar.

UFRS: Uluslararasi Finansal Raporlama Esasina gore Mali Tablolar.

K.UFRS: Konsolide Uluslararasi Finansal Raporlama Esasina gére Mali Tablolar.
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Yurtici Tasarruflarin Dagilimi

Milyon YTL 04/2005
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 78,694 97,407 102,341 5.1%
Mevduat 147,351 182,762 188,838 3.3%
Hisse Senedi* 23,590 40,616 40,027 -1.5%
TOPLAM 249,634 320,785 331,205 3.2%
Tahmini Altin Stoku 109,429 114,775 114,459 -0.3%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 56.4 72.6 73.9 1.9%
Mevduat 105.6 136.2 136.4 0.2%
Hisse Senedi* 16.9 30.3 28.9 -4.5%
TOPLAM 178.8 239.0 239.2 0.1%
Tahmini Altin Stoku 78.4 85.5 82.7 -3.3%

*: Halka acik kismin piyasa degeri.
Menkul Kiymet Stoklan

Milyon YTL

Hisse Senedi*

Hazine Bonosu/Devlet Tahvili

Diger

Toplam

Hisse Senedi*

2002
13,177
149,870
1,069
164,115

HB/DT 91.4 139.5 168.0 20.4%
Diger 0.7 1.2 2.2 89.0%
Toplam 100.1 153.6 189.0 23.1%

2003 2004 %A

18,008 25,186 39.9%
194,387 224,483 15.5%
1,617 2,932 81.3%

214,012 252,601 18.0%

12.9 18.8 45.8%

*: Toplam nominal deger.
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri

Milyon YTL 96,073 132,556 136,564 3.0%
Milyon $ 69,003 98,073 100,822 2.8%
Halka Agik Kismin Piyasa Dederi (Milyon $) 17,459 26,390 29,595 12.1%
Ortalama Halka Agiklik Orani 25.3% 26.9% 29.4% 9.1%
Halka Acik Sirket Sayisi
2003 2004 03/06/2005 %A
IMKB'de Kote Sirketler 285 297 301 1.3%
IMKB'de Iglem Goren Sirketler 285 297 299 0.7%
Birincil Halka Arzlar
2003 2004 03/06/2005 %A
Toplam Hacim (Milyon $) 11.3 481.8 238.1 -50.6%
Sirket Sayisi 2 12 4 -66.7%
Halka Agik Sirket Karlihigi
2001 2002 2003 %A
Kar Eden Sirket Sayisi 231 207 221 6.8%
Zarar Eden Sirket Sayisi 76 81 64 -21.0%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyar TL) 4,670,899 5,507,834 6,499,432 18.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyar TL) -2,688,115 -1,035,591 -468,071 -54.8%
Toplam Kar/Zarar (Milyar TL) 1,982,784 4,472,244 6,031,361 34.9%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyon $) 3,784 3,500 4,480 28.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyon $) -2,178 -679 -314 -53.8%
Toplam Kar/Zarar (Milyon $) 1,606 2,821 4,166 47.7%

Kurumsal Yatirimci Portfoy Bilyiikliigii

Milyon $

2003

2004 06/06/2005

A Tipi Yatinnm Fonlari 476 583 580 -0.5%

B Tipi Yatinm Fonlari 11,494 17,708 19,813 11.9%

Emeklilik Yatirnm Fonlari 19 222 434 95.7%

Yatinm Ortakliklari 135 220 201 -8.8%

Gayrimenkul Yat.Ort. 715 752 1,198 59.3%

Risk Sermayesi Yat.Ort. 2 64 51 -20.3%

Toplam 12,842 19,548 22,293 14.0%

Kurumsal Yatirimci/GSMH 5.7% 7.7% 7.4% -4.1%
Yatirimci Sayisi

2003 2004 03/06/2005 %A

Aglk Hesap Sayisi 2,077,742 2,177,516 2,221,357 2.0%

Bakiyeli Hesap Sayisi 1,106,752 1,072,663 1,080,947 0.8%

Bakiyeli Hesap/Toplam Niifus 1.6% 1.6% 1.6% 0.0%




Sayfa 23 gindem

Sermaye Piyasasi Ozet Verileri

Yabanci Yatinma islemleri

Milyon $ 2004 04/2005
Saklama Bakiyeleri 8,954 16,141 20,282 25.7%
Islem Hacimleri 17,334 37,368 26,614 -28.8%
Net Alislari 1,010 1,430 1,387 -3.0%
TSPAKB Uyeleri*
2003 2004 03/06/2005 %A
Araci Kurumlar 118 112 112 0.0%
Bankalar 44 42 42 0.0%
Toplam 162 154 154 0.0%
*: Dénem sonu itibari ile.
Faaliyet Gosteren Araci Kurulus Sayisi
2003 2004 04/2005 %A

Hisse Senedi Piyasasinda

Araci Kurum 117 112 111 -0.9%
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 117 112 111 -0.9%
Banka 44 43 42 -2.3%
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 161 155 153 -1.3%

Araci Kuruluslarin islem Hacimleri
Milyar $ 2003 2004

04/2005

Hisse Senedi Piyasasinda
Aracl Kurum  196.6229822 312 133 -57.5%
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 432 650 221 -66.1%
Banka 1,317 2,473 810 -67.3%
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 1,748 3,123 1,030 -67.0%
Toplam Islem Hacmi 1,945 3,435 1,163 -66.1%
Araci Kurumlarla Ilgili Veriler
Milyon $ 2001 2002 2003 %A
Aktif Toplami 653.5 607.8 929.7 53.0%
Ozsermaye Toplami 394.8 435.9 642.8 47.5%
Net Komisyon Gelirleri 276.1 201.1 234.6 16.7%
Esas Faaliyet Kari 75.3 0.2 42.8 19723.1%
Net Kar 176.9 70.2 92.1 31.3%
Personel Sayisi 7,156 6,636 6,035 -9.1%
Subeler 219 243 227 -6.6%
irtibat Biirosu 88 96 78  -18.8%
Acente Subeleri 3,948 3,656 3,993 9.2%
IMKB-100 Endeksi ve Islem Hacmi
2003 2004 03/06/2005 %A
IMKB-100 18,625 24,972 26,052 4.3%
1I_VIKB-100 - En Yiksek 18,708 25,106 28,410 13.2%
IMKB-100 - En Dk 8,792 15,804 22,888 44.8%
Giinliik Ort.islem Hacmi (Milyon $) 407 593 742 25.1%

Yurtdisi Borsa Endeksleri

2004 03/06/2005

Fransa CAC 40 3,541 3,821 4,162 8.9%
Almanya DAX 3,965 4,256 4,507 5.9%
Ingiltere FTSE 100 4,477 4,820 4,999 3.7%
S&P 500 1,110 1,214 1,198 -1.3%

Japonya Nikkei 225 10,677 11,489 11,300 -1.6%
Hong Kong Hang Seng 12,576 14,230 13,818 -2.9%
Nasdag 100 1,468 1,624 1,551 -4.5%]|

Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki
internet sitemizden ulasabilirsiniz.

TSPAKB
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Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi
(TSPAKB), araci kuruluslarin iiye oldugu, kamu
tiuzel kisiligini haiz o6zdizenleyici bir meslek
kurulusudur.

Birligin 112 araci kurum ve 42 banka olmak
uzere toplam 154 lyesi vardir.

Misyonumuz;

Calisanlan en ust derecede mesleki bilgi ile
donatilmig, etik degerlere bagh, rekabeti
yatinmcilara daha kaliteli iiriin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan ve sayginligina 6nem
veren bir meslek mensuplan kitlesi olusturmak;
sermaye piyasasini gelistirmek ve bu yolla
ulkenin kalkinmasina katkida bulunmaktir.

Bu biilten Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi (“TSPAKB”) tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.

Bu bultende yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler hazirlandig tarih itibariyle

guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacla
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu biltende yer alan
bilgiler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.

TSPAKB



