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Genel Kurulumuz 19 Arahik’ta

Birligjimizin, 1 Aralik 2006 Cuma giinii yapiimasi
planlanan VII. Olaganistli Genel Kurul Top-
lantisi, yeterli cogunluk saglanamamasi nedeniyle,
19 Aralik Sal gini saat 17:00°da Birlik Merkezi-
mizde yapilacaktir.

Genel Kurul Toplantisinin ardindan, sermaye piya-

sasinda yasanan son gelismelerin ve Birligimizce
yapilan Uye anket sonuglarinin gorisiilecegi 15.
Uye Toplantisi gerceklestirilecek. Ayni giiniin aksa-
minda ise, yine Birlik merkezimizde, yilbas koktey-
limiz yapilacaktir. Degerli tiye temsilcilerimizin top-
lanti ve kokteylimize katilimini bekliyoruz.

Avustralya Sermaye Piyasasi

A vustralya, yakin tarihte kurulmus bir iilke ol-
masina ragmen, 708 milyar ABD$ milli geliri
ile diinyanin on besinci bliylik ekonomisidir. Avust-
ralya ekonomisinde tarim ve hayvancilik ¢ok 6-
nemlidir. Ulke, enerji kaynaklari ve mineraller aci-
sindan da zengindir.

Sermaye piyasasinda ise 1987 yilinda llkenin alti
menkul kiymet borsasi birleserek Avustralya Borsa-

sini olusturmustur. 2005 yilinda piyasa degeri agi- |

sindan dinyanin 11. blylk borsasi olan Avustralya

Borsasli, gectigimiz Temmuz ayinda Sydney Vadeli |

Islemler Borsasi ile birlesmistir. Avustralya Borsasi-
nin birlesme sireci halen devam etmektedir. Yeni

Borsanin genis Urin yelpazesi, biylk finansal ve
operasyonel 6lcedi ve daha fazla yeni Urin gelistir-
me kapasitesi sonucunda, gelir kaynaklarinin daha
da cesitlenmesi beklenmektedir. Ayrintili raporu-
muz sayfa 6'da.

2006/09 Donemi Faaliyet Verileri

u ayki ikinci raporumuzda 100 araci kurumun
2006/09 doénemi konsolide faaliyet verileri ele
aliniyor.

2006 yihnin ilk dokuz ayinda yabanci yatirnmcilarin
hisse senedi islem hacmindeki payl %19 seviyesin-
de olmustur. DIBS islemlerinin yarisini, yatirim
fonlar gerceklestirmistir. VOB'da ise, islem hacmi-
nin tamamina yakinini yerli bireysel yatirrmcilar ile
yerli kurumlar yaratmistir.

Eylll 2006 sonu itibariyle araci kurumlarca port-

foyleri yonetilen 988 bireysel ve kurumsal yatirim-
cnin toplam 2,6 milyar YTL'lik portféyl bulunmak-
tadir. Araci kurumlarin acgtigi toplam kredi bakiyesi
ise, 400 milyon YTL olmustur.

Internet lizerinden gerceklesen hisse senedi islem
hacminin toplamdaki payl %7’ye yaklasirken, bu
hizmeti sunan kurum sayisi 62'ye ylkselmistir.

Araci kurumlarin galisan sayisi, Haziran 2006'ya
gore bir miktar diiserek 5.995 olmustur. Analizimi-
zi sayfa 22'de okuyabilirsiniz.
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Degerli giindem okurlari,

irlik olarak ana hedefimiz, misyonumuzda da ifa-

de edildigi lizere, sermaye piyasasinin biytdil-
mesi yoluyla lilke ekonomisinin bliyimesine, gelisme-
sine katkida bulunmaktir. Sermaye piyasasinin ise iki
yolla biyiitilebilecedini diistiniiyoruz; yeni Urinler ge-
listirerek ve tasarruflari sermaye piyasasina gekerek.

Tasarruflarin piyasamiza yonlendirilmesi konusu pek
¢ok bileseni icermektedir. Cok iyi calisan, verimli ve
glvenli mekanizmalar kurulsa dahi, llke ekonomisi,
hatta diinya ekonomisi hakkindaki beklentilerle, arzu
edilen hedeflere ulasmak miimkiin olmayabilir. Bu agi-
dan Mayis-Haziran aylarinda yasanan piyasa dalgalan-
masinin sonuglarinin iyi analiz edilmesi gerektigini di-
stiniiyoruz. Ornegin, dergimizin sonunda yer alan ta-
sarruf egilimlerine bakildiginda, 2006 yilinda yatirnmci-
larin yatinm fonlarindan ¢ikip mevduata yoneldigini
gormekteyiz.

Kurumsal yatinmailarin, (ilke ekonomisine sagladigi
katkiyr burada yeniden anlatmaya gerek duymuyorum.
Kurumsal yatirmcilarin gelistiriimesi geredi, hemen
herkes tarafindan kabul edilen bir gercek. Bu acgidan
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun son girisimlerini cok 6-
nemli buluyoruz.

SPK, piyasamizda iriin gesidinin artirlmasi konusunda
yogun calismalar yiritiyor. Bu kapsamda oncelikle
hedge fonlarin tlkemizde de kurulabilmesi igin bir teb-
i taslagi hazirladi ve goriislere agti. Ardindan fonlara
yatinm yapan fonlar, garantili fonlar ve korumal fon-
lar konularinda da teblig taslaklari kamuoyuna sunul-
du. Bu girisimlerin, gelismis Ulkelerin sermaye piyasa-
larinda giderek daha fazla yer tutan Grinlerin Glkemiz-

de de islem gérmesi bakimindan gok énemli oldugunu
distnlyoruz.

Dergimizin gegen sayisinda, dlinyada ve Avrupa’da ya-
tinm fonlarinin ne denli énemli olduguna dair bir calig-

| ma yayinlamistik. Karsilagtirmalarda, Turkiye pek 6n

siralarda yer almasa da en hizli biyiyen llkeler ara-
sinda gortllyor. Yatinm fonlarina getirilen yeni diizen-
lemeler ve cesitlenme ile beraber fon enddstrisinin
hizli gelisimini strdidrmesini bekliyoruz. Bu noktada,
oOzellikle garantili ve korumali Uriinlerin 6nclligiinde,
tasarruf dengesinin yeniden kurumsal yatinmcilara
dogru kayabilecegini de diistintiyoruz.

Degerli okurlarimiz,

Sermaye piyasasinin en dederli varligi, kurumlar arasi
koordinasyon ve diyalogtur. Aralik ayl basinda Serma-
ye Piyasasi Kurulu’nun daveti ile piyasamizin buttin
kurumlar bir araya geldi ve sorunlar yeniden dile ge-
tirme firsati buldu. SPK'ya bu girisimi icin tesekkiir edi-
yoruz. Benzer toplantilarin daha sik ve diizenli aralik-
larla tekrarlanmasini diliyoruz.

Degerli Giyelerimiz,

19 Aralikta, Birlik Merkezimizde Olaganiistii Genel Ku-
rulumuz yapilacak. Ardindan, Birligimizce yapilan an-
ket sonuglarinin dederlendirilecedi Uye Toplantisi dii-
zenlenecek. Piyasamizdaki sorunlarla ilgili olarak, lye-
lerimizle yiiz ylize yapmis oldugumuz goriismelerde
cok degerli gorisler ve ¢dziim Onerileri aldik. Toplanti
oncesinde bu galismamiz Uyelerimize dagditilacak ve
toplantida bunlar tartisma olanadi bulacagiz. Ayni gi-
niin aksaminda ise, yilbasl kokteylimiz yapilacak. Tim
tye temsilcilerimizin degerli katilimlarini bekliyoruz.

Yogun giindemi, gelismeleriyle bir yili daha geride bi-
rakirken, Birligimizin yonetim ve denetim kurulu {yele-
ri ile galisanlari adina, yeni yilinizi en iyi dileklerimle
kutlar, 2007 yiinda saghk, mutluluk ve basarilar dile-
rim.

Saygilarimla,

f,/"

T. Metin AYISIK
BASKAN
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Birlik’ten Haberler

Takasbank Hisse Senetlerine
Likidite Kazandirma Calismalari

asim sayimizda, araci kurumlarin, sahip ol-

duklan Takasbank hisselerini mali durumla-
rindaki glclik nedeniyle satmak istemeleri halin-
de, hisselerinin belli bir bélimiiniin IMKB tarafin-
dan satin alinmasina, sermaye yeterligi tabani he-
saplamalarinda Takasbank hisse senetlerinin belir-
lenen Ust sinira kadar olan kisminin indirim kalemi
olarak kabul edilmemesine ve likidite yukimlala-
gunin hesaplanmasinda likit varliklara dahil edil-
mesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu kararlarinin
1 Ocak 2007 tarihi itibariyle kaldiriimasi yéniinde
karar aldigini duyurmustuk. (bkz. sermaye piyasa-
sinda giindem Kasim 2006, sayi 51, sayfa 3)

Ancak, belirtiimis olan ilke kararlarinin 1 Ocak
2007 tarihi itibari ile kaldinlmasi, araci kurumlarin

sahip olduklari Takasbank hisse senetlerinin tama-
minin sermaye yeterliligi tabani hesaplamasinda
indirim kalemleri arasinda yer almasini gerekli kila-
caktir. Bu nedenle de sermaye vyeterliligi tabani,
ilgili tutar kadar olumsuz etkilenecektir. Ayrica,
sozii edilen dizenlemelerin  kaldiriimasi ile,
Takasbank hisse senetlerinin, belirlenen Ust sinira
kadar olan kismi likidite yUkimluliginin hesap-
lanmasinda, likit varliklara dahil edilmeyecektir. Bu
durumda da likidite yukimluluga ilgili tutar kadar
olumsuz etkilenecektir.

Bu cercevede, araci kurumlarin karsi karsiya kala-
cagi olumsuz etkilerin bertaraf edilmesi amaciyla,
Takasbank hisse senetlerine likidite kazandirilma-
sina yonelik duzenlemeler gergeklestirilinceye ka-
dar, mevcut ilke kararlarinin uygulanmaya devam
edilmesi yoniinde, Birligimiz Sermaye Piyasasi Ku-
rulu nezdinde girisimde bulunmustur.

Kurulun 9 Kasim 2006 tarihli toplantisinda talebi-
miz degerlendirmeye alinmis ve mevcut uygula-
manin Takasbank olagan genel kurul toplantisinin
gergeklestirilecedi 2007 yili Mart ay1 sonuna kadar
yurirlikte kalmasina karar verilmistir.

Yatinm Fonlarina Iliskin Tebligde
Degisiklik Calismalari

Y urtdisi uygulamalarda “guaranteed fund” ve
“protected fund” olarak adlandirilan “garantili
yatirim fonlan” ve “korumali yatinm fonlar”nin ku-
rulusuna imkan saglamak Uzere Sermaye Piyasasi
Kurulu (Kurul) tarafindan hazirlanan “Yatinm Fon-
larina Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapiima-
sina Dair Teblig Taslagi”na iliskin goriis ve Onerile-
rimiz Kurul'a iletildi.

Taslak ile;

»  Yatinmcinin baslangic yatinminin belirli bir
béliminin, tamaminin ya da baslangig yati-
riminin Uzerinde belirli bir getirinin ictliziikte
belirlenen esaslar cercevesinde belirli vade
ya da vadelerde yatinmciya geri 6denmesi-
nin, uygun bir yatinm stratejisine ve Kurucu
ile Garantor arasinda imzalanan bir garanti
sOzlesmesine dayanilarak taahhit edildigi
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Birlik’ten Haberler

“GARANTILI FON”,

»  Yatnm stratejisinin, yatinmcinin baglangig
yatinnminin bir boélimundn, tamaminin ya da
baslangic yatinminin Uzerinde belirli bir
getirinin ictliziikte belirlenen esaslar dogrul-
tusunda belirli vade ya da vadelerde yatirim-
clya geri 6denmesini saglayacak sekilde o-
lusturulmasi ve uygulanmasinin vaat edildigi
“"KORUMALI FON”

kurulusuna imkan saglaniyor.

Diizenleme taslaginda “Garantili” fonlarin tanimin-
da kullanilan taahhit ifadesi bir garantdrle imza-
lan bir garanti sOzlesmesine badlanirken,
“Korumall” fonlar icin kullanilan vaat ifadesi ile bir-
likte vaadin gilici ve vaat eden konusunda her-
hangi bir bilgiye yer verilmemektedir. Bu durum-
da, “Koruma"nin sadece bir vaat olarak kaldigi ve
vaat yerine getirilmezse yatinnmcinin ugrayabilece-
gi zararlara iliskin bir koruma getirilmedigi anlasil-
maktadir.

Oysaki, fon tirlinin basta “korumali fon” olarak
tanimlanmasinda ve tanim icerisinde de
“yatinmcinin baslangig yatinminin bir bélimantn,
tamaminin ya da baslangic yatinminin Uzerinde
belirli bir getirinin ictliziikte belirlenen esaslar dog-
rultusunda belirli vade ya da vadelerde yatinmciya
geri 6denmesi” amaglarina yer verildigi dikkate a-
lindidinda, yatirmclya en azindan anaparasi Uze-
rinden bir koruma saglandigi izlenimi yaratiimakta-
dir.

Yurtdisi uygulamalarda “protected fund” olarak
adlandirilan yatinm fonlarinda en azindan baglan-
gi¢ yatinmina koruma saglanmasi yoniinde bir ga-
ranti verildigi ve bu sebepten 6tirli bu tir fonlarin

“guaranteed fund” olarak da adlandinldigi goril-

mektedir. Bu bakimdan, Teblig degisikliginde;

»  “Garantili Yatinm Fonlari” (en azindan belirli
bir getirinin saglanacagini taahhiit eden, o6r-
negin yillik %10 getiri garantili),

»  “Korumal Yatinm Fonlan” (en azindan bas-
langic yatinminin  belirli  bir bdliminin/
tamaminin korunacagini taahhiit eden, 6rne-
gin baslangig yatiriminin %80'i - %100'G ko-
rumali)

olarak iki farkli tirden yatinm fonlarinin olusturul-

masl amaglanmakta ise, bu fon tirleri arasindaki

farkhliklarin gok detayli bir sekilde belirlenmesi ge-
rektigi belirtildi. Ayrica, teblig degisikliginde;

»  Garanti ve korumaya iliskin muhtelif maliyet-
lerin nasil ve kim tarafindan karsilanacadi,

»  Garantinin bir gayri nakdi kredi oldugu dik-
kate alindiginda, s6z konusu kredinin
teminatlandiriimasini teminen garantor tara-
findan talep edilebilecek teminatlarin nasil
ve kimin tarafindan karsilanacagi,

»  Garanti s6zlesmesinin fon malvarligina dahil
edilmesinin amaci, ydntemi, degerleme e-
saslari ve muhasebelestirilmesi,

konularinda agiklama yapilmasinin gerektigi belir-

tilmigtir.

Lisanslama Sinavlarina Hazirhik

Egitimleri

O cak 2007 dénemi lisanslama sinavlarina ha-
zirhk egitim programlar 7 Kasim 2006 tarihli

Genel Mektup ile Uyelerimize duyurulmustur. Si-

navlar 20-21 Ocak glinlerinde yapilacaktir. Egitim-
ler icin basvurular, egitimlerin bir hafta 6ncesine

= kadar yapilabilecektir. Egitim programlar ve de-
- taylan Birligimizin www.tspakb.org.tr adresinde

Egitim/Tanitim bolimiinden de takip edilebilir.

25-26 Kasim 2006 tarihlerinde Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Ileri Diizey Lisanslama Sinavina yonelik

. Muhasebe, Denetim ve Etik Kurallar egitimi yapil-

mig, egitime 23 kisi katilmistir.
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Lisans Yenileme E§itimleri Aralik 2006-Ocak 2007 Donemi Lisanslama Egitim Programi

Egitim Tarihi EGitim Adi Lisans Tiirii Siire
S ermaye Plyasas| Faa“yetlen Temel 8-11 Aralik Finansal Yonetim y j:leri Duzey
ve ileri Diizey lisans yenileme egi- 9 Aralik Menkul Kiymet ve Diger Temel/lleri 1 glin
timleri, 10 Kasim ve 27 Kasim 2006 sermaye Plyasasi Araglari Duizey
.. ! .. . .. (10 Aralik Diger Teskilatlanmis Piyasa ve Temel Dizey 1 gln
gunlerinde duzenlenmistir. Temel Du- Borsalar

zey lisans yenileme egitimlerine toplam 13 Aralik

OGS Y . X o Tahvil ve Bono Piyasalari Temel Diizey 1 glin
89, Ileri Dlzey lisans yenileme egitim-113.14 Aralik  Analiz Yéntemleri fleri Dizey 2 giin
lerine ise toplam 45 kisi katilmigtir. 14 Aralik Hisse Senedi Piyasalari Temel Diizey 1 giin
15 Aralik Takas ve Operasyon Islemleri Temel Diizey 1 glin
Aralik ayi Lisans Yenileme egitimlerinin |18-20 Arallk ~ Sermaye Piyasasi Mevzuati, Temel/ileri 2 '
tarihleri; Birligin www.tspakb.org.tr ad- Ilgili Mevzuat ve Etik Kurallar Duzey gun
resinden ulasilan Sicil Tutma Sistemi |21 Aralik Muhasebe, Takas ve Operasyon  Trev Araglar 1 gin
tizerinden duyurulacaktir. Egitim bas- Islemleri S ) i
vurular da ayni adresten yapilabilmek- 22-24 Aralik  Vadeli Isle_n_w ve__Op5|yon Plyasfala- Turev Araclar 3 glin
tedir. rinin Isleyisi, Tarev Araglar, Tirev

Araglarla Arbitraj ve Korunma _
25-27 Aralik  Ulusal ve Uluslararasi Piyasalar  Ileri Dizey 3 gin

Bagvurularla ilgili bilgilere, internet Si-log arayc figili Vergi Mevzuats Temel Diizey 1 giin
temizin Lisanslama/Sicil Tutma ve EGi-bg aralik  1igili Vergi Mevzuati fleri Diizey 1 giin
tim/Tanitim bolimlerinde yer alan Sik-19-11 Ocak ~ Temel Finans Matematigi, Temel Diizey 3 giin
ca Sorulan Sorular ve Lisans Yeni- Degerleme Yontemleri,

leme Egitimlerine Basvuruda Ya- Muhasebe ve Mali Analiz _

pilacak Islemler linklerinden ulasila- |13-14 Ocak  Genel Ekonomi ve Mali Sistem Temel/Ileri 2 gln
bilmektedir. Diizey

Mesleki Gelisim Egitimleri Aralik 2006 Mesleki Gelisim Egitimleri

Egitim Tarihi Egitim Adi
i g yelerimizin mesleki gelisimlerine katki sagla- [23 Aralik Yatinmci Psikolojisi 1 gun
egitimlerin tarihleri tabloda yer almaktadir. Standartlan

Lisans Basvurularinda Son Lisans Bagvurulari
D BasvurulanOnaylanan Sonucglanan
urum Lisans Tiri Lisans Lisans
SPF Temel Diizey 5,777 4,624 %80
icil Tutma Sisteminde kayith Kisi sayisi|SPF ileri Diizey 2,384 1,996 %83
21.704'¢, lisans sayisi ise 20.078'e ulasmis- [Tirev Araglar 492 390 %79
tir. Degerleme Uzmanhgi 423 396 %93
SPF Takas ve Opr. 275 233 %84
Diizenlenen sinavlar sonucunda basarili olan a- [Kredi Derecelendirme 61 44 %72
daylarin lisans basvuru sayisi 9.474’e ulasmis Ezma”"gl'Y__ _ . 45 %7
olup bagvurularin 7.728 adedi sonuglandiriimig- [<Urumsal Yonetim °
t Derecelendirme Uzm.
Ir. Toplam 9,474 7,728 %81
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Ayin inceleme Konusu

Avustralya Sermaye Piyasasi

Avustralya, dinyanin en biyik adasi ve en kiigik
kitasidir. Ayrica bir tGlkeden olusan tek kitadir.

Avustralya ekonomisinde tarim ve hayvancilik gok
o6nemlidir. Dinyanin en blylk yin dreticisi olan
Avustralya, bliylik Olglide et ve diger hayvancilik
drtnleri, tahil, meyve, sebze ve seker ihtiyacini da
karsilamaktadir. Avustralya enerji kaynaklari ve
mineraller agisindan da zengindir. Dinyanin en
biylk kémir ve elmas ihracatcisidir. Bu nedenle,
Avustralya sermaye piyasasinda et ve enerjiye da-
yal tirev Urlnler islem gérmektedir.

Avustralya 708 milyar ABD$ milli geliri ile, diinya-
nin on besinci bliylik ekonomisidir. Kisi basina ge-
lir 35.000 ABD$, yillik enflasyon orani ise %3 do-
laylarindadir.

Zeynep Emre
Arastirma ve Istatistik

Sermaye piyasasinda ise 1987 yilinda Ulkenin alti
menkul kiymet borsasi birleserek Avustralya Bor-
sasini olusturmustur. 2005 yilinda piyasa degeri
acisindan diinyada 11. buiylk borsa olan Avustral-
A vustralya, yakin tarihte kurulmus bir (ilke ol- ya Borsasl, gectigimiz Temmuz ayinda Sydney Va-
masinin yani sira, dinyanin en eski yasam _ _
kiiltiriind koruyan yerli halki (Aborijin) da biinye- [
sinde barindirir.

A VA WAL

Ik kez 1606 yilinda Hollandalilar tarafindan kesfe-
dilen Avustralya kitasi, 1770 yilinda Kaptan James
Cook’un kitaya ¢ikmasiyla Ingiliz Kralligina baglan- |
mistir.

Avustralya, alti eyaletten ve iki bliylk bdlgeden
olusmaktadir. Ulkede federal seviyede; Temsilciler
Meclisi ve Senato olmak Uzere iki meclis bulun-
maktadir. Hikimet bagkani Basbakandir. Devlet
bagkani ise, Buylk Britanya Kraligesi II.
Elisabeth'tir. II. Elisabeth, Avustralya kraligesi un-
vanina da sahiptir. Avustralya'da kralice adina a-
tanmis bir vali bulunmakta ve devlet torenlerine
katiimaktadir.
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Ayin inceleme Konusu

deli Islemler Borsasi ile birlesmistir. Bu sayida, ce-
sitli ve gelismis Urlnleri ile diinyanin 6énde gelen
piyasalarindan biri olan Avustralya sermaye piya-
sasini incelemekteyiz. Calismada para birimi olarak
aksi belirtiimedikge ABD Dolari kullanilmigtir.

TARIHCE

Avustralya Borsasi (ASX), 1987 yilinda yerel eyalet
baskentlerinde faaliyet gosteren alti bagimsiz
menkul kiymet borsasinin birlesmesi ile kurulmus-
tur. Her bir borsanin gegmisi 19. ylizylla dayan-
maktadir.

Borsalarda islem goérecek olan anonim sirketlerin
tescil ve dlizenlemelerine iliskin kanun 1844 yilin-
da yayinlanmistir. 1862 yilinda Ingiltere’de Sirket-
ler Kanunu cikarilmis ve Avustralya dahil olmak

Uzere bircok koloni Ulkesi bu yasayl benimsemistir.
1871 yiinda Sydney, 1882'de Hobart, 1884'de
Brisbane ve Melbourne, 1887'de Adelaide ve
1889’da Perth menkul kiymet borsalari kurulmus-
tur.

1901 yilinda kitadaki eyaletlerin birlesmesiyle A-
vustralya Devleti (Commonwealth of Australia) ku-
rulmustur. 1903 yilinda Melbourne’da ilk eyaletler
arasi menkul kiymetler borsasi konferansi diizen-
lenmistir.

1960 yilinda Sydney Vadeli Islemler Borsasi,
Sydney Yin Vadeli Islemler Borsasi adiyla faaliyet-
lerine baglamistir.

1970 yilinda New South Wales (NSW) eyaleti Ser-
maye Piyasasi Kanunu cikariimis, diger eyaletler
de onu takip etmistir. Bu yeni kanun borsalarin
kurulug esaslari, piyasanin kontrolli ve isleyisine
ait diizenlemelerin yani sira, manipilasyon, men-
kul kiymetler hakkinda yanlis beyanlar gibi cezai
konularda da yeni yaptirnmlar icermekteydi.

1972 yilinda tim menkul kiymetlerin ulusal bazda
kotasyonu mimkin olmustur. 1975-76 yillarinda
Sermaye Piyasasi Kanununda iyilestirmeler yapil-
mistir. Ayni yil, Avustralya Opsiyon Piyasasi call
opsiyon islemlerine baslamis ve Avustralya’da ilk
defa NSW eyaletinde Vadeli Islemler Piyasasi Ka-

| nunu kabul edilmigtir.

# 1979 yilinda Ulusal Sirketler ve Sermaye Piyasasi

Kurulu Kanunu (National Companies and

Securities Commission Act) ¢ikariimistir.

1984 yilinda araci kurum komisyon oranlar ser-
best olarak belirlenmeye baslamis ve sabit komis-
yon orani uygulamasi sona erdirilmistir.

1985 vyilinda Melbourne Borsasl, Avustralya
Finansal Vadeli Islemler Piyasasini kurmustur. Ayni
yil, Avustralya sermaye piyasasinin 100 yillk tari-
hinde ilk defa alti borsa bir araya gelerek sermaye
piyasasinin gelecekteki yapisini tartismig, alti bor-
sanin birleserek (lke genelinde tek bir borsanin
faaliyet gostermesi fikrini benimsemislerdir.
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1986 yilinda ulke genelinde gecerli olacak Vadeli
Islemler Piyasasi Kanunu ¢ikariimistir. 1987 yilinda
alti borsanin birlesmesiyle Ulusal Avustralya Men-
kul Kiymetler Borsasi (ASX) ve bu borsalarin ga-
ranti fonlarinin birlesmesiyle de Ulusal Garanti Fo-
nu kurulmustur.

1989'da Avustralya Opsiyon Piyasasi ile Avustralya
Finansal Vadeli Islemler Piyasasi birlegmistir. 1990
yilinda warrant piyasasi olusturulmustur.

1996 yilinda ASX (lyeleri sirketlesme konusunda
oylama yapmiglardir. 1997 yilinda Borsanin sirket-
lesmesi ile ilgili yasa Avustralya Parlamentosu ta-
rafindan kabul edilmistir. 13 Ekim 1998'de sirket-
lesmis ve 14 Ekim’de kendinde kote olmustur.

2001 yihinda Finansal Hizmetler Reform Yasasi ¢ik-
mis ve bu yasa ile ASX Uyeleri de tim finansal ku-
rumlar icin gecerli olan yeni lisanslama sistemine
tabi olmuslardir. Ayni yil Sydney Vadeli Islemler
Borsasi (SFE) ASX'de kote olmus, bdylece ASX
diinyada iki borsanin kote oldugu ilk borsa olmus-
tur.

2002 yilinda Kurumsal Yénetim Ilkeleri yayinlan-
mistir. 2004 yilinda Opsiyon Mutabakat Kurumu,
Avustralya Mutabakat Kurulusuna doéndsttrilmus-
tdr. 2005 yilinda ASX ve Federal Hikiimet, Ulusal

Garanti Fonunun, yatinmcilan koruma fonu ve
mutabakat islemlerinin desteklenmesi icin iki ayri
fon olarak ayriimasina karar vermislerdir. Bunun
sonucunda da mevcut fondan yaklagik 50 milyon $
Avustralya Mutabakat Kurulusuna verilmigtir.

Temmuz 2006 tarihinde SFE, ASX ile birlesmistir.
Bdylece spot ve tiirev Urinlerin tek bir ¢ati altinda
sunuldugu bir borsa olmustur. 1999 yilinda (lke-
nin Rekabet Kurulu tarafindan reddedilen bu bir-
lesme Onerisi, 2006 yilinda hem Rekabet Kurulu,
hem de Federal Hazine tarafindan kabul edilmistir.
Bunda 1999 yilindan itibaren diinyadaki pek cok
menkul kiymet ve vadeli islemler borsalarinin bir-
lesmesi etkili olmustur.

SERMAYE PIYASASI
YAPISI

Avustralya sermaye piyasasinda merkezi dizenle-
yici, Avustralya Menkul Kiymetler ve Yatirimlar Ko-
misyonudur (Australian Securities & Investments
Commission — ASIC). Merkezi dizenleyici olarak
yatinmcilarin ve finansal kurumlarin haklarini ko-
rumak amaciyla finansal hizmetler ve kurumlarla
ilgili dizenlemeler yapmaktadir.

Ozerk bir kamu kurumu olan ASIC, ASIC Kanunu-
na dayanilarak 1989 yilinda Avustralya Menkul
Kiymetler Komisyonu adiyla (ASC) kurulmustur.
Ocak 1991'de faaliyet gecerek 1979 yilindan itiba-
ren faaliyet gdsteren Ulusal Sirketler ve Menkul
Kiymetler Komisyonunun gdrevlerini Ustlenmistir.
Kurulusundan itibaren finansal piyasalar, menkul
kiymetler, vadeli islemler ve halka acgik sirketlerle
ilgili dizenlemeler yapmaktadir.

1998 yilinda simdiki Gnvani olan Avustralya Men-
kul Kiymetler ve Yatinmlar Komisyonu (ASIC) adini
almistir. Bu tarihten itibaren emeklilik, sigorta ve
mevduat konularinda, 2002 yilindan itibaren de
kredi konularinda yatirrmcilarin korunmasindan so-
rumludur. ASIC, Avustralya Parlamentosuna, Mali-
ye Bakanina ve Maliye Bakanhgi Mistesarina ra-
porlama yapmaktadir.
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ASIC, sirketler, finansal piyasalar, finansal hizmet
kurumlari ve yatinm, emeklilik fonlar, sigorta,
mevduat ve kredi konularinda hizmet veren ve da-
nismanlik yapan profesyonellerle ilgili diizenleme-
ler yapmaktadir.

ASIC'in baslica gorevleri;

»  Avustralya Menkul Kiymetler ve Yatirimlar
Kanununa etkin bicimde, dizgln ve hizla u-
yulmasini saglamak,

»  Yatinma ve tiketicilerin finansal sisteme bi-
lingli ve glivenli katiimini saglamak,

»  Sirketler ve diger kurumlarla ilgili kamuoyu-
na aciklamada bulunmak,

»  Finansal sistemin ve sistem icindeki kurum-
larin etkinligini artirmaktir.

Sermaye piyasasinda faaliyet gosteren diger ku-
rumlar ise mutabakat ve takas kuruluslaridir. A-
vustralya Mutabakat Kurulusu, Avustralya Borsa-
sinda islem goren tim finansal Urlnlerin mutaba-
katini yapmaktadir. Finansal Urlnlerin takasi ise
CHESS (Clearing House Electronic Subregister
System) denilen bir sistemle ASX Takas ve Sakla-
ma Kurulusu (ASTC) tarafindan gergeklestiriimek-
tedir. Borsa, ASTC'nin tamamina sahiptir. Takas,
islemden sonra (glncl isglininde, yani T+3'te
gerceklesir. Avustralya’da 1998 yilindan itibaren
hisse senetleri kaydi olarak saklanmaktadir.

AVUSTRALYA
BORSASI

Avustralya Borsasi, limited sirket statlistinde olup,
1987 yilinda ulkedeki eyaletlerin bagkentlerinde
faaliyet gosteren alti bagimsiz menkul kiymet bor-
sasinin birlesmesi ile olusmustur. Tarihge boll-
miinde bahsedildigi lizere, her bir borsanin gegmi-
si 19. ylzyila dayanmaktadir.

ASX, baslangicta kendinden o6nce gelen eyalet
borsalarinda oldugu gibi, Gyelerin sahip oldugu ko-
operatif bir yapiya sahipti. Ancak 1996 yilinda, U-
yeleri Borsanin sirketlesmesine karar vermislerdir.
Bu konuyla ilgili Avustralya Parlamentosu diizenle-
me yapmis ve statii degisikligi 13 Ekim 1998 tari-

Ayin inceleme Konusu

hinden itibaren gegerli olmustur. 14 Ekimde de,
ASX hisse senedi kendi piyasasinda islem gérmeye
baslamistir.

1998-99 vyillarinda finansal piyasalarin éne cikan
ozelligi, her tlkenin kendi igindeki borsalari birles-
tirmeleri olmustur. Birlesmelerin nedeni, bu borsa-
larin diger Ulke borsalariyla rekabet ederek, hizla
globallesen piyasalara uyum saglamay istemeleri-
dir. Bu gelismelerin isiginda 1998 yilinda SFE,
ASX’e birlesme oOnerisi gotirmustir. Bu Oneriye
SFE'nin sirketlesmesi de dahildir. Bu 6nerinin de-
tayll incelemesi sonucunda, borsalar birlesmenin
kayda deger sinerji yaratacagini disiinmislerdir.
Mayis 1999°da ASX'in incelemesi ve yasal izinlerin
alinmasi kosulu ile her iki taraf igin de baglayici
olmayan bir anlasma imzalamiglardir.

Bu sirada, sermaye piyasasina teknoloji ve kaydi
sistem hizmetleri veren bir sirket de SFE'nin
%>50'si igin teklif vermistir. Bu durum karsisinda
ASX teklifinde iyilestirme yapmistir, ancak Avust-
ralya Rekabet ve Tiketici Komisyonu bu birlesme-
yi, rekabeti azaltacagi gerekgesiyle reddetmistir.
Rekabet Komisyonu, menkul kiymetler ve vadeli
islemlerdeki rekabetin yerel degil uluslararasi oldu-
gunu ve geleneksel borsalarin yani sira alternatif
islem sistemlerinin de rakip oldugunu kabul etme-
mistir. Bu karar menkul kiymet ve vadeli islem
borsalarindaki global birlesme trendine de ters
dismus olup, Avustralya’nin finansal hizmetler ko-
nusunda global merkez olma hedefi ile geligmistir.

Gegen zaman igerisinde diinyadaki pek ¢ok men-
kul kiymet ve vadeli islemler borsalarinin birlesme-
si, Avustralya sermaye piyasasini da etkilemistir.
Bu etkiyle 25 Haziran 2006 tarihinde SFE ile ASX
birlegsmistir. Birlesme karari hem Rekabet Kurulu,
hem de Federal Hazine tarafindan kabul edilmistir.
Yeni Borsa, ASX kisaltmasini ve logosunu kullana-
caktir. Ancak Avustralya Borsasi bir holding yapisi-
na sahip olacaktir.

Birlesme sonrasi olusacak yapilanmada, holding
catisi altinda Avustralya Borsasi, Avustralya Muta-
bakat Kurulusu ve Austraclear’in yer almasi plan-
lanmaktadir. Avustralya Borsasinin altinda Avust-
ralya Borsasi ve Sydney Vadeli Islemler Borsasi,

giindem



Ayin inceleme Konusu

AVUSTRALYA BORSASI HOLDING YAPISI

Birlesme AT ICIER ISR Avustralya Mutabakat Austraclear
Sonrasi Kurulusu

Borsa Mutabakat Takas ve Saklama
Birlesme Avustralyé Borsasi Avustralya ‘Mutabakat ASX Takas ve Saklama
Oncesi ASX Kurulusu Kurulusu

Sydney Vadeli Islemler
Borsasi - SFE

Avustralya Mutabakat Kurulusunun altinda Avust-
ralya ve Sydney Borsalarinin mutabakat kuruluslari
yer alacaktir. Austraclear, Sydney Vadeli Islemler
Borsasinin takas ve saklama kurulusu olup bu ku-
rumun altinda da iki borsanin takas ve saklama
hizmetleri verilecektir.

ASX'in sermayesi 80 milyon $ olup, halka agik ol-
dudu icin 26.767 ortadi vardir. En bilyik 20 ortak
finansal kurumlardir ve Borsadaki toplam paylari
%54 civarindadir. En blylk ortak National
Nominees Ltd. olup payr %10, ilk sekiz kurumun
toplam payi ise %47 dolaylarindadir. Geriye kalan
ortaklarin paylar %1'in altindadir.

Istirakleri, ASX Operasyonlar, ASX Piyasa Gézetimi
ve Orient Capital Limited sirketleridir. Borsa, tim
istiraklerinde %100 paya sahiptir.

ASX Operasyonlar Limited Sirketinin %100 oranin-

SFE Mutabakat Kurulusu

Austraclear

daki istirakleri ise, ASX Takas ve Saklama Kurulu-
su ile Avustralya Mutabakat Kurulusudur.

Orient Capital, kote olan sirketlere yatirmai iligki-
leri ile ilgili Grlnler ve hizmetler sunmaktadir. Bas-
lica faaliyetleri, yatinmci hizmetleri, veri bankasi,
arastirma hizmetleri ve stratejik danismanliktir.

ASX Piyasa Gozetimi sirketi ise, ASX'in bir borsa
olarak faaliyetlerinin yasal diizenlemelere uyumu
ile ilgili ASX Yonetim Kuruluna raporlama yapmak-
tadir. Ayrica, Borsanin denetimi sonucunda piyasa
katilimcilari ve islem goéren sirketlerle ilgili aldigi
kararlari incelemektedir.

Avustralya Borsasinda hisse senetleri, borsa yati-
rim fonlari, warrantlar, sabit getirili menkul kiy-
metler ve tirev Urlnler islem gérmektedir.

Borsada islem yapan finansal kurumlar, katilimci

Orient Capital Ltd.

ASX Takas ve
Saklama Kurulusu
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ASX Operasyonlar

100%

ASX Piyasa
Gozetimi

100%

Avustralya
Mutabakat Kur.
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olarak adlandiriimakta ve baslica li¢ kategoriye ay-
rilmaktadir; piyasa katiimcilari, mutabakat katiim-
cillari ve takas katiimcilar.

Piyasa katimcilar, tezgahisti islem yapanlar,
hisse senedi islem platformuna erisimi olanlar ve
tdrev Urlnler islem platformuna erisimi olanlar ol-
mak Uzere Uge ayriimaktadir.

Mutabakat katihmcilari, genel ve dogrudan olmak
Uzere ikiye, takas katilimcilari da hesap, genel ve
Ozel takas katihmailan olmak Uzere lge ayrilmak-
tadir.

Mart 2002'de yiirirliige giren Finansal Hizmetler
Reform Yasasl geregince finansal hizmet sunan
kurumlarin Avustralya Finansal Hizmetler Lisansini
(AFS Lisansi) almasi gerekmektedir. Ancak bu li-
sansa sahip kurumlarin bir borsanin katilimcisi ve-
ya ortadi olma zorunlulugu yoktur.

ORGANIZASYON YAPISI

Organizasyon yapisinda en yiksek organ Genel
Kuruldur. Daha sonra Yonetim Kurulu gelmektedir.
Atama ve Ucretlendirme Komitesi ile Denetim ve
Risk Komitesi, Yonetim Kuruluna danismanlik hiz-
meti vermektedir. Yonetim Kuruluna bagh Borsa
Baskani, Borsanin igleyisinden sorumludur.

Ayin inceleme Konusu

Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu, Borsanin igleyisinden, mutabakat
ve takas hizmetlerinin yiritilmesinden ve halka
aclk bir sirket olarak yonetiminden sorumludur.
Yonetim Kurulu Uye sayisi en az 7, en ¢ok 15 Kkisi
olabilir. Ancak ASX genel olarak ydnetim kurulu-
nun 8 kisiden olugsmasi prensibini benimsemistir.
Sekiz lyenin yedisi bagimsiz liye, biri ise Borsanin
Baskanidir. Bagimsiz lyeler bazi sartlari karsilama-
lidir. Borsa veya istiraklerinde ortakliklarinin olma-
masl, son Ug¢ yilda bu kurumlarda goérev almamig
olmalar, bu kurumlara danismanlik yapmamalari,
bu kurumlarin misterisi veya tedarikgisi olmama-
lari gerekmektedir. Yonetim Kurulu Bagkani ba-
gimsiz Uiyelerden biridir.

Atama ve Ucretlendirme Komitesi

Bu komite gdrevlendirme, atama ve direktdrlerin
Ucretlerinin belirlenmesinden sorumlu olup bu ko-
nularla ilgili teklifleri Yonetim Kuruluna sunmakta-
dir. Borsanin Yonetim Kurulu Baskani komitenin
de baskanidir. Komitenin i¢ tyesi vardir. ikisi ba-
gimsiz Uyedir.

Denetim ve Risk Komitesi

Denetim ve Risk Komitesi, ASX Grubunun yasal
finansal raporlarinin ve beyanlarinin bitlnligind,
yonetimin i¢ kontrol ve risk yonetimi uygulamalari-
ni ve Borsa uygulamalarinin mevzuat ve Borsanin
kendi diizenlemelerine uygunlugunu kontrol eder.
Komitenin Uyeleri, Yonetim Kurulu tarafindan a-

Birlesme Oncesi ASX Organizasyon Yapisi

Borsa Baskani

Paylasilan

R Hizmetler

insan
Kaynaklari

Piyasa
Gozetimi

Hukuk
Danismanhgi
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Birlesme Sonrasi Gegici ASX Yapisi

Borsa Baskani

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Entegrasyon

Operasyonlar

Piyasa Gozetimi

Diizenleme

Hukuk Miisavirligi
ve Sekreterya

Risk
Yonetimi

Insan Kaynaklan

tanmaktadir. Yénetim Kurulu Baskani ve Borsa
Baskani bu komitenin Uyesi olamazlar. Her komite
dyesinin genel finans ve muhasebe bilgisine sahip
olmasi ve en az bir tanesinin bu konularda yone-
tim tecrlibesinin olmasi gerekir.

Borsa Yonetimi

Borsa Baskanina bagli bélimler Piyasalar, Paylasi-
lan Hizmetler, Piyasa Go6zetimi, Teknoloji, Strateji,
Insan Kaynaklari ve Kurumsal Ofistir. Avustralya
Borsasinda Haziran 2006 itibariyle calisan sayisi
470dir.

Piyasalar bélimd, piyasa operasyonlari ve hizmet-
leri, yatinm araglari, bilgi hizmetleri, is gelistirme,
projeler ve risk yonetimi ile ilgilenmektedir. Piyasa
gozetiminin faaliyetleri, ihragg, katilimc ve piyasa-
larin gézetimi, inceleme ve uygulama, yatirimcila-
rin korunmasi ve kurumsal yonetimdir. Paylasilan
hizmetler bodlimii, finansal kontrol, risk ve i¢ kont-
rol, ydnetim raporlamasi, genel idare ve yatirimci
iligkileri ile ilgilenmektedir. Teknoloji departmani-
nin sorumluluk alanina teknolojik ¢éziimler, ope-
rasyonlar, veri yonetimi, islem ve mutabakat sis-
temleri ve e-ticaret sistemleri girmektedir. Strateji
bolimd blylme olanaklarini arastirmakta, kurum-
sal ofis ise kurumsal iligkiler, mevzuata uyum ve
hukuk danismanhgi alt birimlerinden olusmaktadir.
Insan Kaynaklar bolimii ise egitim, personel geli-
simi ve Ucretlendirme gibi hizmetler sunmaktadir.

Birlesme sonrasi Borsada gegici bir organizasyon
yapisi olusturulmustur. Genel hatlarn ile ayni ol-
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makla birlikte iki borsanin ve istiraklerinin birles-
mesini yonetecek olan Entegrasyon bdlimu yara-
tilmistir.

HISSE SENEDI PIYASASI

Avustralya Borsasi hisse senedi piyasasinda hisse
senetleri, borsa yatirim fonlari ve yatinm ortaklik-
lar1 islem gérmektedir.

Eylll 2006 itibariyle Avustralya Borsasinda 1.857
sirket islem gérmekte olup bunlarin piyasa degeri
911 milyar $'dir. 2002 yilindan 2006 Eyldl ayina
kadar gecen zaman icerisinde islem goren sirketle-
rin piyasa dederi yaklasik 2,5 kat artmistir. Buna
karsin sirket sayisindaki artis %30 civarindadir. Is-
lem hacmi ise 2002 yil ile 2005 yil arasinda iki
kattan fazla artis géstermistir.

Hisse Senedi Endeksleri

Avustralya Borsasi Nisan 2000e kadar hisse sene-
di endekslerini kendi hesaplarken bu tarihten iti-
baren endekslerin hesaplanma stirecini Standard
& Poor’s'a devretmistir. Bu tarihten itibaren en-
deksler S&P/ASX adiyla yayinlanmaktadir. S&P/

ASX Hisse Senedi Piyasasi

Sirket Sayisi
Piyasa Degeri (myr. $)
Islem Hacmi (myr. $

1,421 1,471 1,583 1,807 1,857
379 583 772 814 911
295 372 524 672 618
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ASX endeksleri piyasa degeri agirlikh endekslerdir
ve S&P Avustralya Endeks Komitesi tarafindan o-
lusturulmaktadir. S&P Avustralya Endeks Komitesi-
nin Qdyeleri Avustralya Borsasi ve S&P yetkilileridir.
Komite (i¢ ayda bir, yani yilda dort kere, endeksle-
ri gozden gecirmekte, piyasa degeri ve likidite kri-
terlerine gore yeni hisse senetlerinin eklenmesine
veya kriterleri karsilayamayanlarin cikarilmasina
karar vermektedir. Diderlerinin aksine S&P/ASX
300 endeksinin degerlendirmesi yilda iki kere yapi-
lir.

S&P/ASX 100 endeksi Avustralya’nin en yiksek pi-
yasa degerine sahip 100 sirketinin olusturdugu bir
endekstir. Piyasa degerinin yani sira hisse senetle-
rinin likiditesinin ytksek olmasina da dikkat edilir.

S&P/ASX 200 endeksi, Avustralya hisse senedi pi-
yasasina yatirim icin temel bir gosterge olarak ka-
bul edilmektedir. S&P/ASX 100 endeksine ek ola-
rak 100 hisse senedi daha hesaplamaya dahil edil-
mektedir. Bu endeks, ASX mini200 vadeli islemler
kontratlarinin ve streetTRACKS S&P/ASX 200 bor-
sa yatinm fonlarinin dayanak varhigini olusturmak-
tadir. Diger S&P endeksleri ve kapsamlar soyledir:

S&P ASX 300 : En likit ve en ylksek piyasa
degerine sahip ilk 300 hisse
senedi.

: En likit ve en yliksek piyasa
dederine sahip ilk 20 hisse
senedi.

: En likit ve en yiksek piyasa
degerine sahip ilk 50 hisse
senedi. Ayrica bu endeks
S&P Global 1200 endeksin
de Avustralya’yl temsil et
mektedir.

S&P ASX 20

S&P ASX 50

S&P/ASX Orta Olcekli:S&P  ASX 100 iginde

50 (midCap 50) yer alan ancak S&PASX
50 disinda kalan hisse
senetleri.

S&P/ASX Small :S&P ASX 300 iginde

Ordinaries yer alan ancak S&P ASX

100 disinda kalan hisse
senetleri.

Ayin inceleme Konusu

Avustralya Borsasi Hisse Senedi Endeksleri
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Kaynak: ASX

S&P ile yapilan ortaklik éncesinde 1980 yilindan
2000 yihna kadar endeks gostergesi olarak All
Ordinaries endeksi hesaplanmaktaydi. Ancak ku-
rumsal yatirmcilar arttikga ve yatinmcilarin istek-
lerine 6zel endeks ihtiyaci dogunca, endeks cesit-
leri de artmigtir. Ancak hala All Ordinaries endeksi
hesaplanmaya devam etmektedir. Bu endeks piya-
sa degeri acisindan ilk 500 sirketi kapsamakta ve
hisse senetlerinin likiditesi dikkate alinmamaktadir.
ASX'teki fiyat agirlikh tek endekstir.

Piyasa Isleyisi

Avustralya Borsasinda, hisse senetleri, warrantlar,
vadeli islemler, sabit getirili menkul kiymetler ve
borsa yatirm fonlari islemleri elektronik olarak u-
zaktan erisim sistemi (ITS — Integrated Trading
System) ile gergeklestiriimektedir.

Hisse senedi piyasasinda islem sistemi sirekli mu-
zayede olup alim ve satim emirleri birbirleri ile es-
lestiriimektedir. Tim emirler islem platformuna gi-
rilerek fiyat ve zaman Onceligi kuralina gére esles-
tirilir. Her islem glnilinde ¢esitli asamalar ve se-
anslar vardir.

Acllis dncesi, sabah 7 ile 10 arasinda gergekles-
mektedir. Acilis dncesinde brokerlar emirleri gire-
rek aciisa hazirlik yaparlar. Bu safhada herhangi
bir islem yapilmaz. Yatinmcilar da emirlerini girebi-
lirler. Emirler fiyat/zaman oOnceligine gore siralanir
ve piyasa acilincaya kadar islem yapilmaz.

Acilis seansi sabah 10°’da baslar ve 10 dakika sti-
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07:00 — 10:00 Acllis 6ncesi

10:00 Acilis

10:00 - 16:00 Ana Seans

16:00 — 16:10 Kapanis Oncesi

16:10 - 16:11 Kapanis Seansi (Tek Fiyat)

16:12 - 17:00 Seans Sonrasi Diizeltme Islemleri
17:00 — 07:00 Sorgulama

Kaynak: ASX

rer. Acllis fiyati bu safhada belirlenir. Normal se-
ans saat 10 ile 6dleden sonra 16 arasinda gergek-
lesir. Normal seans slrekli miizayede sistemine
dayali olup alim-satim emirleri slrekli olarak bir-
birleriyle eslestiriimektedir. Kapanis éncesi asama-
si 10 dakika slirmektedir. Bu esnada islem yapil-
mamakta ve brokerlar kapanis seansi igin emirleri
girmekte, degistirmekte veya iptal etmektedirler.
Bundan sonra ise 1 dakika siren ve kapanis fiyati-
nin belirlendidi kapanis seansi yapilmaktadir.

Seans sonrasi dizeltme iglemleri 16:11 ile 17:00
arasinda yapilmaktadir. Bu agsamada brokerlar is-
tenmeyen emirleri iptal etmekte veya dizeltmeler
yapmaktadirlar. Yeni emir giriimemekte ve sistem
de emirleri eslestirmemektedir. Islem yapmak is-
teyen brokerlar birbirleriyle telefonda konusarak
islemleri gerceklestirmektedir. Bunlar gecelik islem
olarak adlandirnimaktadir. Aksam 17:00'den bir
sonraki sabah 7:00'ye kadar sorgulama safhasi
vardir. Bu safhada herhangi bir emir girilemez ve
islem yapilamaz, sadece sistemdeki emirler goru-
lebilir.

Mutabakat ve Takas

Avustralya sermaye piyasasinda ASX'te ve SFE'de
gerceklesen islemlerin mutabakat, takas ve sakla-
ma islemleri farkli kurumlarda yapilmaktadir.
ASX'in mutabakat kurulusu Avustralya Mutabakat
Kurulusu, takas ve saklama kurulusu ise ASX Ta-
kas ve Saklama Kurulusudur. Sydney Vadeli Is-
lemler Borsasinin mutabakat kurulusu SFE Muta-
bakat Kurulusu, takas ve saklama kurulusu ise
Austracleardir.

Avustralya Mutabakat Kurulusu, ASX'te islem go6-
ren hisse senetleri, tiirev riinler ve diger menkul
kiymetlerin  mutabakatini  gergeklestirmektedir.
Mutabakati yapilan islemlerin takasi ASX Takas ve
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Saklama Kurulusu tarafindan yapilir. Hisse senet-
lerinin takasi islem guninden itibaren Uglncu
glinde (T+3) gerceklesir. Takas sirasinda aliclya
menkul kiymetin sahipligi gegmekte ve alici ve sa-
ticinin banka hesaplari arasinda para transferi ya-
pilmaktadir. Takas, teslim karsiigi 6deme ilkesince
(DVP) yapilir. Bu kurum ayrica menkul kiymetlerin
merkezi saklamasini da yapmaktadir.

ASX'te Ekim 2006 itibariyle hisse senedi ve tirev
drinleri ayni platformda islem gérmeye baglamis-
tir. Daha 6nceden hisse senedi ve warrant islemle-
ri SEATS (Londra Borsasinda gelisen isletmelere
yonelik olan AIM pazarinin islem sistemi) denilen
bir platformda islem gdérirken, tirev Urlnler de
CLICK denilen ve OMX Teknoloji (Stockholm Bor-
sasinin istiraki) tarafindan gelistirilen islem platfor-
munu kullanmaktaydi. Ancak ASX, entegre bir
platformda tiim islemlerin yapilabilmesi icin borsa
teknolojileri konusunda uzman bir kurulus olan
OMX Teknolojiyi gdrevlendirmistir. Mevcut CLICK
sistemi Avustralya Borsasina uyarlanmig ve ITS
(Integrated Trading System) adini almistir.

OMX grubu Baltik borsalarini isletmektedir. OMX
grubunun teknoloji sirketi olan OMX Teknoloji,
spot ve tirev Urln borsalarina ve sabit getirili
menkul kiymet piyasalarina yazilm hizmeti sunan
bir sirkettir. Sirket, borsa, mutabakat ve saklama
sistemleri olusturmakta, ayrica mutabakat kuru-
luglari ve araci kurumlara islem sistemi, takas ve
operasyon uygulamalarina yonelik yazihmlar yap-
maktadir.

SABIT GETIRILI MENKUL
KIYMETLER PIYASASI

Avustralya sermaye piyasasinda sabit getirili men-
kul kiymet (SGMK) olarak devlet tahvilleri, 6zel sir-
ket tahvilleri, degisken faizli tahviller, hisse sene-
dine donustirilebilir tahviller ve teminath borglan-

ASX SGMK Piyasasi

2003 2004 2005
336 283
51 42

1,035 1,208

573
31
861

Kote Olan Ihrag Sayis

SGMK Stok Degeri (myr. $)
Islem Hacmi (myr. $)
Kaynak: ASX

TSPAKB



Ayin inceleme Konusu

Tezgahiistii Borclanma Araclar Islem Hacmi sindedir. Bu hacmin
milyar $ dértte (glinii repo is-
Kamu Tahvilleri 520.3 5234 5681 6810  549.1|cmieri  olusturmakta-
Devlet Tahvilleri 309.5 311.1 300.7 337.7 270.0 .
Eyalet Tahvilleri 1833 1734 1993 2386 1843 " Rspo halcr.“' 'f‘c.e'de
Devlet Garantili Diger Tahviller 0.1 0.0 0.2 0.3 20.3(N€N DE5 yIl IGEriSInce
abanci Devlet Tahvilleri 27.4 38.8 67.9 104.4 74.5 de do_!*t kat_ta|_1 fazla
Ozel Sektér Borclanma Araclan 1311 125.1 145.3 265.9  280.3|artis gostermigtir.
Banka Bonolari/Tahvilleri 35.5 34.3 30.0 109.8 65.0] .
Ozel Sirket Tahvilleri 66.4 53.9 62.7 72.2 77.4/ Islem hacminde diger
[potekli Satisa Dayali Tahviller 11.4 14.2 34.4 45.2 34.9| borclanma araclarinin
arliga Dayali Menkul Kiymetler 2.4 1.9 4.6 3.0 15.2[ payl %20 civarindadir.
Offshore Av. Dolari Eurobondlari 8.8 3.4 3.5 6.9 29.3| Diger borglanma arag-
abanci Ozel Sektér Borglanma Arg. 6.5 17.3 10.1 29 58.6 lari, kisa vadeli banka
Diger _Borglanma Araclan 1,249.9 1,357.2 1,829.3 2,309.0 2,462.3 ve sirket bonolari ile
Repo Islemleri 2,146.1 3,781.0 4,042.5 5,858.1 9,404.6 yar kamu nitelige sa-
oplam 4,047.4 5,786.7 6,585.2 9,113.9 12,696.2

ma araclar (collateralized debt obligations) (bkz.
giindem 41) islem gdérmektedir.

2005 yilinda Avustralya’da islem goéren sabit
getirili menkul kiymetlerin toplam islem hacmi
13,6 trilyon $ seviyesindedir. Bu hacmin 903 mil-
yar $ tutarindaki kismini Avustralya Borsasinda is-
lem goéren sabit getirili menkul kiymetler olustur-
maktadir.

Dider Ulkelerde oldugu gibi, Avustralya’da da sabit
getirili  menkul kiymetlerin  blylk bdlimi
tezgahisti piyasada islem gérmektedir.

Tezgahisti piyasada, kamu tahvilleri olarak devlet
tahvilleri, eyalet tahvilleri, devlet garantili diger
tahviller ve yabanci devlet tahvilleri bulunmakta-
dir. Ozel sektdr borclanma araclari ise banka bo-
nolari, 0©zel sirket tahvilleri, ipotekli satisa
(mortgage) dayal tahviller, varlida dayali menkul
kiymetler, offshore Avustralya Dolar eurobondlari
ve yabanci 6zel sektér borglanma araglaridir.

2005 yilinda
tezgahistli pi- ASX Opsiyonlan
yasada islem
gdren borglan-
ma araclarinin 5004
toplam islem |, 55
hacmi 12,7 tril- 08/2006
yon $ seviye-

Sayisi
4,497,031
5,197,633
1,620,972

Kaynak: ASX

Put Opsiyonlan
Kontrat Islem Hacmi Acik Pozisyon

hip Savunma ve Iskan,
Sivil Havacilik ve Fede-
ral Havalimanlari gibi kuruluslarin borglanma arac-
larini kapsamaktadir.

Tezgahistl piyasada islem goren kamu tahvilleri-
nin islem hacmi 2005 yilinda 550 milyar $, ozel
sektdr borglanma araglarinin ise 280 milyar $'dir.
Toplam hacimdeki paylar ise sirasiyla %4 ve %
2'dir.

VADELI ISLEMLER VE
OPSIYON PIYASASI

Avustralya’da finansal Grlnlere dayal vadeli islem-
ler ilk defa 1985 yilinda Melbourne Borsasinda
baglamistir. 1987 yilindaki borsa birlesmelerinden

ASX Vadeli islemleri
Kontrat Islem Hacmi Acik Pozisyon
Sayisi

Call Opsiyonlari
Kontratislem Hacmi Acik Pozisyon
mn.$ Adedi

4,796 1,075,822
6,156 904,898
1,714 1,172,813

6,241,094
6,177,667
1,772,692

giindem
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ASX Warrantlar .
Kontrat Sayisi Islem Hacmi (mn.$
5,249,169,460

7,175,266,577
4,941,405,269

sonra bu piyasa ASX'te faaliyet gostermeye bagla-
mistir. 1989 yilinda ise opsiyon piyasasi ile birles-
migtir.

Avustralya Borsasinda islem goéren vadeli islemler,
hisse senedi, emtia ve enerjiye dayali olmak Uzere
baslica (i¢c ana grupta incelenebilir.

Endekse dayall vadeli islemler, S&P/ASX50, S&P/
ASX200 ve S&P/ASX Gayrimenkul Yatirim Ortaklidi
endekslerini dayanak varlik olarak kabul etmekte-
dir. Emtiaya dayall vadeli islemlerde tahil ve yiin,
enerjiye dayall vadeli islemlerde ise elektrik daya-
nak varlik olarak kabul edilmektedir. Elektrik kont-
ratlarinda bir birim 1 megawatt elektrik/saat ener-
jisine denk gelmektedir. ASX'teki vadeli islem hac-
mi yillik bazda 650-700 milyon $ civarindadir.

Opsiyon pazarinda endeks ve hisse senedi
opsiyonlari islem gérmektedir. Ilk opsiyon iglemleri
1976 yilinda baslamistir.

Opsiyon piyasasinda toplam vyillik islem hacmi 6-7
milyar $ dolaylarinda olup vadeli islem hacminin
yaklasik 10 katidir.

Avustralya Borsasinda (ASX) ilk warrant (bkz.
giindem 46) Ocak 1991'de islem gérmeye basla-
mistir. Avustralya Borsasinda, 201 dayanak varli-
ga dayal 3.092 warrant islem gormektedir. Ocak-
Adustos 2006 tarihleri arasinda toplam islem hac-
mi 4,7 milyar $’a ulagmistir.

ASX, warrantlar igin likit bir piyasanin saglanmasi
amaciyla her warrantin yeterli sayida ve makul bir
cesitlilikte yatirrmcisi olmasini beklemektedir. Co-
dunlukla ihraggl araci kurulus, borsaya warrantin
siresi boyunca fiyat kotasyonu verecegini taahhiit
eder.

ASX'de ikincil piyasada islem gdren warrantlarin
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takasi, hisse senetleri ile ayni esaslar gercevesinde
yapilmaktadir. Kullanilan veya vade sonu gelen
warrantlarin takasi, warrantin izahnamesinde agik-
landigi sekli ile gergeklestirilir. Genellikle kullanim-
dan belirli bir slire dnce bildirimde bulunulmasi ge-
rekir. Warrantin gecerli sekilde kullanilabilmesi icin
tim sartlarin yerine getirilmesi gerekir. Aksi tak-
dirde dayanak varligin teslimati mimkiin olmaz.

FINANSAL TABLOLAR

Avustralya Borsasinin  mali dénem sonu 30
Haziran'dir. Borsanin 30.06.2006 tarihi itibariyle
aktif toplami 604 milyon $ ve net kari da 101 mil-
yon $'dir.

ASX Konsolide Mali Verileri

milyon $ 30.06.2005
Donen Varliklar 344 503
Duran Varliklar 124 102
YUkUmlullkler 229 340
Ozsermaye 239 265
Aktif Toplami 468 604
Satis Gelirleri 270 229
Net Kar 128 101

Kaynak: ASX

ASX'in 10 Kasim 2006 itibariyle piyasa degeri 4,5
milyar $'dir. Hisse senedinin 2005 yilinda AU$ ba-
zinda getirisi %59, 2006 yilinin ilk dokuz ayinda
ise %10 olmustur.

ASX Fiyat Grafigi

AU$ Endeks
40 5,500
— S&P/ASX 2
. S&P/ASX 200 ~—— 1 5000
== ASX Fiyati
-+ 4,500
30
/./ / 1 4,000
25
—— / -+ 3,500
20 \-/ -+ 3,000
15 T T T T T T T T T T 2,500
< < < < n LN n n O o} O
o o o o o o o o o o o
m YW o A M Y o & M Y o
o o o — o o o — o o o

Kaynak: ASX
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SYDNEY VADELI
ISLEMLER BORSASI

Sydney Vadeli islemler Borsasi (Sydney Futures
Exchange — SFE) 1960 yilinda Sydney Yin Vadeli
Islemler Borsasi adiyla faaliyete gecmis, 1972 yi-
linda gesitli Urlnleri de kapsamasi igin simdiki adi-
ni almistir. 1975 yilinda canh sigir kontratlari, 1978
yihinda Amerika disinda ilk defa altin vadeli islem
kontratlari, 1979 yilinda donmus kemiksiz et kont-
ratlari islem gdérmeye baslamistir. Bunlardan bir
kismi daha sonra kotasyondan cikarilmistir.

1979 yilinda ilk finansal vadeli islemler, 90 glinliik
banka bonolarina dayali kontratlarla baslamistir.
1980 yilinda ABD Dolarina dayali vadeli islemler
baslamistir. Bu kontratlar, nakdi takasi igeren diin-
yadaki ilk vadeli islem kontratlaridir. Yine ayni yil
dinyada finansal Urlnler (banka bonolari ve ABD
Dolar) tzerine yazilan ilk opsiyonlar SFE'de islem
gdrmeye baslamistir.

1983 yilinda endekse dayali vadeli islemler bagla-
mistir. 1990 yilinda kurulan SFE Mutabakat Kuru-
lusu, 1991 yilindan itibaren SFE'de islem gdren
tim kontratlarin mutabakatlarini yapmaya bagla-
migtir. 1999 yilinda Borsada iglemler uzaktan eri-
sim ile gerceklesmeye baslamistir. Ayni il
Austraclear, hisse senetlerinin kaydilestiriimesine
iliskin islemlere baglamistir.

SFE, Uyelerinin olusturdugu kollektif bir yapiya sa-
hipken 11 Eylll 2000'de sirketlesmis ve 14 Eylll
2000'de Austraclear ile birlesmistir. 2002 yilinda
ASX'te kote olmustur. 27 Mart 2006'da SFE ile ASX
birlesme karari aldiklarini  aciklamig, 11
Temmuz'da birlesme gerceklesmis ve 25
Temmuz'da da SFE ortaklarina yeni ASX hisseleri
verilmistir. 2005 sonunda Borsanin galisan sayisi
166drr.

Birlesme 6ncesinde SFE sirketi altinda, Borsa, SFE
Mutabakat Kurulusu ve Austraclear olmak lzere
3 sirket bulunmaktaydi ve bunlarin %100G SFE
sirketine aitti. Birlesme sonrasinda ise SFE ve tiim

Ayin inceleme Konusu

istirakleri ASX'in %100 oraninda istiraki haline gel-
mistir.

ASX'in istiraki olarak Sydney Vadeli islemler Bor-
sasl, vadeli islemler ve opsiyon piyasasinin isleyi-
sinden sorumludur. SFE Mutabakat Kurulusu, mer-
kezi karsl taraf olarak vadeli islemlerin mutabaka-
tini, Austraclear da borglanma araglarinin mutaba-
kat ve takasini teslim karsihigi 6deme yoluyla ger-
ceklestirmektedir.

VADELI ISLEMLER VE
OPSIYON PIYASASI

SFE, yapilan islem sayisi acisindan dinyadaki 10.
biiyiik, Asya Pasifik bolgesinde Kore Vadeli Islem-
ler Borsasindan sonra 2. buiytk finansal vadeli is-
lemler ve opsiyon borsasidir. Borsada islem géren
drdnler, faiz, hisse senetleri, doviz ve emtia olmak
Uzere baslica dort kategori altinda yer almaktadir.

Faiz oranina dayal Urtinler;

30 Giinlik Interbank Faiz Orani Vadeli Is-
lemleri

90 Gulinlik Avustralya Hazine Bonosu Vadeli
Islem ve Opsiyonlari

3 Yilik ve 10 Yilhik Avustralya Devlet Tahvili
Vadeli islem ve Opsiyonlari

Tahvil Endeksi Vadeli Islemleri

1 Seanslik Opsiyonlar

Avustralya/ABD 10 Yilik Tahvil Primi Vadeli
Islemleri

Yillik ve 10 Yillik Faiz Swap Vadeli Islemleri
Yeni Zelanda 30 Gilnlik Faiz Orani Vadeli
Islemleri

90 Gunlik Yeni Zelanda Hazine Bonosu Va-
deli Islem ve Opsiyonlari

3 Yillik ve 10 Yillk Yeni Zelanda Devlet Tah-
vili Vadeli Islem ve Opsiyonlari

>
>
>
>
>
>
>
>
>
>

Hisse senedine dayali Urlinler;

>  SFE SPI200 Hisse Senedi Endeksi Vadeli Is-
lem ve Opsiyonlari (dayanak varligi S&P/ASX
200 endeksidir)

>  SFE SPI200 Hisse Senedi Endeksi Vadeli Is-
lemleri lizerine Yazilan Giin-Ici Opsiyonlar

giindem
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SFE Islem Hacmi (bin adet)

Kaynak: AFMA

>  SFE CBOT mini-sized Dow™™ 1-Day Option
(tek seanslik bir opsiyon olup, SFE'de islem
gormektedir. Dayanak varligi ise Chicago Va-
deli Islemler Borsasindaki kiigiik &lgekli
Dow*" vadeli islem kontratlaridir.)

> SFE LPT Vadeli Islemleri (dayanak varligi
Dow Jones Avustralya Gayrimenkul Yatirim
Ortakhdi Endeksidir.)

>  ASX Hisse Senetlerine Dayali Vadeli islemler

Ddviz kuruna dayali trlnler; _
»  Avustralya Dolari/ABD Dolari Vadeli Islemleri

Emtiaya dayali Grinler;

> Yiin Vadeli islem ve Opsiyonlari

>  MLA/SFE Si§ir Vadeli Islemleri (dayanak var-
g1 26 miizayede merkezinde satilan geng
sigirlarin agirlikli ortalama fiyatinin gésterge-
sidir)

SFE, ayrica baska kurumlar icin tlrev drdnlerin
kotasyonu ve yonetimi ile ilgili hizmetler de sun-
maktadir. Bunlar, MLA/SFE Sigir Vadeli Islemleri,
d-cypha SFE Elektrik Vadeli islem ve Opsiyonlari
ve NZFOX urdnleridir.

MLA/SFE Sigir Vadeli islemleri, Avustralya Et ve
Canli Hayvan Sirketinin girisimleriyle kote edilmis-
tir. Agustos 2002'de gikarilan bu Uriiniin amaci et
ve besicilik sektoriindeki katiimcilarin sigir fiyatla-
rindaki volatiliteye karsi korunmalarini saglamaktir.

d-cypha SFE Avustralya Elektrik Vadeli Islem ve
Opsiyonlari, d-cypha sirketinin talebi (izerine kote
edilmistir. Bu drlnlerin dayanak varligi Avustral-
ya'nin gesitli bdlgelerindeki en distik ve en yiliksek
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Dag.
Faiz Oranina Dayali Vadeli Islemleri 25,834 31,132 30,763 37,928 46,740 55,386 86.1%
Faiz Oranina Dayali Opsiyonlar 1,277 1,254 1,841 2,337 2,476 2,554 4.0%)
Hisse Senedi/Endeks Vadeli Islemleri 3,834 3,895 3,791 4,336 4,652 5,645 8.8%
Hisse Senedi/Endeks Opsiyonlari 1,164 531 416 586 524 680 1.1%
Emtia Vadeli Islemleri 27 18 20 28 27 41 0.1%
Emtia Opsiyonlari 0 0 1 0 1 1 0.0%
Déviz Vadeli Islemleri - 41 29 26 42 4 0.0%
Toplam 32,136 36,871 36,861 45,241 54,462 64,311 100.0%

elektrik glcl gostergesidir. Eylil 2002'de iglem
gormeye baslamistir.

NZFOX Uriinleri ise SFE'de kote olan ve islem gé-
ren, ancak Yeni Zelanda Borsasi tarafindan gelisti-
rilen ve pazarlanan vadeli islem ve opsiyon kont-
ratlaridir.

SFE'de 2005 yilinda 64 milyon kontrat iglem gor-
mus, 2000 yilina gore islem hacmi iki kat artmistir.
Islem hacminin %90 faiz oranina dayali tiirev
drtinler olusturmustur.

Ikinci 6nemli Griin grubu ise toplam islem hacmi-
nin %10°'unu olusturan hisse senedi ve endekse
dayali tlirev Urlnlerdir. Emtia ve ddvize dayal tu-
rev Urlnlerin kontrat sayisi agisindan islem hacmi
oldukga dustktdir.

Piyasa Katilimcilan

SFE'de islem yapan Uyeler tam katilimci, 6zel kati-
limci ve yerel katilimcr olarak Uge ayrilmaktadir.
Ekim 2006 itibariyle, 22 tam katihmci, 1 6zel kati-
limci ve 52 yerel katihmcr bulunmaktadir.

Tam katihmcilarin islem platformuna dogrudan eri-
simi vardir. Kendi terminallerini mugterilerinin ofis-
lerine yerlestirebilir ve borsada islem goéren tim
kontratlar icin mdugterilerden emir alip, emirleri
gergeklestirebilirler. SFE Mutabakat Kurulusunun
kosullarini kargilamalari durumunda mutabakat ka-
tilmcisi da olabilirler. Mutabakat katilimcisi olmak
istemeyen tam katilimcilar, teminat karsihiginda bir
mutabakat katiimacisi araciigiyla mutabakat islem-
lerini gerceklestirirler. Sadece kurumlar tam kati-
limci olabilmektedir.
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Yazilan Giin Ici Opsiyonlar
Avustralya Dolar Vadeli Islemleri

SFE SP1200 Hisse Senedi Endeksi Vadeli

islem ve Opsiyonlari

90 Giinliik Yeni Zelanda Hazine Bonosu Vadeli islem ve
Opsiyonlari

MLA/SFE Sigir Vadeli Islemleri

Ozel katiimailarin islem platformuna dogrudan eri-
simi vardir. SFE Mutabakat Kurulusunun kosullarini
karsilamalari durumunda sadece kendi hesaplari-
nin mutabakatini gergeklestirebilirler. Mutabakat
katilimcisi olmak istemeyen 6zel katihmcilar, temi-
nat karsiliginda bir mutabakat katilimcisi aracihgiy-
la mutabakat islemlerini gergeklestirirler.

Yerel katihma statlisti, Borsanin islem platformun-
dan kendileri icin islem yapmak isteyen bireyler
icin olusturulmustur. Yerel katilimcilar tarafindan
yapilan tim iglemler, géreviendirilmis olan bir tam
katihmci adina kaydedilir.

Piyasa Isleyisi

SFE'nin elektronik uzaktan erisim sistemi olan
SYCOM giinde 24 saat boyunca hizmet vermekte-
dir. Boylece yatinmcilar, global gelismelere gore
islem yapabilmekte ve risklerini yonetebilmektedir.
SFE'de islem goren Urlinlerin islem saatleri farkhlik
gostermekte ve pek cogu ABD saatlerine gore is-
lem gbérmektedir. Yaz ve kis saati uygulamalarina
gore seans sireleri de degismektedir.

SFE'de islem géren bazi segilmis kontratlarin seans
saatleri tabloda goérilmektedir.

Ornek vermek gerekirse, yaz saati uygulamasi do-
neminde Avustralya Dolari vadeli iglemlerinin ilk

d-cypha SFE Avustralya Elektrik Vadeli islem ve Opsiyonlari

Hisse Senedi Vadeli iilemleri 09:50-16:00 iiaz ve klii

Ayin inceleme Konusu

Uriinler Seans Saatleri

SFE SPI200 Hisse Senedi Endeksi Vadeli islemleri tizerine

9:50-16:20 (yaz ve kis saati)

Yaz saati

Pazartesi  06:00-14:30, 15:00-14:30 (Sal glni)
Sal-Cuma  15:00-14:30 (ertesi giin)

Cuma-Cts. 15:00-07:00 (ertesi glin)

Kis saati

Pazartesi 06:00-14:30, 15:00-14:30 (Sali giin{)
Sal-Cuma  15:00-14:30 (ertesi giin)

Cuma-Cts  15:00-07:30 (ertesi giin)

17:10-07:00 ve 09:50-16:30 (yaz)
17:10-08:00 ve 09:50-16:30 (kis)
17:40-07:00 ve 08:30-16:30 (Yeni Zelanda saati)

17:10-07:00 ve 10:00-16:00 (yaz)
17:10-07:30 ve 10:00-16:00 (kis)
09:00-16:50 (yaz ve kis)

seans! Pazartesi glinii sabah 6:00'dan 6gleden
sonra 14:30’a kadar siirmektedir. Ikinci seans saat
15:00'da baglayip, Sali giinii 14:30'a kadar devam
etmektedir. Sali gliniiniin seansi ise 6gleden sonra
15:00'te baglayip, ertesi gin saat 14:30'a kadar
devam etmektedir. Cuma gini ise saat 15:00te
baslayan islemler Cumartesi sabah 7:00'ye kadar
devam etmektedir. Kisacasi, Avustralya’da belli G-
rinlerde 23,5 saat sliren seanslar yapiimaktadir.

Mutabakat ve Takas

SFE'nin mutabakat ve takas islemleri SFE Mutaba-
kat Kurulusu ve Austraclear tarafindan yuratl-
mektedir.

SFE Mutabakat Kurulusu’nun, Sydney Vadeli Is-

lemler Borsasinda islem gdren tim vadeli islem ve

opsiyon kontratlari ile ilgili sundugu hizmetler:

»  Merkezi kars! taraf mutabakati,

> Islemlerin kaydedilmesi, kontratlarin devre-
dilmesi (Kurum, kendini tim iglemlerde alici
ve saticl arasinda tutarak musterilerin riskini
azaltmaktadir),

»  Pozisyon raporlamasi,

»  Risk yonetimi,

»  Teminat ve nakit yonetimidir.

Austraclear ise merkezi saklama, kaydilestirme,
takas ve nakit transferi hizmetleri sunmaktadir.

giindem
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FINANSAL TABLOLAR

Sydney Vadeli islemler Borsasinin mali dénem so-
nu Avustralya Borsasinin aksine 31 Aralik'tir.

SFE Konsolide Mali Verileri

i 31.12.2004
Dodnen Varliklar 1,678 2,100
Duran Varliklar 45 40

dkimltldkler 1,580 1,991
Ozsermaye 143 150
Aktif Toplami 1,723 2,140
Satis Gelirleri 91 99
Net Kar 42 51

Kaynak: SFE

SFE Fiyat Grafigi

AU$ Endeks

20 5,500
= S&P/ASX 200

—— SFE Fiyati /\ + 5,000

S | s00

-+ 3,000
2,500

15
// [

03.04
06.04
09.04
12.04
03.05
09.05
12.05
03.06
06.06

06.05

Kaynak: SFE

Borsanin 31.12.2005 tarihi itibariyle aktif toplami
2,1 milyar $ ve net kari da 51 milyon $'dir. ASX
borsasina kiyasla SFE'nin bilangosu daha buyuk-
tdr. Bunun nedeni de vadeli islemler borsasi olan
SFE'nin vadeli islemlerden kaynaklanan finansal
yukumliltklerinin fazla olmasidir.

A_SX ile SFE’n__in _
BIRLESME SURECI

27 Mart 2006 tarihinde ASX ve SFE birlesme karari
aldiklar ve buna gére ASX'in SFE hisselerini alaca-
g1 aciklanmustir. Iki borsanin birlesmesi sonucunda
SFE ortaklarinin yeni ASX hissesi, veya hem ASX
hissesi hem de nakit para alacagi belirtilmistir. 5
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Temmuz 2006 tarihinde yapilan oylama sonucun-
da SFE ortaklari birlesme yoniinde oy kullanmiglar-
dir. Buna gére, olusan yeni ASX'in %40,2'sine SFE
hissedarlari, %59,8'ine de mevcut ASX hissedarlar
sahip olmustur.

Birlesme sonucunda SFE hissedarlari sahip olduk-
lari her eski SFE hissesi icin 0,51 yeni ASX hissesi
elde etmiglerdir. Hem nakit hem hisse senedi al-
mak isteyen ortaklar ise her hisse igin 2,58 AU$ ve
belli tutarda yeni ASX hissesi almiglardir. Hisse se-
nedi tutari, hisse senetlerinin piyasa dederine bag-
Il olarak degismektedir. Bu ortaklarin aldiklari yeni
hisse senedi miktari, nakit de aldiklari igin yalnizca
hisse senedi opsiyonunu segen ortaklardan daha
az olmaktadir.

Birlesme sonrasinda, ASX Yonetim Kurulu Gyeleri
gobrevlerine devam etmektedirler. Birlesme oncesi
ASX'in Yonetim Kurulu Bagkani yeni sirketin de
baskanidir. SFE'in Yonetim Kurulu Basgkani dahil
olmak Uzere g ydnetim kurulu lyesi de, yeni bor-
sanin yonetim kuruluna vadeli islemler borsasinin
islemleri, mutabakat ve takasi hakkindaki bilgi ve
tecriibelerini aktarmak Uzere katilmiglardir. Birles-
me sonrasinda Borsa Baskani degismistir.

Yeni yapilanan Borsanin entegrasyon stirecinin Ug
asamada tamamlanmasi planlanmistir.

1. 2006 yil sonuna kadar yapilmasi planlananlar:
»  Entegre islem platformu olan ITSin uygula-
maya gegmesi
»  YoOnetim kadrosu ve organizasyon yapisinin
olusturulmasi
»  Fiziki isyerlerinin ve bilgisayar sistemlerinin
birlestirilmesi
> ki borsanin ortak fonksiyonlarinin belirlene-
rek is sureglerinin gézden gegirilmesi
»  Borsanin hedeflerinin belirlenmesi ve proje-
lerinin gbzden gegirilmesi
>  Insan kaynaklar prosediirlerinin ve politika-
larinin uyumlastiriimasi

2. Ocak-Temmuz 2007 déneminde gergeklestiril-
mesi planlananlar:

»  Yeni organizasyonun olusturulmasi

»  Daha az 6neme sahip olan bilgi islem uygu-
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lamalarinin konsolide edilmesi

»  Fiyatlama politikalarinin senkronizasyonunun
saglanmasi

»  Birbiriyle ilgili olmasi durumunda islem kural-
lar1 ve sireglerinin senkronizasyonu
Mutabakat kuruluslari arasinda yéntemlerin
uyumlastiriimasi

w

. Temmuz 2007 ve daha sonrasinda yapilmasi
planlananlar:
Temel bilgi islem sistemlerinin birlesmesi
Mutabakat kuruluslarinin entegrasyonu
Veri yonetim merkezlerinin yenilenmesi
Orta vadeli bliytime stratejilerinin belirlen-
mesi seklindedir.

YV VYV

Birlesme ile, Borsanin teknoloji, personel, genel
idare ve fiziki yerlesim alanlari gibi maliyet unsur-
larinda azalma beklenmektedir. Fiziki alan maliyet-
lerinde, personel sayisindaki azalma ve bos alanla-
rin kiraya verilmesi ile bir yil iginde, genel idare
hizmetlerinde kurumsal hizmetler ve genel gider-
lerdeki maliyet tasarruflarina bagl olarak bir ile iki
yil icerisinde, personel sayisindaki disls ve tekno-
lojinin daha yogun kullanilmasina bagh olarak per-
sonel giderlerinde bir ile ¢ yil arasinda, teknoloji
giderlerinde ise ortak islem platformlarina gegis,
bilgi islem sistem ve aglarinin yenilenmesi sonu-
cunda iki ile dort yil arasinda maliyet diiglisti bek-
lenmektedir.

GENEL
DEGERLENDIRME

Avustralya sermaye piyasasinda 1987 yilinda ulke-
nin altt menkul kiymet borsasi birleserek Avustral-
ya Borsasini olusturmustur. 2005 yilinda piyasa
dederi acisindan dinyanin 11. blylik borsasi olan
Avustralya Borsasi, 2006 yilinda énemli bir yapisal
degisiklik gecirerek Temmuz ayinda Sydney Vadeli
Islemler Borsasi ile birlesmistir. Boylece spot ve
vadeli islemler piyasalar tek bir cati altinda birles-
mistir.

Avustralya Borsasinin birlesme sireci halen devam
etmektedir. Yeni Borsanin genis Uriin yelpazesi,

Ayin inceleme Konusu

blyiik finansal ve operasyonel dlcedi ve daha fazla
yeni drlin gelistirme kapasitesi sonucunda gelir
kaynaklarinin daha da gesitlenmesi ve maliyetlerin
dismesi beklenmektedir.

giindem
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Araci Kurumilarin 2006/09
Donemi Faaliyet Verileri

Ekin Fikirkoca
Arastirma ve Istatistik

aporumuzda 100 araci kurumun 2006/09

dénemi konsolide faaliyet verilerini ele al-
maktayiz. 2005 yilinin ayni déneminde 102 araci
kurumun faaliyet verileri konsolide edilmisti. Veri-
lerin detaylari www.tspakb.org.tr adresli sitemizde
“Veri Bankas!” bolimiinde bulunmaktadir.

Hisse Senetleri Piyasasi Faaliyetleri

istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda, 2005 yilinin
ikinci yarisinda baslayan cikis trendi 2006 yilinin ilk
iki ayinda da devam etmistir. IMKB-100 endeksi
Subat sonunda 47.000 seviyelerine yikseldikten
sonra, yurticinde siyasi gerilimler ve uluslararasi
likiditeyle ilgili endiseler nedeniyle Haziran sonun-
da 35.000 puan civarina inmistir. Yilin Gglnct cey-
redinde ise endeks kuiigiik bir toparlanmayla
37.000 civarina gikmistir.
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Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi

Kaynak: IMKB

Araci kurumlarin toplam hisse senedi islem hacmi
2006'nin ilk 9 ayinda 514 milyar YTL seviyesine
yukselmistir. Bu rakam, 2005'in ayni dénemine
gbre %34 oraninda artisi ifade etmektedir. Gegmis
ylla gore islem hacmi artmig gériinse de, lglncl
ceyrekteki islem hacmi yilin ilk yarisina kiyasla ge-
rilemistir. Nitekim, yilin ilk yarisinda 1,5 milyar YTL
civarinda olan gunlik ortalama hacim, Uglncu
ceyrekte 1 milyar YTL civarina inmistir.

Araci kurumlarin islem hacminin musteri bazindaki
hareketleri incelendiginde, 2006 yilinin ilk dokuz
ayinda, yerli ve yabanci yatirimcilarin islem hacmi
paylarinda 6nemli bir degisim olmadigi gdzlen-
mektedir. Yabanc yatinmcilarin islem hacmindeki
payl, 2006/09 doneminde %19 seviyesinde kal-
mistir.

Departman bazinda dagilima bakildiginda, 2006
yilinin ilk dokuz ayinda, gerek sube, gerekse acen-
te kanaliyla yapilan hisse senedi islem hacmi payi-
nin, bir dnceki yilin ayni donemiyle kiyaslandiginda

Miisteri Bazinda Hisse Senedi Iislem Hacmi

2005/09
Yurtici Yatirnmcai 81.0% 81.4%
Bireysel 65.7% 66.4%
Kurumlar 11.7% 10.6%
Kurumsal 3.6% 4.4%
Yurtdisi Yatirnmai 19.0% 18.6%
Bireysel 0.2% 0.3%
Kurumlar 8.0% 8.6%
Kurumsal 10.7% 9.8%
TOPLAM 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
TSPAKB



Departman Bazinda Hisse Senedi islem Hacmi

2005/09 2006/09
Yurtici Pazarlama 25.8% 26.2%
Subeler 18.3% 16.9%
Acenteler 19.9% 19.4%
irtibat Biirosu 2.2% 2.5%
internet 5.5% 6.8%
Cagr Merkezi 0.9% 0.7%
Yatinnm Fonlari 1.7% 1.4%
Portfoy Yonetimi 0.8% 1.2%
Kurum Portfoyi 6.2% 6.4%
Yurtdisi Pazarlama 18.7% 18.5%
TOPLAM 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

geriledigi gdzlenmektedir. 2006/09 déneminde su-
be, acente ve irtibat birolarindan yapilan islem
hacmi toplamin %39’unu olusturmustur. Buna
karsilik internet Uzerinden yapilan islemlerin payi
artarak %?7’ye yaklagmistir.

Yatinm fonlari ve portféy yonetimi departmanlari-
nin islem hacmindeki toplam payl 2006/09 ddne-
minde %?2,6 olmustur.

Araci kurumlarin kendi nam ve hesaplarina yaptik-
lart islemleri gosteren kurum portfoyl islemlerinin
pay! ise %6 civarinda gergeklesmistir.

Sabit Getirili Menkul Kiymet

Piyasasi Faaliyetleri

2005 yilinin ilk dokuz ayi ile 2006 yilinin ilk dokuz
ayl karsilastirildiginda, araci kurumlarin Devlet Ic
Borclanma Senedi (DIBS) kesin alim-satim islem
hacminin YTL bazinda %30 kadar azaldigi goril-
mektedir. Ote yandan, repo islemleri ise %32 ora-
ninda artis gdstermistir. Bu rakamlara IMKB Tahvil
ve Bono Piyasasinin yani sira, borsa disinda yapi-

Araci Kurumlarin SGMK Islem Hacmi

2005/09 2006/09 Degisim
Kesin Alim-Satim
Milyon YTL 184,753 128,650 -30%
Milyon $ 138,106 90,243 -35%
Repo-Ters Repo
Milyon YTL 520,470 688,046 32%
Milyon $ 389,061 482,637 24%
Toplam SGMK
Milyon YTL 705,224 816,696 16%

Milyon $ 527,167 572,880 9%
Kaynak: IMKB

Ayin inceleme Konusu

Miisteri Bazinda SGMK islem Hacmi (2006/09)

Kesin Allim-  Repo-Ters
Satim Rep

Yurtici Yatirnmai 98.5% 99.6%
Bireysel 12.0% 25.4%
Kurumlar 33.2% 8.4%
Kurumsal Yr 53.3% 65.9%
Yurtdisi Yatirnmci 1.5% 0.4%
Bireysel 0.1% 0.2%
Kurumlar 0.5% 0.2%
Kurumsal 0.9% 0.1%
TOPLAM 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

lan tescil islemleri de dahil edilmistir. Rakamlar
yalnizca aracl kurumlarin islemlerini géstermekte,
bankalarin iglemlerini kapsamamaktadir.

Birligimiz, araci kurumlarin Devlet ic Borclanma
Senedi (DIBS) kesin alim-satim ve repo islemleri-
nin dagiimini derlemeye 2006 yilinda baglamistir.
Bu yizden ileriki tablolarda 2005 yili ile karsilastir-
ma yapilamamistir. Rakamlara borsa iglemlerinin
yani sira, tescil islemleri de dahildir.

Gerek kesin alim-satim islemlerinde, gerekse repo-
larda SGMK islemlerinin tamamina yakini yurtici
yatirrmcilar tarafindan gergeklestiriimektedir.

Kesin alim-satim iglemlerinin yarisini, repoda ise
islemlerin gte ikisini kurumsal yatinmcilar gergek-
lestirmektedir. Departman bazinda dagilim tablo-
sundan anlasilacagi izere bu hacimler agirlikli ola-
rak araci kurumlarin yonettigi yatirim fonlarinin is-
lemleridir.

Departman Bazinda SGMK Islem Hacmi (2006/09)

Kesin Alim-

Satim
Yurtici Pazarlama 13.3% 21.3%
Subeler 2.2% 6.8%
Acenteler 1.8% 1.9%
irtibat Biirosu 0.0% 0.2%
internet 0.0% 0.3%
Cagr Merkezi 0.0% 0.1%
Yatirim Fonlari 48.9% 62.7%
Portfoy Yonetimi 1.2% 0.6%
Kurum Portfoyi 31.0% 5.7%
Yurtdisi Pazarlama 1.5% 0.4%
TOPLAM 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

giindem
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Departman bazinda SGMK islem hacmi dagilimi,
kesin alim-satimlarda islem hacminin yaklasik tcte
birini kurum portféyl islemlerinin olusturdugunu
gostermektedir. Repo islemlerinde ise, yatirim fon-
larindan sonra en agirlikli grup (miisteri bazindaki
dagiimdaki bireysel mdisterilere paralel olarak)
%21 pay ile yurtici pazarlama departmanidir.

Yurtdisi pazarlama boélimleri aracihidiyla kayda de-
ger bir sabit getirili menkul kiymet islem hacmi
gerceklesmedigi gozlenmektedir. Yabanci yatirim-
clarin, SGMK islemlerinde bankalari tercih ettigi
disundlebilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Faaliyetleri
Bilindigi lizere, VOB 2005 yili Subat ayinda faali-
yetlerine baglamistir. 2005 yilinin ilk dokuz ayi ile
2006 yilinin ayni dénemi arasinda, islem hacmi
hizli bir gelisim gdstermistir.

Birligimiz 2006 yilinda ilk defa araci kurumlarin Va-
deli islem ve Opsiyon Borsasinda yaptiklari islem-
leri dagihmini da derlemeye basglamistir. Bu bolim-
deki verilerde de 2005 yili ile karsilastirma yapila-
mamistir. Veriler, yalnizca araci kurumlarin islem-
lerini gdstermekte, bankalarin iglemlerini kapsa-
mamaktadir.

Musteri bazinda islem hacmi dagihmi, vadeli islem-
lerin de temel olarak yurtici yatinmcilar tarafindan
gerceklestirildigini gdstermektedir. Yurtici bireysel
yatinmcilar vadeli islem hacminin %48’ini yarat-
maktadir. Ote yandan, yurtici kurumlarin da %40
gibi 6nemli bir pay! bulunmaktadir. Departman ba-
zinda dagihm tablosunda bunun biiyiik oranda a-
raci kurumlarin kendi portfdylerine yaptiklari is-
lemleri yansittigi gorilmektedir.

Sirketler, fonlar gibi kurumsal yatirmcilarin ise bu
piyasada heniiz fazla aktif olmadi§i gézlenmekte-
dir. Buna karsin, yabanci yatinmcilar araci kurum-
larin VOB'da gergeklestirdigi islemlerin %10'unu
yaratmaktadir.

Araci kurumlarin kendi hesaplarina yaptiklar is-

lemleri gbsteren kurum portfoyl, toplam VOB is-
lem hacminin %36’sini olusturmaktadir. Yurtici bi-
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Araci Kurumlarin VOB islem Hacmi

2005/09 2006/09 Degisim
Milyon YTL 1,978 20,876 956%
Milyon $ 1,478 14,643 891%

Kaynak: VOB

Miisteri Bazinda VOB Islem Hacmi
2006/09

'Yurtici Yatirhmci 89.7%
Bireysel 47.9%
Kurumlar 40.4%
Kurumsal 1.4%
'Yurtdisi Yatirnmci 10.3%
Bireysel 0.4%
Kurumlar 9.0%
Kurumsal 0.9%
TOPLAM 100.0%|

Kaynak: TSPAKB

'Yurtici Pazarlama 26.6%
Subeler 15.3%
IAcenteler 4.5%
Irtibat Biirosu 0.9%
Internet 3.9%
Cadr Merkezi 1.4%
'Yatirim Fonlari 0.8%
Portféy Yonetimi 0.4%
Kurum Portfoy 36.2%
'Yurtdisi Pazarlama 9.9%
TOPLAM 100.0%|

Kaynak: TSPAKB

reysel yatirnmcilarin ise, islemlerini yurtici pazarla-
ma departmanlari ve subeler (zerinden yaptigi
godzlenmektedir.

Yatirnm Bankacilig: Faaliyetleri

2006 yilina girerken, araci kurumlarin elinde 205
adet yatinm bankaciligi sdzlesmesi bulunmaktaydi.
Yihn ilk dokuz ayinda ise 245 yeni s6zlesme daha
yapiimistir. Bunlardan 126 proje tamamlanirken,
41 tanesinin siiresi dolmus, 7 tanesi ise feshedil-
mistir. Sonug olarak Eylil 2006 sonunda araci ku-
rumlarin elinde 272 s6ézlesme bulunmaktadir.

2006nin ilk dokuz ayinda 9 sirket, 4 yatinm ortak-
li§i ve 3 adet borsa yatirm fonu halka arz edilmis-
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Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilar)
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dénemine goére %17

2005/09 2006/09 dusts sergilemistir.
Tamam- D6énem Yeni Tamam- Siiresi Fesih Dénem
lanan Basi Sozlesme lanan Dolan Edilen SonulAcIoRGIginlElf s Yex
Halka Arz 7 18 30 16 10 2 15 nettigi A tipi yatirm
SAB-Alis 4 22 30 11 4 1 36| fonu sayisl gegen Yyi-
gnal?satl' Orta;lllk 12 13 S 1 -;’ (1) 12 yasla 2 adetlik artigla
zellestirme-Alis / i
Ozellestirme-Satis 1 5 3 3 1 0 ;}O9na S%tfsrlkeg ! al?j eﬂ'ﬁ('
Sermaye Artirimi 34 23 47 26 2 0 4 E
Temettli Dagitimi 47 24 39 18 1 0 4 art'.sl.a 66ya glkmlstlllr.
Diger Danismanlik 39 26 45 39 2 1 29| A tipi fonlarin portfoy
TOPLAM 148 205 245 126 41 7  272|buylkligl piyasalar-
R daki dususle beraber

tir. Eylll 2006 sonu itibariyle ise araci kurumlarin
elinde 15 halka arz projesi bulunmaktadir.

Sirket satin alma/birlesme (tabloda SAB) islemleri-
ne bakildiginda, 2005 yilinin ayni donemine gore
onemli bir artis gdzlenmektedir. 2006'nin ilk 9 a-
yinda alis tarafinda 11, satis tarafinda ise 21 proje
tamamlanmistir. Uzerinde calisilan 110 proje ise
devam etmektedir.

Ozellestirme projelerinde alici tarafina verilen 1,
Ozellestirme Idaresi Baskanligina (OiB) verilen 3
danismanlik projesi tamamlanmigtir. Bu donemde
OIB tarafinda 3, alis tarafinda 9 yeni 6zellestirme
projesi alindigi gorilmektedir.

Temettl dagitimi ve sermaye artirmlarinda, ta-
mamlanan proje sayisi gecen yilin ayni dénemine
gore gerilemistir. Oysa IMKB sirketleri incelendi-
dinde, temettli dagitimi ve sermaye artirimi sayi-
larinda 2006'nin ilk dokuz ayinda, 2005 yilina ki-
yasla 6énemli bir fark gérilmemektedir. Bu durum,
firmalarin bu projeler igin araci kurumlar kullan-
madiklarina isaret etmektedir.

Portfoy Yonetimi Faaliyetleri

Eyllil 2006 sonu itibariyle araci kurumlarca port-
foyleri yonetilen 988 bireysel ve kurumsal yatirim-
cnin toplam 2,6 milyar YTLlik portféyd bulun-
maktadir. Toplamda araci kurumlarin portféy yo-
netimi hizmeti sundugu musteri sayisi %1 azalir-
ken, yonetilen portféy blylklikleri piyasalarda
yasanan dalgalanmanin etkisiyle énceki yilin ayni

%?22 daralirken, B ti-
pi fonlar da %19 kigulmustir.

Bireysel yatirrmcilar tarafinda, yatinmci sayisi %3
azalirken, portfoy blyukligl fazla degismemistir.
Bireysel yatirmcilarda kisi basi ortalama portfoy
buylkIigl 142.000 YTL civarinda gergeklesmistir.
Rakamlari degerlendirirken, herhangi bir bireysel
yatirmcinin birden fazla araci kurumda hesabi bu-
lunabilecegi goz oniine alinmalidir.

Araci kurumlarin portfdy yonetimi hizmeti sunduk-
lari diger kurumlar ve diger kurumsal yatirimcila-
rin toplam sayisi artmistir. Ancak, bu musterilerin
portfoy biylklligl %4-5 civarinda biylimustir.

SPK verilerine goére, portfoy yonetim sirketlerinde-
ki bireysel musteri sayisi 30 Eylil 2006 itibariyle

Portfoy Yonetimi

2005/09 2006/09 Degisim
Portfoy Yonetimindeki

Yatirimci Sayisi 1,001 988 -1.3%
Bireysel Yatirnmci 866 837 -3.3%
A Tipi Yatinm Fonu 47 49 4.3%
B Tipi Yatinm Fonu 61 66 8.2%
Diger Kurumsal Yatirimci 10 12 20.0%
Diger Kurum 17 24 41.2%
Yonetilen Portfoy

Bilyiikliigii (mn YTL) 3,112 2,599 -16.5%
Bireysel Yatirimci Portfoy 120 119 -0.9%
A Tipi Yatinm Fonu 156 122 -21.7%
B Tipi Yatinm Fonu 2,591 2,103 -18.9%
Diger Kurumsal Yatirmci 90 94 3.7%

Diger Kurum 154 161 4.7%
Kaynak: TSPAKB

giindem
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Portfoy Yonetim Sirketleri

2005/09 2006/09 Degisim

Portfoy Yonetimindeki

bir 6nceki yihn ayni tarihine goére 150 kisilik artisla
2.234 olmustur. Bireysel yatimcilarin ortalama
portfoy blyUkligi ise %30 artisla 279.000 YTL'ye
yukselmistir. Kurumsal yatinmcilar (yatinm fonlari,
yatinm ortakliklari, emeklilik yatirm fonlari ve si-
gorta sirketleri) ve tizel yatirrmcilarin toplam sayi-
sl artmasina ragmen, gerek hisse senedi fiyatlarin-
daki disls, gerekse faizlerdeki cikis kurumsal yati-
rimcilarin portféy blydkligini olumsuz etkilemis-
tir. Kurumsal ve tlizel yatinmcilarin portfoy biyuk-
IGgl 2005/09 donemine gore %8 oraninda daral-
mayla 26 milyar YTL olmustur. Sonucta, portféy
yonetim sirketlerince ydnetilen toplam portféy bi-
yUkligl %7 disusle 26 milyar YTL'ye gerilemistir.

Kredili islemler

Araci kurumlarda kredili islem s6zlesmesi bulunan
musteri sayisi 30 Eyltl 2005 ile 30 Eylul 2006 ara-
sinda %9 oraninda artarken, aktif olarak kredi kul-
lanan mdisteri sayisi %13 oraninda artis gdster-
mistir. Eylil 2006 sonu itibariyle sektoriin actigi
toplam kredi bakiyesi 400 milyon YTL'ye yliksele-
rek, 2005 yilinin ayni dénemine gbre %26 artmis-
tir. Kisi bagina kullanilan kredi miktar ise 40.420
YTL olmustur. Kisi bagina kullanilan kredi miktar
Eyltl 2005 sonunda 36.415 YTL idi.

Kredili islemler

2005/09 2006/09 Degisim
Kredi Sozlesmeli Migteri 43,714 47,679  9.1%
Sayisl
Kredi Kullanan Miisteri 8,723 9,892 13.4%
Sayisl
Kredi Bakiyesi (bin YTL) 317,652 399,831 25.9%
Kisi Bagina Kredi 36.4 40.4 11.0%

Bakiyesi
Kaynak: TSPAKB
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Yatirnmci Sayisi 2,474 2,678 8.2%
Bireysel 2,084 2,234 7.2%
Kurumsal-Tuizel 390 444  13.8%

Yonetilen Portfoy
Bilyiikliigii (mn. YTL) 28,392 26,341 -7.2%
Bireysel 447 623  39.4%
Kurumsal-Tiizel 27,945 25,718  -8.0%

Rakamlar degerlendirirken, bir mdisterinin birden
fazla araci kurumdan kredi kullanma olasiigi géz
Ontne alinmaldir.

Sube Agi

Araci kurumlarin miusgterilerine hizmet verdikleri
toplam fiziki satis noktasi sayisi 2006'nin Eyll ayi
sonunda 50 adetlik dislsle 4.643 olmustur.

Dusls, blylk oranda acente subelerindeki azal-
madan kaynaklanmaktadir. Acente subeleri genel-
de banka kokenli araci kurumlar tarafindan kulla-
nilmaktadir. TMSF yodnetimindeki bir araci kuru-
mun satiimasiyla, eskiden TMSF bankalari subele-
rini kullanma imkanina sahip olan bu kurumun a-
cente subesi sayisinda 561 adetlik bir azalma mey-
dana gelmistir. Bu kurum harig birakildiginda sek-
térln acente subesi sayisinda 503 adetlik bir artis
ortaya ¢gikmaktadir. Bu artisin yarisi banka kokenli
bir araci kurumun banka subelerini acente olarak
kullanmaya baslamasindan kaynaklanmaktadir.
Ancak bu bankacilik grubunun blinyesinde yer a-
lan bir diger araci kurum, bu acente subelerinin bir
kismini zaten kullanmaktaydi. Iki defa hesaba gi-
ren bu subeler hari¢ birakildiginda, acente subele-
rindeki artis 391'e inmektedir.

Son bir yil icinde, araci kurumlarin dogrudan sahip
olduklar sube sayisi 13 adet artisla 244e cikar-
ken, irtibat burosu sayilari 3 adetlik gerilemeyle
66'ya inmistir.

2005/09 2006/09

Kaynak: TSPAKB

Internet islemleri

Internet (izerinden hizmet sunan kurum sayisi dii-
zenli bir artis géstermektedir. 2005 yilinin Eylil ayi
sonunda 58 kurum internetten hizmet sunarken,
bu sayl 2006'da 62'ye ylikselmistir.

Internetten islem yapma olanag sunan araci ku-
rum sayisi artarken, internetten hisse senedi igle-
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Internet islemleri

2005/09 2006/09 Degisim

Araci Kurum Sayisi 58 62
Hisse Senedi

Islem Yapan Miisteri Sayisi 102,144 169,787
Gergeklesen Islem Sayisi 7,870,804 10,384,211
Gergeklesen Hacim (mn YTL) 21,039 34,808
DiBS Kesin Alim-Satim

Islem Yapan Miisteri Sayisi - 529
Gerceklesen Islem Sayisi - 1,941

Gergeklesen Hacim (mn YTL) - 14
Vadeli Islem ve Opsiyon

Islem Yapan Miisteri Sayisi - 846
Gergeklesen Islem Sayisi - 73,139
Gergeklesen Hacim (mn YTL - 702

Kaynak: TSPAKB

mi yapan musterisi sayisi 170.000’e yaklagmistir.
Yaklagik 51.000 musterisi olan bir kurum ilk defa
2006'da bu veriyi saglamistir. Dolayisiyla, internet
musterisi sayisini gegen yilla kiyaslarken bu durum
g6z dniine alinmalidir. Ote yandan, araci kurumla-
rin internet islemlerine dair verilerini degerlendirir-
ken bir yatinmcinin birden fazla kurumda misteri
olabilecegi gbz 6nlinde bulundurulmaldir.

2006 yihnin ilk dokuz ayinda internet lizerinden
gergeklesen hisse senedi islemlerinin ortalama bu-
yUkligi, onceki yilin ayni donemine kiyasla %25
artarak 3.352 YTL olmustur. Misteri basina ger-
ceklesen hisse senedi islem hacmi 205.000 YTL
seviyesinde kalmistir. Bu, bir misterinin internet
Uzerinden ayda ortalama 23.000 YTL'lik islem yap-
tigini gdstermektedir.

Ayin inceleme Konusu

5’e, dokuzuncu ayda ise 7’ye yukselmistir.
Ilk Gic ayda 10 milyon YTL olan islem hac-
mi ise, yeni kurumlarin katihmi ve mevcut
kurumlarda da internet Gzerinden yapilan
islem hacminin artisiyla yilin ilk yarisinda
82 milyon YTL'ye, ilk dokuz ayda da 702
milyon YTL'ye hizla ylikselmistir.

6.9%

66.2%
31.9%
65.4%

- | cagn Merkezi islemleri

- [Gagn merkezi olan kurum sayisi, Eylil
2006 sonunda 14'tir. Birligimiz, 2006 yi-
- [lindan itibaren cagri merkezi (zerinden
yapilan DIBS kesin alim-satim ile, vadeli
islem verilerini de toplamaya baslamistir.
4 kurumun ¢agri merkezinden vadeli islem
yapilmisken, 7 kurumda DIBS kesin alim-satim
hizmeti sunulmustur.

Hisse senedi islemi yapan mdisteri sayisi degis-
mezken, gergeklesen islem sayisi %8 oraninda du-
sus gostermistir. Bu verileri degerlendirirken bir
yatirrmcinin birden fazla kurumda islem yapabile-
cedi goz oniinde bulundurulmaldir. Gergeklesen
hisse senedi hacmi, ilk 9 ayda gecen yila kiyasla
%8 oraninda artmis ve 3,7 milyar YTL'ye yuksel-
mistir.

2006 yilinin ilk dokuz ayinda ¢agri merkezi (izerin-
den gergeklesen hisse senedi islemlerinin ortalama
buylkligl, onceki yilin ayni donemine kiyasla
%17 artarak 4.800 YTL olmustur.

Cagri Merkezi Islemleri

Birligimiz 2006 yilindan itibaren internet

2005/09 2006/09 Degisim

tzerinden yapilan DIBS kesin alim-satim|Araci Kurum Sayisi 15 14 -6.7%
ile, vadeli iglem verilerini de toplamaya |Hisse Senedi

baglamistir. Internet Uzerinden hisse se-|islem Yapan Miisteri Sayisi 37,574 37,776  0.5%
nedi iglemi yapma olanagi sunan kurum|Gerceklesen islem Sayisi 825,654 762,104  -7.7%
sayisi 61 olmakla beraber, yalnizca 12 ku- | Gerceklesen Hacim (mn YTL) 3,427 3,693 7.8%
rumda DIBS alm satimi yapiimistir.| piBs Kesin Alim-Satim

Internet (zerinden yapilan DIBS kesin a- islem Yapan Msteri Sayisi - 342 -
im-satim iglemleri ilk 9 ayda 14 milyon Gerceklesen islem Sayisi . 1.221 .
YTL'de kalmigtir. Gergeklesen Hacim (mn YTL) - 42 -
s . . Vadeli Islem ve Opsiyon

Ote yandan, vadeli islemlerde hacim daha islem Yazan MusteriPSayl 5 ) 258 )
yuksektir. Yilin ilk tg¢ ayinda yalnizca 3 ku- Gerceklesen islem Sa I;’ ) 8.080 i
rum internet lzerinden vadeli islem yap- Gergeklesen Hsacim n:In YTL i ’2 44 i
ma olanagi sunarken, bu sayi altinci ayda Kaynak: TSPAKB

giindem 27



Ayin inceleme Konusu

Yine ayni dénemde, cadri merkezi misterileri kisi
basina ortalama 98.000 YTL'lik hisse senedi islemi
yapmistir. Cagri merkezi misterilerinin aylik orta-
lama hisse senedi islem hacmi 11.000 YTL seviye-
sindedir.

Cagr merkezi lizerinden gergeklesen diger menkul
kiymet islem hacimleri de hayli dusiiktiir. DIBS ke-
sin alim-satim iglemleri ilk 9 ayda 42 milyon
YTL'de kalirken, vadeli islem hacmi 244 milyon
YTL olmustur.

Gerceklesen toplam hacimler bakimindan, hisse
senedi ve vadeli islemlerde internet islemleri gagri
merkezlerine tercih edilmektedir.

Calisan Profili

2005 yilinin ikinci yarisindan itibaren, araci kurum-
larin calisan sayisinda 2001 yilindan itibaren de-
vam eden gerileme durmus, sektdrde calisan sayi-
sl az da olsa artmaya baslamisti. 2006 yilinin ilk
yarisinda da artis devam etmis, calisan sayisi 2003
sonundan itibaren ilk defa 6.000'in (izerine ¢ikmis-
tir.

Ancak, Eylil sonunda toplam calisan sayisi Hazi-
ran ayina gore 57 Kkisilik azalmayla 5.995’e inmis-
tir. Dstsun 32 kisilik kismi, gegici olarak kapati-
lan bir araci kurumun calisan sayisi azaltmasini
yansitmaktadir. Gegen vyilla karsilastirildiginda, a-
raci kurum basina ortalama calisan sayisi, Eylll
2005te 58 iken, Eylll 2006 sonunda 60'a ¢ikmis-
tir.  2006/09 dbénemi itibariyle, calisanlarin
%42'sini kadinlar olusturmaktadir.

Araci Kurumlarin Toplam Calisan Sayisi
2005/09 2005/12 2006/09
5,874 5,916 5,995

oplam
Kaynak: TSPAKB

Calisanlarin Departman Dagilimi

Araci kurumlarda calisanlarin %32’si sube, acente
ve irtibat bilrolarinda gbérev yapmaktadir. Bu pay
gecen yilin ayni dénemine kiyasla 1 puan gerile-
migtir. Broker ve dealer’larin toplam calisanlar icin-
deki payl da 1 puanlik disusle %18’e inmistir. A-
raci kurum merkezlerinde dogrudan yurtici miiste-
rilere hizmet veren calisanlarin payi ise 1 puanlik
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Calisanlarin Departman Dagilimi

2005/09 2006/09

Merkez Disi Orgiitler 32.8% 31.9%
Sube 21.2% 20.0%
Acente 7.7% 8.2%
Irtibat Biirosu 3.8% 3.7%
Mali ve Idari Isler 14.8% 15.0%
Broker 10.6% 9.9%
Dealer 8.9% 8.6%
Yurtici Satis (Merkez) 4.4% 5.6%
Arastirma 3.7% 4.0%
¢ Denetim-Teftis 3.3% 3.1%
Bilgiislem 2.8% 2.6%
Kurumsal Finansman 2.2% 2.6%
Hazine 2.6% 2.4%
Yurtdisi Satis 1.5% 1.7%
Insan Kaynaklari 0.9% 1.2%
Portfoy Yonetimi 1.2% 1.1%
Diger 10.4% 10.4%
Toplam 100.0% 100.0%
artisla %6'ya yaklagmistir. Bdylece, yurtici mus-

terilere hizmet veren calisanlar, toplamin %56’sin
olusturmaktadir.

Ote yandan, arastrma, kurumsal finansman ve
yurtdisi satis bélimlerinde kiguk artiglar gézlen-
mektedir.

Departmanlarda ortalama calisan sayisi dikkate
alindidinda, en kalabalik bélim ortalama 9 calisan
ile mali ve idari isler departmanidir. Araci kurum
basina ortalama 6 broker gérevlendirilmektedir.

Departman Basina Ortalama Calisan Sayisi

2005/09 2006/09
Mali ve Idari Isler 8.6 9.0
Broker 6.3 6.2
Dealer 5.7 5.6
Yurtici Satis (Merkez) 4.6 5.4
Arastirma 3.7 4.0
Kurumsal Finansman 3.4 4.0
Yurtdigi Satis 3.3 3.7
Bilgiislem 2.5 2.5
Hazine 2.5 2.5
Portféy Yonetimi 2.1 2.4
¢ Denetim-Teftis 1.9 1.9
insan Kaynaklari 1.4 1.6

Diger 6.4 6.9
Kaynak: TSPAKB
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Merkez Disi Orgiitlerde Ortalama Calisan Sayisi
2005/09 2006/09

Sube

Acente*

irtibat Biirosu

Kaynak: TSPAKB
*Araci kurum bordrosunda olmayan calisanlar dahildir.

Dealer ve yurtici satista calisanlar bir arada sayilir-
sa, aracl kurum merkezlerinde ortalama olarak 11
kisilik satis ve pazarlama ekiplerinin calistigi gortil-
mektedir.

Islem hacminin yaklasik beste birini yaratan yurt-
disi pazarlama departmanlari ise sinirli bir kadroy-
la, ortalama 4 kisiyle hizmet sunmaktadir.

Araci kurumlarin merkez digi érgitlerinde; subeler-
de ortalama 5, irtibat birolar ve acentelerde ise
3-4 kisi calismaktadir. Bu saylya araci kurum bord-
rosunda yer almayan calisanlar da dahil edilmistir.
Aslinda acentelerde galisanlarin ¢ogunlugu, araci
kurumun degil acentenin bordrosunda yer almak-
tadr.

Calisanlarin Egitim Durumu

Araci kurum calisanlarinin %74'U bir ylksekdgre-
nim diplomasi sahibidir. Lise ve alti seviyede egiti-
me sahip calisanlarin sayisindaki azalmaya paralel
olarak, yiiksekdgrenim diplomasi sahibi calisanla-
rn sayisi yillar icinde artis gostermistir. Son do6-
nemde, sektdre lisanslama zorunlulugunun getiril-
mesinin de egitim seviyesi artisinda 6nemli roli
olmustur.

Calisanlarin Egitim Durumu

2005/09
Yiksek Lisans 8.4% 9.3%
Lisans 57.2% 57.6%
YUksek Okul 6.2% 6.8%
Lise 22.4% 20.8%
Ortaokul 2.4% 2.3%
TIkokul 3.4% 3.2%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Ayin inceleme Konusu

Calisanlarin Yas Dagilimi

Araci kurumlarda calisanlarin yas ortalamasi distk
olmakla beraber, 2001 yilindan itibaren sektdrin
yas ortalamasinin arttigi gézlenmektedir. 2005/09
doneminde calisanlarin %67'si 35 yas ve altinda
iken, bu oran 2006'da %64'e inmistir.

Sektordeki erkeklerin yas ortalamasi kadinlardan
daha yuksektir. Kadinlarda, 35 yas altinda olanla-
rin orani %73 iken, erkeklerin %58'i 35 yas ve al-
tindadir.

Calisanlarin Yas Dagilimi

2005/09 2006/09
18-25 9.6% 9.4%
26-30 25.5% 24.3%
31-35 32.2% 30.5%
36-40 19.0% 20.5%
41-45 8.1% 9.4%
46-50 3.3% 3.5%
51-55 1.2% 1.4%
56-60 0.7% 0.7%
61+ 0.3% 0.3%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Calisanlarin Is Tecriibesi

Sektdrde calisanlarin is tecriibesi de giderek art-
maktadir. 2005/09 déneminde 5 yihn Uzerinde is
tecriibesi olan calisanlarin orani %67 iken, bu o-
ran 2006/09 déneminde %68’e cikmistir. Kadinlar-
da 5 yildan fazla tecribelilerin orani %65'ten
%67'ye, erkeklerde ise %68'den %70’e cikmistir.

Sektore 2001 yilindan itibaren yeni calisan girisinin
kisith olmasi sebebi ile, calismaya devam edenlerin
yas ortalamalari ve tecriibeleri zaman icinde art-
migtir.

Calisanlarin Is Tecriibesi (yil)

2005/09 2006/09
0-2 14.0% 14.0%
2-5 19.3% 17.7%
5-10 33.3% 31.0%
10-15 20.8% 21.9%
15+ 12.7% 15.4%

Toplam 100.0% 100.0%
Kaynak: TSPAKB
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Sermaye Piyasasi Verileri

Yurtigi Tasarruflarin Dagilini

Milyon YTL 10/2006
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 97,407 104,729 103,608 -1.1%
Mevduat 182,762 226,091 266,531 17.9%
Hisse Senedi* 40,616 67,530 72,440 7.3%
TOPLAM 320,785 398,350 442,579 11.1%
Tahmini Altin Stoku 114,775 131,682 164,331 24.8%
Milyar $
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 72.6 78.1 71.4 -8.5%
Mevduat 136.2 168.5 183.8 9.1%
Hisse Senedi* 30.3 50.3 50.0 -0.7%
TOPLAM 239.0 296.9 305.2 2.8%
Tahmini Altin Stoku 85.5 98.1 113.3 15.5%

*: Halka acik kismin piyasa degeri.
Menkul Kiymet Stoklari

Milyon YTL 2004 2005 08/2006 %A
Hisse Senedi* 25,186 31,916 37,635 17.9%
Hazine Bonosu/Devlet Tahvili 224,483 244,782 251,942 2.9%
Diger 2,932 3,991 3,783 -5.2%
Toplam 252,601 280,689 293,360 4.5%
Milyar $
Hisse Senedi* 18.8 23.8 26.0 9.2%
HB/DT 168.0 182.4 174.0 -4.6%
Diger 2.2 3.0 2.6 -12.2%
Toplam 189.0 209.2 202.6 -3.1%

*: Toplam nominal deger.
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri

2005 01/12/2006

Milyon YTL 132,556 218,318 222,501

Milyon $ 98,073 162,814 154,622 -5.0%

Halka Acik Kismin Piyasa Dederi (Milyon $) 26,390 50,328 49,227 -2.2%
Ortalama Halka Aciklik Orani 26.9% 30.9% 31.8%

Halka Acik Sirket Sayisi

2005 01/12/2006
IMKB'de Kote Sirketler 297 306 322 5.2%
IMKB'de Islem Géren Sirketler 297 306 322 5.2%

Birincil Halka Arzlar

pLLI 2005 01/12/2006
Toplam Hacim (Milyon $) 481.8 1,802.9 946.4
Sirket Sayisi 12 11 18 A.D.

A.D.: Anlamli degil.
Halka Acik Sirket Karlilig

2003 2004 2005 %A
Kar Eden Sirket Sayis 221 221 227 2.7%
Zarar Eden Sirket Sayisi 64 90 81 -10.0%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Bin YTL) 6,499,432 12,117,271 14,055,645 16.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarar (Bin YTL) -468,071 -908,564 -3,972,658 337.2%
Toplam Kar/Zarar (Bin YTL) 6,031,361 11,208,707 10,082,986 -10.0%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyon $) 4,480 8,521 10,483 23.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarar (Milyon $) -314 -639 -2,963 363.8%
Toplam Kar/Zarar (Milyon $) 4,166 7,882 7,520 -4.6%
Kurumsal Yatirnmci Portfoy Biiyiikligii

Milyon $ 2005 01/12/2006

A Tipi Yatinm Fonlari 786 582
B Tipi Yatirim Fonlari 17,708 20,977 14,731 -29.8%
Borsa Yatirim Fonlari - 40 73 80.1%
Emeklilik Yatinm Fonlari 222 913 1,878 105.6%
Yatirnm Ortakliklari 220 360 289 -19.9%
Gayrimenkul Yat.Ort. 752 1,864 1,443 -22.6%
Risk Sermayesi Yat.Ort. 64 69 71 2.7%
Toplam 19,548 25,010 19,066 -23.8%
Kurumsal Yatirimci/GSMH 7.7% 8.3% 5.3% A.D.
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Sermaye Piyasasi Verileri

Yatinnmai Sayisi

2003 2004 2005 %A
Aclk Hesap Sayisi 2,077,742 2,177,516 2,390,687 9.8%
Bakiyeli Hesap Sayisi 1,106,752 1,072,663 1,004,551 -6.3%
Bakiyeli Hesap/Toplam Niifus 1.6% 1.5% 1.4% A.D.
Yabanci Yatirnma Islemleri
Milyon $ 2004 2005 10/2006
Saklama Bakiyeleri 16,141 33,812 34,461
Islem Hacimleri 37,368 83,275 75,535 A.D.
Net Aliglari 1,430 3,989 1,430 A.D.
A.D.: Anlamli degil.
TSPAKB Uyeleri
2004 2005 01/12/2006 %A
Araci Kurumlar 112 108 106 -1.9%
Bankalar 42 41 40 -2.4%
Toplam 154 149 146 -2.0%
Araci Kuruluglarin islem Hacimleri
Milyar $ 10/2006
Hisse Senedi Piyasasinda
Araci Kurum 312 403 393 A.D.
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 650 708 626 A.D.
Banka 2,473 3,163 2,730 A.D.
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 3,123 3,871 3,356 A.D.
Toplam Islem Hacmi 3,435 4,273 3,749 A.D.
A.D.: Anlamli degil.
Araci Kurumlarla Ilgili Veriler
Milyon $ 06/2006
Aktif Toplami 877.7 1,910.5 1,805.1 -5.5%
Ozsermaye Toplami 676.3 1,118.5 962.2 -14.0%
Net Komisyon Gelirleri 273.8 365.6 217.9 A.D.
Esas Faaliyet Kari 61.9 225.7 119.9 A.D.
Net Kar 56.7 203.7 114.9 A.D.
Personel Sayisi 5,906 5,916 6,057 2.4%
Subeler 224 234 238 1.7%
frtibat Biirosu 67 69 68 -1.4%
Acente Subeleri 4,450 4,406 3,985 -9.6%

*Enflasyon ve Konsolide Enflasyon Muhasebesi esasina gére mali tablo hazirlayan 94 kurumun verileri.

IMKB-100 Endeksi ve islem Hacmi

2005 01/12/2006

IMKB-100 39,778 38,197

IMKB-100 - En Yiiksek 25,106 40,012 48,192

IMKB-100 - En Diisiik 15,804 22,888 31,492

Giinliik Ort.Islem Hacmi (Milyon $) 593 794 936

Yurtdisi Borsa Endeksleri

2005 01/12/2006

Hong Kong Hang Seng 14,230 14,876 18,691 25.6%
Almanya DAX 4,256 5,438 6,272 15.3%

S&P 500 1,214 1,249 1,399 12.0%

Fransa CAC 40 3,821 4,714 5,254 11.5%

Nasdaqg 100 1,624 1,663 1,782 7.2%

Ingiltere FTSE 100 4,820 5,619 6,022 7.2%
Japonya Nikkei 225 11,489 16,111 16,322 1.3%

Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki
internet sitemizden ulasabilirsiniz.
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TSPAK

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari
Birligi (TSPAKB), araci kuruluslarin iiye ol-
dugu, kamu tiizel kisiligini haiz

o6zdiizenleyici bir meslek kurulusudur.

Birligin 106 araci kurum ve 40 banka ol-

mak iizere toplam 146 liyesi vardir.

Misyonumuz;

Calisanlan en list derecede mesleki bilgi ile
donatilmis, etik degerlere bagh, rekabeti
yatinmcilara daha kaliteli iiriin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan ve sayginhgina
onem veren bir meslek mensuplan kitlesi
olusturmak; sermaye piyasasini gelistir-
mek ve bu yolla iilkenin kalkinmasina kat-

kida bulunmaktir.

TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BiRLiGI

gundem

TSPAKB Adina Imtiyaz Sahibi
T. Metin Ayisik
Baskan

Genel Yayin Yonetmeni
Ilkay Arikan
Genel Sekreter

Sorumlu Yazi Isleri Miidiirii
Alparslan Budak
Genel Sekreter Yardimcisi

Yayin Tirii: Yaygin, sireli

sermaye piyasasinda giindem, TSPAKB'nin aylik
iletisim organidir. Para ile satiimaz.
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