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Genel Kurulumuz 10 Mayis’ta

irligimizin VII. Olagan Genel Kurul Toplantisi,
10 Mayis 2007 Persembe glini, saat
14:30'da Birlik Merkezinde yapilacaktir.

Genel Kurulda, Birligimizin 2006 yil faaliyetleri go-
rustilecek, ardindan Birlik Statlisti geregi, iki yilhk
dénem icin secilen ve goérev stiresi dolan Yénetim
ve Denetleme Kurulu Gyelikleri ile tg yilhk gdrev
siresi dolan Disiplin Komitesi Uyeligi secimlerine
gecilecektir.

Birlik organlarinin segimi, Birlik Uyeleri tarafindan
gizli oyla ve yargi gbzetimi altinda gergeklestirile-

cektir. Tim Uyelerimizin Genel Kurulumuza katili-
mini bekliyoruz.

IMKB’de Eurotahvil Piyasasi

azinenin yurtdisinda ihrag etmis oldugu dis

borclanma araclari, IMKB Yabanc Menkul
Kiymetler Piyasasi Uluslararasi Tahvil Pazarinda
(UTP) 16 Nisan 2007 tarihinden itibaren islem gor-
meye baglamigtir. UTP'de IMKB Tahvil ve Bono Pi-
yasasl kesin alim-satim islem yetkisi bulunan tiim
araci kuruluglar islem yapmaya yetkilidir. En son

verilere gore Borsa kotunda 28 adet Eurotahvil

bulunmaktadir. Pazarin isleyis kurallarina iliskin

bazi 6zellikler asadida 6zetlenmistir:

e IMKB'nin elektronik emir girisi, eslesme ve ra-
porlama sistemi kullaniimaktadir. Pazar goklu
fiyat-stirekli muzayede sistemi ile calismakta-
drr. (- devam etmektedir.)

Avrupa Birligi’nin Karapara Direktifi

luslararasi ekonomik ve finansal iligkilerin hiz-

la gelisimi sug tipolojilerinde bir takim farkli-
liklar yaratmaktadir. Bu farklilklar, 6zellikle gelir
elde etmek amaciyla islenen suglarin artmasinda
kendini gostermektedir. En basit haliyle, yasa disi
yollardan elde edilen gelirlerin kaynagini gizlemek
amaciyla bir dizi islemden gegcirilmesi olarak ta-
nimlanabilecek karapara aklama sugu, agirlikh ola-
rak sinir 6tesi islemlerle gergeklestiriimektedir. Bu
nedenle, karapara aklama sucu ile miicadelede en
onemli faktor uluslararasi isbirligidir.

Uluslararasi micadele ve mevzuat uyumu konu-

sunda Mali Eylem Gorev Grubu’nun (Financial
Action Task Force-FATF) 40 Tavsiyesi, uluslararasi
sOzlesmeler ve Avrupa Birligi direktifleri éne ¢ik-
maktadir.

Bu ayki calismamizin konusunu, Avrupa Birligi'nin
karaparanin aklanmasi ve terdrizmin finansmani
ile miicadeleye yonelik 2005/60/EC sayili Direktifi
olusturmaktadir. Uglincii Direktif olarak nitelendiri-
len ve riske dayall bir yaklagimin benimsendigi di-
zenleme; bankalar, araci kurumlar ve diger serma-
ye piyasasl kurumlarini yakindan ilgilendirmekte-
dir. Raporumuzu Sayfa 7’de okuyabilirsiniz.
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Degerli giindem okurlari,

izlere bu sayfalardan, Birlik Baskani olarak ilk kez

“merhaba” dememin Uzerinden bir yil gegti. 10
Mayis'ta VII. Olagan Genel Kurulumuz yapilacak. Sizle-
re Yonetim Kurulu Baskani olarak son kez seslendigim
bu yazimda, gectigimiz bir yilin Birligimiz acisindan kisa
bir degerlendirmesini yapmak istiyorum.

Geride biraktigimiz yilda, sektériimiiziin gelismesine
yonelik olarak Uyelerimizin beklenti ve 6nerileri dogrul-
tusunda pek cok konuyu degerlendirerek ilgili kurumlar
nezdinde girisimlerde bulunduk. Bunlardan birkagini
sizlere paylasmak istiyorum.

Serbest komisyon uygulamasina iliskin Birligimiz goris
ve Onerilerini SPK’ya ilettik. Onerimizi degerlendiren
SPK, 2006 yilindan itibaren gecerli olmak (izere aracilik
komisyonu uygulamasini serbest birakti. Bununla birlik-
te, Birligimiz araci kurumlarca diizenlenecek promosyon
kampanyalarini inceleme yetkisini aldi.

Halka arz islemlerinin gelistiriimesine ydnelik bagvurula-
rimiz sonucunda SPK, halka arza talep asamasinda dé-
viz ve yatinm fonlarinin blokaja kabul edilmesine ola-
nak sadladi.

Yatinmcilari Koruma Fonu &dentilerinin azaltiimasi y6-
niindeki gorislerimiz kabul edildi ve ddentilerin yariya
indirilmesine karar verildi.

Yurtdisinda da Ulkemizi ve sektoriimiizi etkileyecek ge-
lismeleri yakindan takip etmek lizere, yabanci sermaye
piyasasl kurum ve kurulusglariyla olan iligkilerimizi stir-
dirdiik. Birligimiz, Uluslararasi Menkul Kiymet Birlikleri
Konseyi'ne (ICSA) (iye oldu.

2006'da menkul kiymetlerin vergilendirilmesindeki di-
zenlemeleri olumlu karsiladik. Bununla beraber yil igin-

de yabanci yatirimcilarin lehine olusan vergi esitsizligi-
nin giderilmesi ve yurtici yatinmcilara uygulanan oranin
da %0a dustrilmesi yoniindeki gorislerimizi Maliye
Bakanligina ilettik. Konuyla ilgili girisimlerimiz strtyor.

Birlik olarak, IMKB'de acilis seansi uygulamasini mem-
nuniyetle karsiladik. Ancak, bu uygulamayla birlikte se-
ans stresinin kisaldigina ve bu nedenle islem hacminin
diisebilecegine dikkat cektik. Islem saatlerinin uzatiima-
sl ile yatinmcilara daha uzun siireli islem yapma olanadi
sadlanabilecegi yoniindeki onerilerimizi ilgililere bildir-
dik. IMKB, bagvurularimiz {izerine konuyla ilgili tiyelere
yonelik bir anket calismasi yapti. Calismanin sonucun-
da, islem saatlerinin uzatiimasini bekliyoruz.

Piyasamizin gelistirilmesi ve tanitilmasi icin hazirladigi-
miz “Sermaye Piyasasi Paydaslarinin Egitim ve Farkin-
dalik Diizeylerinin Artinlmasi Projesi”ni 2007 baslarinda
tamamladik ve fon saglamak iizere IMKB'ye sunduk.

Mayis 2007 itibariyle, Birligimize ulasan 10.719 lisans
bagvurusundan 9.919'unun islemlerini sonuglandirdik.
Su an 23.200 kisinin bilgileri sistemimizde izlenebiliyor.

Uyelerimizin talepleri dogrultusunda kurulan Ozgegmis
Bankasl, gectigimiz ay internet sitemizde sektoriin hiz-
metine sunuldu. Bu arada internet sitemizin tasarimi
degisti, daha kolay kullanilan bir yapiya ulasti.

Birligimiz, egitim faaliyetlerini yogun bir sekilde siirdiir-
di. Basta lisanslama sinavlarina yonelik olmak (zere,
cesitli konulardaki egitimlerimize gectigimiz bir yilda
yaklasik 3.000 kisi katild.

Y1l boyunca gesitli yayinlarla, kamuoyunu ve lyelerimizi
piyasalarimizla ilgili konularda aydinlatmaya calistik.
Vergi Konseyi biinyesinde kurulan istanbul Finans Mer-
kezi Calisma Grubu icin hazirladigimiz rapor genis ilgi
uyandirdi.

Baskanlik gorevinde bulundugum son bir yildaki tim
calismalarimizda, benden bilgi, destek ve tecriibelerini
esirgemeyen dederli Yonetim Kurulu {yelerimize, ayrica
Ozverili calismalar igin Birligimiz galiganlarina tesekkiir
ediyorum. Tim Uye temsilcilerimizi Genel Kurulumuza
davet ediyor, goreve gelecek olan yeni Yonetim Kurulu-
na simdiden basarilar diliyorum.

Saygilarimla,

C;?;;r**”

T. Metin AYISIK
BASKAN
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IMKB’de Eurotahvil Piyasasi
Faaliyete Gegti

(- devam etmektedir.)

o Islemler 09:30-12:00 ile 13:00-17:00 saatleri
arasinda yapilmaktadir.

e Bu tahvillere iliskin emirler, menkul kiymetin
ihrac edildigi doviz cinsinden verilmekte olup,
O6demelerde kullanilan déviz cinsi iglem yapilan
ddviz cinsindendir.

e Emirler tahakkuk etmis kupon faizini iceren kir-
li fiyattan iletilmektedir.

e Emirler icin nominal deger lzerinden minimum
emir blyukligid 10.000 USD/EUR, maksimum
emir blyUkligli 5 milyon USD/EUR tutarinda
belirlenmistir. Emirler 10.000 ve katlar seklin-
de verilebilmektedir. Ancak, kuplr blyukltkle-
rinin asgari tutar 10.000°in (zerinde olan
Eurotahviller icin minimum emir buytklikleri
ayrica belirlenmektedir.

e Islemler Tahvil ve Bono Piyasasi islem limitleri

Birlik’ten Haberler

kapsaminda yapilmakta, ayrica bir teminat ta-
lep edilmemektedir.

e Islem tutan lzerinden %0,0015 (yiizbinde 1,5)
oraninda borsa pay! alinmaktadir.

e Eurotahvillerin menkul kiymet ve nakit takas
islemleri Takasbank tarafindan yapilmaktadir.
Ancak, Takasbank bu islemleri muhabir banka-
lar araciligi ile yiritmektedir.

Konuyu yakindan takip eden Birligimiz bu siirete
IMKB nezdinde pek cok girisimde bulunmustu.

Ipotek Teminath Menkul
Kiymetler Teblig Taslagi

urtdisi uygulamalarda "mortgage backed

securities" olarak adlandirilan ipotek teminat-
I menkul kiymetlere iligkin esaslari belirlemek tze-
re hazirlanmis olan "Ipotek Teminath Menkul Kiy-
metlere Iliskin Esaslar Tebli§ Taslagl" hakkindaki
Birligimiz goriis ve Onerileri Sermaye Piyasasi Ku-
ruluna iletilmistir.

TUFE'ye Endeksli Devlet
Tahvillerinde Maliyet Bildirimi

UFE’ye endeksli devlet tahvillerinin elde tutul-

masl ve elden cikariimasindan kaynaklanan
kazanglarin, Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67'nci
maddesi kapsaminda vergilendirilmesinde tevkifat
matrahinin nasil tespit edilecegi, Gelir idaresi Bas-
kanliginca yayimlanan 61 No.lu Gelir Vergisi Sirku-
lerinde aciklanmustir.

19 Subat 2007 tarihinde ihra¢ edilmeye baslanan
TUFE'ye endeksli devlet tahvillerinin, baska bir
banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halin-
de, nakli gergeklestirecek banka veya araci kuru-
mun TUFE'ye endeksli devlet tahvilinin alis bedeli
olarak bildirecegi fiyatin (birikmis faizi ve enflas-
yon farkini igeren “takas fiyati” veya enflasyon far-
ki harig ve birikmis faizi iceren “kirli fiyat”) tespit
yonteminin belirlenmesine iligkin olarak Maliye Ba-
kanhgina basvuruldu.
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Birlik’ten Haberler

Lisanslama Sinavlarina Hazirhk
Egitimleri

isan doneminde lisanslama sinavlarina hazir-

ik egitimlerinden Sermaye Piyasas Faaliyet- = ¢ o

leri ileri Diizey’'in Muhasebe, Denetim ve Etik Ku- _

rallar egitimine 26, Finansal Yonetim egitimine 26,
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalar egitimine 19 ve
Tiirev Araclar Vadeli islem ve Opsiyon Piyasalari-
nin Isleyisi, Tiirev Araglar, Tirev Araclarla Arbitraj
ve Korunma egitimine 26 olmak (izere toplam 97
kisi katilmistir.

26-27 Mayis 2007 tarihlerinde diizenlenecek Kredi
Derecelendirme Uzmanhgi Lisanslama Sinavina
yonelik olarak ilk kez, “Kredi Derecelendirme ve
Finans” egitimi diizenlenmistir. 4-8 Nisan 2007 ta-

rihleri arasinda diizenlenen egitime 15 kisi katil-

migtir.

Degerleme Uzmanligina yonelik olarak, 31 Mart —
1 Nisan 2007 tarihlerinde duzenlenen Mesleki
Mevzuat egitimine 26 ve 4-5 Nisan 2007 tarihle-
rinde dlizenlenen Gayrimenkul Degerleme Esaslari
egitimine 38 kisi katilmistir

26-27 Mayis 2007 tarihlerinde diizenlenecek olan
lisanslama sinavlarina hazirlik egitimlerimiz devam
etmekte olup, egitimlere basvurular www.tspakb.
org.tr internet adresinden yapilabilmektedir.

Mayis 2007 Lisanslama Egitim Programi

Mayis 2007 doénemi icin yapilmasi planlanan egi-
timler tabloda yer almaktadir.

VOB Egitimleri

isan 2007'de VOB Uye Temsilcisi ve VOB Uy-

gulama Egitimleri diizenlenmistir. 14-19 Ni-
san 2007 tarihlerinde diizenlenen VOB Uye Tem-
silcisi egitimine 24, 20 Nisan 2007 tarihinde di-
zenlenen VOB Uygulama egitimine ise 7 kisi katil-
mistir.

Egitim Tarihi Egitim Adi Lisans Tiirii - . e -

1-3 Mayis Sermaye Piyasasi Mevzuati, Temel/ileri 2 - Lisans Yenileme Egltlmlerl
Iigili Mevzuat ve Etik Kurallar Dizey giln . . ... . )

4 Mayis Muhasebe, Takas ve Operasyon Tirev Araclar 1 giin isans yenileme editimlerine Nisan
islemleri ayinda devam edilmigtir. 16 Nisan

5-6 Mayis Analiz Yontemleri Ileri Diizey 2 giin| 2007 tarihinde diizenlenen Tirev Arag-

7-9 Mayis Temel Finans Matematidi, Temel Dizey 3 giin|lar lisans yenileme egitimine 26, 20 Ni-
Degerleme Yontemleri, san 2007 tarihinde yapilan Temel Diizey
Muhasebe ve Mali Analiz lisans yenileme egitimine 40 ve 26 Ni-

14 Mayis Tahvil ve Bono Piyasalari Temel Dizey 1 gun|san 2007 tarihinde diizenlenen ileri Dii-

15 Mayis Hisse Senedi Piyasalari Temel Diizey 1 giin zey lisans yenileme egitimine 20 kisi ka-

18 Mayis Ligili Vergi Mevzuati Temel Duzey 1 gln tilmistir.

19 Mayis Ilgili Vergi Mevzuati Ileri Diizey 1 gin

19 Mayis g:)g:g;lzfskllatlanmls Piyasa ve  Temel Diizey 1 glin 8 Mazls ?007 taril’_lin de Deu‘:_j?rl_eme Uz-

20 Mayis Menkul Kiymetler ve Diger Temel Diizey 1 giin|Manhigi lisans yenileme egitimi yapila-
Sermaye Piyasasi Araclari caktir.
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Mayis 2007 donemi igin de Temel, Ileri, Tiirev ve
Takas, Operasyon Islemleri Lisans Yenileme egi-
timleri planlanarak duyurulacaktir.

Ozgecmis Bankasi Tanitimi Yapildi

irligimiz, sermaye piyasasi sektoriiniin nitelik-

li insan gictine hizli ve maliyetsiz bir yéntem-
le ulasabilmesine katki saglamak amaciyla,
Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi Uzerinde
TSPAKB Ozgecmis Bankasi uygulamasini Nisan ayi
itibariyle kullanima acti.

Ozgecmis Bankasi, nitelikli eleman istihdam etmek
isteyen Uyelerimiz ile TSPAKB Lisanslama ve Sicil
Tutma Sisteminde kayith olup herhangi bir serma-
ye piyasasi kurumunda calismayanlardan is ara-
makta olanlari maliyetsiz bir sekilde ve etkili bir
yontemle bulusturmayi amacliyor.

Ozgecmis Bankasi, 30 Nisan 2007 tarihinde Birligi-
mizde yapilan bir toplantiyla insan kaynaklar

yetkililerine tanitildi. Toplantiya 34 kurumdan [REELER:ERIITEN]

45 yetkili katildi.

Birlik’ten Haberler

Lisans Basvurularinda Son Durum

icil Tutma Sisteminde kayith Kkisi sayisi

23.206'ya, lisans sayisi ise 21.687'ye ulasmis-
tir. Dizenlenen sinavlar sonucunda basarili olan
adaylarin lisans basvurusu 10.719’a ulasmis olup
basvurularin 9.919 adedi sonuclandiriimistir.

Basvurulan Onaylanan Sonuclanan

Lisans Tiirii

Tanitim  sunumunun  ardindan  katilimailar, [Temel Dizey 6,488 5,924
TSPAKB Ozgecmis Bankasi uygulamasinin ku- [Ller Duzey 2,625 2,512
rumlarindaki istihdam siirecine 6nemli  katki |TUreV Araglar y 600 252

o o : . Degerleme Uzmanligi 522 502
saglayacagini ifade ettiler. Ayrica katihmcilar, Takas ve Operasyon 295 )78
sistem Uzerinde 6zgegmis formlarini olusturan | adi perecelendirme o5 76
kiilerin iletigim bilgilerinin kurumlara tamamen |«,,rumsal Yénetim 94 75 80
aclk olmasi, herhangi bir kurumda calisanlarin |perecelendirme
da 6zgegmis formlarini olugturarak is arayabil- [Toplam 10,719 9,919 93

meleri ve/veya bu kisilere kurumlar tarafindan
is 6nerisinde bulunulmasi yoniinde goruslerini bil-
dirdiler.

Birligimiz, Ozgecmis Bankasinin calismayan lisans
belgeli kisiler ve sermaye piyasasi kurumlari tara-
findan yaygin olarak kullanilmasi igin tanitim calis-
malarina devam edecektir. Uygulamanin ayrintila-
r, calismayan kisilere e-posta ile gdnderilirken, in-
san kaynaklarn yetkililerine ydnelik bilgilendirme
toplantilari dnliimizdeki glnlerde tekrarlanacaktir.

Toplantilara katilan insan kaynaklar yetkililerinin
belirttigi gortis ve oneriler dogrultusunda, Ozgeg-
mis Bankasinin gelistiriimesine devam edilecektir.

Borsa Disi Ozel Sektor Tahvilleri

MKB ve SPK tarafindan yapilan diizenlemelerle,
Ozel sektor tahvillerinin borsa disinda da islem
gorebilmesi saglanmistir.

Bu gergevede, araci kuruluglarin 6zel sektor tahvil-
leri icin borsa disinda verdikleri am satim fiyat
tekliflerinin kamuya duyurulmasi amaciyla, s6z ko-
nusu fiyat tekliflerinin Birligimiz tarafindan belirle-
necek bir veri yayin kurulusu Uzerinden yayimlan-
masi kararlastirilmistir.

giindem



Birlik’ten Haberler

B 7 Agustos 2006-27 Nisan 2007 tarihleri arasinda

| s6z konusu tahvillerde IMKB biinyesinde, 192 adet
sozlesme ile 17.855.000 YTL nominal degerli islem
gergeklesmistir.

Birligimiz tlim veri yayin kuruluslan ile goériisms
olup 1 Kasim 2006 tarihinde Foreks Bilgi Iletisim
Hizmetleri A.S. ile s6z konusu verilerin yayimlan-
masi igin sézlesme imzalanmistir.

Bu dogrultuda Foreks tarafindan, araci kurulusla-
rn borsa disinda verdikleri 6zel sektdér tahvilleri
alim satim fiyat tekliflerinin girilebildigi http://ost.
foreks.com sayfasi 10 Ocak 2007 tarihinde acil-
migtir. Borsa disinda 6zel sektor tahvilleri igin ve-
rilen alim satim fiyat tekliflerine, Foreks’in FX2000
veri dagitim uygulamasinda, IMKB Tahvil Bono Pi-
yasasl Kesin Alim Satim Pazari altindan ulasilabil-
mektedir.

Ozel sektér tahvillerinde borsa disinda islem yap-
mak isteyen araci kuruluslarin, Foreks ekranlarina
bu bilgileri girmeleri gerekmekte olup, bu bilgilerin
yer aldigi ekranlar araci kuruluslara Ucretsiz olarak
saglanmaktadir. Dider veri yayin kuruluslari bu bil-
gileri, Foreks ve Birligimiz ile yapilacak bir anlasma
cercevesinde alabilecektir.

Bilindigi Uizere, kota alinmamis 6zel sektdr tahville-
rinin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda islem gor-
mesine iliskin esaslarin yirirlige girmesiyle birlik-
te, 2006 yili Agustos ayinda Kog Tiketici Finans-
mani ve Kart Hizmetleri A.S. (TRSKCTF80815),
2006 yili Ekim ayinda da Altinyilldiz Mensucat Ve
Konfeksiyon Fabrikalari A.S. (TRSALTNEO811) tah-
villeri ihrag edilerek IMKB'de islem gérmeye basla-
migti.
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Ayin inceleme Konusu

Karaparanin Aklanmasi ve
'[er&rizmin Finansmaninin
Onlenmesi Konusunda AB Direktifi

Av. Ashi Ozkan
Inceleme ve Hukuk Boliimii

ke ekonomilerindeki gelisim ve teknolojinin

sagladidi olanaklar, suglarin niteliginde 6nemli
degisimler meydana getirmektedir. Siddete dayali
klasik suglar azalirken, sug dérgutleri tarafindan ge-
lir elde etmek amaciyla islenen ekonomik suglarda
artis gézlenmektedir.

Suglarin niteligindeki degisime paralel olarak, sug
ile miicadele konusundaki anlayis ve yéntemlerin
de gelistirilmesi gerekmektedir. Bu gercevede, sug
gelirlerinin tespit edilebilmesi igin gerekli finansal
bilgilerin toplanmasi ve analiz edilmesinin yani sira
uygun arastirma ydntemlerinin gelistiriimesi sart-
tir. Bu ydntemlerin gelistiriimemesi, su¢ ekonomi-
sinin boyutlarinda ciddi artisa sebep olabilecektir.

Karaparanin aklanmasi, sug islemek suretiyle elde
edilen gelirin, bu gelire mesruiyet kazandirmak a-
maciyla kullanilmasidir. Karapara aklama sugunun
faili, yasada déngortlen suglarin islenmesi suretiyle
saglanan menfaati, mesru hale getirmek amaciyla
degerlendirmektedir.

Uluslararasi finansal iligkilerin daha énceki dénem-
lerle kiyaslanmayacak derecede artmasi ve tekno-
lojinin sagladigi olanaklar nedeniyle, llke sinirlarini
asan aklama teknikleri kullaniimaya baslanmistir.
Bu durum aklamayla micadele konusunda Ulkeleri
daha yodun isbirligi yapmaya yoneltmistir. Zira,
uluslararasi isbirligi ve uyum olmadiginda, serma-
yenin serbest dolasiminin sadladigi avantajlar,
karapara aklayicilari ve terérizmi finanse edenlerin
faaliyetlerini kolaylastirabilecektir.

Karapara aklanmasi ve terdrizmin finansmanina
iliskin girisimler siklikla uluslararasi boyutta ger-
ceklestirildiginden global bir micadele gerektir-
mektedir. Uluslararasi isbirliginin ve uyumun sag-
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Ayin inceleme Konusu

lanamamasi halinde, tlkelerin i¢c hukuklarinda yap-
tiklari diizenlemeler ne kadar kapsaml olursa ol-
sun, bu diizenlemeler etkisiz kalacaktir.

Karapara aklama ile miicadele konusunda ilk ulus-
lararasi girisim, Avrupa Konseyi Bakanlar Komite-
sinin 27 Haziran 1980 tarihli toplantisinda kabul
edilen R(80)10 sayih “Su¢ Kaynakl Paranin Sak-
lanmasi ve Transferine Karsi Tedbirler Hakkindaki
Tavsiye Kararn“dir.

Tirkiye'nin de imzaladigi Viyana, Strazburg ve Pa-
lermo Konvansiyonlari, konuya iliskin kapsamli u-
luslararasi sdzlesmelerdir.

Bir diger 6nemli uluslararasi girisim ise G-7 (lkele-
ri (ABD, Japonya, Almanya, Fransa, Ingiltere, Ital-
ya, Kanada) tarafindan Haziran 1989'da Paris'te
yapillan 15. Yilik Ekonomik Zirve toplantisinda,
OECD bunyesinde kurulan Mali Eylem Gorev
Grubu'dur (Financial Action Task Force-FATF).
Tilrkiye'nin 1991 yilinda Uye oldugu FATF'nin a-
maci, sug¢ gelirlerinin aklanmasiyla micadele ko-
nusunda ulusal hukuk sistemlerinin gelistirilmesi,
mevzuatlarin uyumlulastinimasi, tye Ulkeler ara-
sinda strekli bir isbirliginin saglanmasi olarak 6-
zetlenebilir. Bu amacin gergeklestirilmesi icin tlim
tye (lkeleri baglayict 40 Tavsiye Karari Nisan
1990’da olusturulmustur.

FATF'nin 1990 yilinda yayimlanan ve Uye Ulkeleri
baglayic nitelikteki 40 Tavsiye Karari, yeni aklama
tekniklerinin gelistirilmesi Gzerine 1996 ve 2003
yillarinda gézden gegirilerek revize edilmigtir. Ote
yandan, FATF'nin 2001 yilinda yayimlanan 8 Ozel
Tavsiye Karari ile de terérizmin finansmaninin sug

FATF+GAFI

Financial Action Task Force

haline getirilmesi 6ngoérulmustir. 2004 yilinda ise
kuryeler araciigiyla para transferini dlzenleyen
9’uncu Ozel Tavsiyeyi yayimlamistir.

Konu Avrupa Birligi miiktesebati agisindan deger-
lendirildiginde, AB'nin konuya iliskin ilk direktifi 10
Haziran 1991 tarihinde kabul edilen 91/308/EEC
saylll “Mali Sistemin Karaparanin Aklanmasi Ama-
ayla Kullanilmasinin Onlenmesi Hakkindaki Konsey
Direktifi"dir. Direktif, karaparanin aklanmasi fiilinin
Oncul sugu olarak uyusturucu suglarini kapsama
almig; ayrica karaparanin aklanmasinin sug sayil-
mas! yoninde gerekli dizenlemelerin yapilmasi,
Ulkelerarasi isbirligi, muisteriyi tanima kurali, kredi
ve finans kuruluslarinin stipheli islem bildirimine
Ozel ébnem gostermeleri gibi konularda cesitli di-
zenlemeler 6ngérmustir.

19 Kasim 2001 tarihinde kabul edilen 2001/97/EC
saylli Direktifle de 91/308/EEC sayili Direktifte bir
takim degisiklikler yapiimasi kararlastiriimistir. O-
zellikle dncul suclar ve yukumll gruplar agisindan
91/308/EEC sayili Direktifin kapsami bu degisiklik
ile genigletilmigtir.

Sireg icerisinde yasanan gelismeler ve uluslararasi
standartlar, konuya iliskin daha detayl ve spesifik
dizenlemeler gerektirmistir. Bundan hareketle ha-
zirlanan ve Uglincii Direktif olarak adlandirilan 26
Ekim 2005 tarihli ve 2005/60/EC sayili AB Direktifi,
2001/97/EC sayil Direktif ile degisik 91/308/EEC
sayil Direktifi yurarlikten kaldirmigtir.

Uye (ilkeler, 2005/60/EC sayili “Mali Sistemin
Karaparanin Aklanmasi ve Ter6rizmin Finansmani
Amaciyla Kullanilmasinin  Onlenmesi Hakkindaki
Konsey Direktifi’ne 15 Aralik 2007 tarihine kadar
uyum saglamak zorundadirlar. Uye (lkelerin konu-
ya iligkin kanun, ydnetmelik ve idari kararlari bu
tarihe kadar yurirlige koymalari gerekmektedir.

Direktife bakildiginda, ozellikle FATF'nin 2003 yi-
linda revize edilen 40 Tavsiyesi ve terdrizmin fi-
nansmani konusundaki 9 Ozel Tavsiyesine uyum
baglaminda diizenlemeler yapildidi dikkat gekmek-
tedir. Boylece direktif sadece karaparanin aklan-
masini degil, terérizmin finansmani konusunu da
ele alarak kapsamini genigletmektedir. Direktifte,
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suglarla micadeleye yodnelik olarak ytkimli grup-
larinin migsterileriyle olan iligkilerinde, risk bazl bir
yaklagimi benimsemeleri 6ngérilmustar.

Bu calismamizin konusunu olusturan Direktif ana
hatlariyla asagida 6zetlenmektedir.

KARAPARA AKLAMA
FAALIYETI

Direktifte karapara, asagida sayilan faaliyetleri bi-
lerek ve isteyerek gergeklestirmek olarak tanim-
lanmaktadir.

» Ceza gerektiren bir faaliyet veya bu tir bir fa-
aliyete istirak sonucu elde edilen bir malvarli-
ginin yasa disi kaynagini gizlemek, veya bu
tirden bir faaliyete katilan bir kiginin bunun
yasal sonuglarindan kaginmasina yardimci ol-
mak amaciyla bu malvarligini transfer etmek
veya bagka bir mala déndstirmek,

> Malvarhidinin milkiyetini, gergek niteligini, kay-
nadini, yerini, tasarruf hakkini veya bu malvar-
ligina iligkin haklari, bu malvarliginin ceza ge-
rektiren bir faaliyet sonucu elde edildigini bile-
rek saklamak veya gercedinden farkli goster-
mek,

> Malvarliginin iktisabi sirasinda onun ceza ge-
rektiren bir faaliyet veya bu faaliyete yardimci
dider bir faaliyet sonucu elde edildigini bilerek
milkiyetini ya da zilyedligini almak veya kul-
lanmak,

» Yukaridaki paragraflarda bahsedilen faaliyetle-
re ya da faaliyet girisimlerine katilmak, bu faa-
liyetleri kolaylastirmak, tesvik etmek ve tavsi-
yede bulunmak.

Yukarida belirtilen aklama faaliyetleri, diger bir G-
ye Ulke siniri iginde veya Uglinci bir tlkede yapil-
mis olsa dahi karapara aklama olarak nitelendirile-
cektir.

ONCUL SUCLAR

Bilindigi (zere karapara aklama sugunun islenme-
sinden 6nce bir baska sug islenerek gelir elde edil-
mesi gerekmektedir. Bu suglar literatiirde oncil
sug olarak adlandinimaktadir. Karapara genel ola-
rak, sug islemek suretiyle elde edilen gelir olarak
tanimlanmakla birlikte, hangi suclardan elde edi-
len menfaatlerin karapara kapsaminda degerlendi-
rilecegi her Ulkenin yasal diizenlemelerinde farkli-
ik gosterdiginden, sucun kapsami Ulkeden (lkeye
degismektedir. Bazi (lkelerde kaynagi sug olan
her tlrli gelir karapara sayllmakta; bazi (lkeler
esik belirleyerek, bu esi-
gin lizerinde ceza gerekti-
ren suclar islemek sure-
tiyle elde edilen gelirleri
karapara kabul etmekte;
bir kisim Ulkeler ise sucla-
rn sayma yontemini be-
nimseyerek, belirli suglar-
dan elde edilen menfaati
karapara olarak nitelen-
dirmektedir.

Direktifte karapara akla-
ma sugunun oncul sugunu
olusturan, diger bir ifa-
deyle karaparayi yaratan
suglar, tim adir suclan
kapsayacak sekilde du-
zenlenmigstir. Direktifte bu
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suglar, hem esik belirleme hem de listeleme yo6n-
temi kullanilarak belirlenmistir. Bu cercevede, Di-
rektifte “agir sug” asagidaki sekilde tanimlanmistir.

» 2002/475/JHA sayil Cerceve Kararda tanimla-
nan suglar,

» Viyana Konvansiyonunun 3(1)(a) maddesinde i

belirlenen suclar,

» 98/733/JHA sayil Ortak Eylemin 1. maddesin-
de belirtilen suclar,

» Avrupa Topluluklarinin Mali Cikarlarini Koruma-
ya Yonelik Konvansiyonun 1(1) maddesinde
belirtilen suglar,

> Yolsuzluk,

» Esik ydntemini benimseyen llkelerde, yasalari
uyarinca clirim kategorisine giren tim suclar,

veya ceza Ust sinin bir yildan fazla hapis ceza- |

sini gerektiren suglar, veya hukuk sistemlerin-
de asgari ceza miktar tespit edilen Ulkelerde
en az alti aydan fazla cezayi gerektiren suclar.

DIREKTIF KAPSAMINDAKI
YUKUMLU GRUPLARI

Direktif kapsamindaki ylkimli gruplari sunlardir.

» Kredi kuruluslar,
> Finansal kurumlar,
> Asadida belirtilen faaliyetleri
gercek veya tuzel kisiler,
= Hesap uzmanlari, bagimsiz denetgiler, ver-
gi danismanlari,
» Noterler ve avukatlar,
= Sirket servis saglayicilari, (Sirket ve diger
tlzel kisilik olusturma, bir sirketin yénetici
veya sekreteri veya ortagi olarak hareket
etme, bir sirket icin ofis, is adresi, yonetim
merkezi saglama isini Ustlenen kisi veya
kurum)
=  Emlakalilar,
= Diger tiizel kisiler, (bir defada veya birden
fazla olmakla birlikte, birbiriyle ilgili olan
islemlerin nakit olarak 15.000 Avro veya
daha fazla tutarda olmasi durumunda)
»  Kumarhaneler.

gergeklestiren

Kredi Kuruluslar

Direktifte “kredi kuruluslari”nin tanimina iligkin o-
larak 2000/12/EC sayil Direktife atif yapilmstir.
Buna gore kredi kuruluslan; kendi adina ve hesa-
bina, halktan geri édemek kaydiyla mevduat ve
baska fonlar toplayan, ve kredi acan bir isletme
anlamina gelmektedir. Ayrica, elektronik para ku-
rumlar da kredi kuruluglari kapsaminda ele alin-
maktadir. Elektronik para kurumlarinin tanimi, is-
lerinin ydrdatilmesi, takibi ve basiretli denetimine
iliskin hususlar 18 Eylil 2000 tarih ve 2000/46/EC
sayill Avrupa Parlamentosu ve Konsey Yénergesin-
de ele alinmaktadir.

Finansal Kurumlar

Yine “finansal kurum” tanimina yonelik olarak
2000/12/EC sayil Direktife atif yapilmistir. Diizen-
lemeye gbre asadida sayilan faaliyetleri gercekles-
tiren kurumlar finansal kurum kapsaminda deger-
lendirilmektedir. Bu faaliyetler;

10
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> Odiing islemleri (tiiketici kredileri, mortgage,
faktoring ve forfeiting),

» Finansal kiralama,

> Para ya da kiymet transferi,

> Odeme araclar ve belgelerinin verilmesi ve yo-
netimi (kredi kartlari, seyahat cekleri ve banka
cekleri),

» Garanti ve teminatlar,

» Kendisi veya musteriler hesabina alim satim,
= Para piyasas! araglarn (¢ek, senet, mevduat

sertifikasi vb.)

Doviz

Finansal vadeli islem ve opsiyonlar

Kur ve faiz orani enstriimanlari

Devredilebilen menkul kiymetler,

» Menkul kiymet ihraglarina katilim ve bu ihrag-
larla ilgili hizmetler,

» Sirketlere sermaye yapisi, endustriyel strateji
ve baglantili konularda danismanlik hizmetleri

ve ayrica, devir ve birlesmelerle ilgili hizmetler,
Para simsarldi,

Portfoy yonetimi ve danismanligi,

Menkul kiymetlerin saklanmasi ve yonetimi,
Saklama hizmetleri,

YV VVY

Bunlarin yani sira sigorta sirketleri, menkul kiy-
metler alaninda yatinm hizmetlerine iligkin
2004/39/EC sayili Direktifte tanimlanan yatinm fir-
malari, paylarini pazarlayan kollektif yatinm kuru-
luglari, sigorta aracilar ve AB iginde veya disinda
sirket merkezleri olan yukaridaki kuruluglarin AB
igindeki subeleri finansal kurum kapsaminda de-
gerlendirilmektedir.

Uye iilkeler, yukarida belirtilen yiikiimlii gruplarin-
da yer almamakla birlikte, karapara aklama ve te-
rérizmin finansmani amaciyla kullaniima ihtimali
bulunan faaliyetleri yiriten tesebbuslere de Di-
rektif hikimlerinin kismen veya tamamen uygu-
lanmasini  saglamakla yukiUmliddir.  Ayrica,
karapara aklanmasi ve ter6rizmin finansmanini 6n-
lemek amaciyla bu Direktifte yer alan hikimler-
den daha siki tedbirler yiirirlige koyabilirler.

MUSTERIYI TANIMA KURALI
(Customer Due Diligence)

Genel Hiikiimler

Uye (ilkeler, kredi kuruluslar ve finansal kurumla-
rn isimsiz hesap agmasini yasaklarlar. Direktif
kapsamindaki kisi ve kuruluslar, asagidaki durum-
larda musteri tanima kuralini uygulamak duru-
mundadir.

> Is iliskisi kurulurken, (Madde 7a)

> Bir defada, ya da baglantili oldugu anlasilan
birka¢ defada yapilan 15.000 Avro veya Ustiin-
deki islemlerde, (Madde 7b)

> Herhangi bir muafiyet, istisna ve esige bakil-
maksizin, karapara aklama ve terdrizmin fi-
nansmani konusunda stphe duyduklar islem-
lerde, (Madde 7c¢)

> Daha dnce elde edilen musteri kimliklerine ilis-
kin verilerin yeterliligi ve dogrulugundan siiphe
duyduklarinda. (Madde 7d)

giindem
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Misteri tanima kuralinin gerektirdigi tedbirler sun-
lardir: (Madde 8)

> Kimlik tespiti yapmak ve kimlik bilgilerini gtive-
nilir, gegerli belge, veri ya da bilgiler kullana-
rak teyit etmek,

» Islemlerin lehdarnin kim oldugunu belirlemek
icin risk bazli uygun 6nlemleri almak, tizel ki-
siler ve benzeri hukuk yapilarda mdlkiyetin ki-
me ait oldugunu ve bunlarin kontrollnin kim-
lerin elinde oldugunu belirlemek,

> Yapilacak islemin tirt ve gergeklestirme amaci =

hakkinda bilgi edinmek,

> Yapllan islemin, finansal kurulusun mdusterisi-
nin isine, risk profiline, aligkanliklarina ve gere-
ken durumlarda fon kaynaklarina dair bilgilerle
uyumlu olmasini saglamak igin misteriyi izle-
meyi, is ilikisi ve islem slresince sirdirmek.

Finansal kuruluslar, misteri tanima kuralina iligkin
bu tedbirleri uygulamakla birlikte, bu tedbirlerin
kapsami bakimindan mdsterinin ig iliskilerine veya
islem tlriine bagh olarak belirli risk standartlari
tespit edebilirler.

Uye (ilkeler, is iliskisi kurulmadan veya islem ger-
ceklesmeden 6nce misteri veya lehdarin kimligini
tespit etmek zorundadir (Madde 9-1). Bunun istis-
nasi olarak uye ulkeler, karapara aklama ve ter6-
rizmin finansmani riskinin yiiksek olmadigi ve is
iliskisinin normal akisinin kesilmemesi gereken du-
rumlarda, kimlik bilgilerini teyit islemlerinin ig ilis-
kisi kurulurken yapilmasina karar verebilirler. Bu
durumda, ilk iliski kurulduktan sonra uygun olan
en kisa zamanda kimlik teyidine iliskin prosediirler
tamamlanir.

Uye llkeler,

> Kimlik tespitinin yapilamadigi,

> Lehdarin belirlenemedigi,

> Yapilacak iglemin tirt ve amaci hakkinda bilgi
edinilemedigi,

durumlarda, banka hesabindan islem yapilmama-

sina, ig iligkisinin kurulmamasina, iglemin gergek-

lestiriimemesine veya is iliskisinin sona erdirilmesi-

ne karar verilmesine yonelik dizenlemeleri yap-

maldir. Ayrica mali istihbarat birimine konuya ilis-

kin raporlama yapilmalidir. Ancak noterler, avukat-

lar, hesap uzmanlari, bagimsiz denetgciler ve vergi
danismanlari igin misterilerinin temsilinin veya sa-
vunmasinin gergeklestirilmesi, adli takibatin veya
sorusturma gerektiren hukuksal bir pozisyonun
varligi s6z konusuysa bu hiikiim uygulanmaz.

Uye ilkeler, bu Direktif kapsamindaki kisi ve kuru-
luglarin musteri tanima kurah ylkdmldliklerinin,
sadece yeni misterilere degil, mevcut misterilere
de uygulanmasini saglarlar.

Basitlestirilmis Miisteriyi Tanima Kurah

Musteri tanima kuralina iliskin genel esas, kurala
iliskin tim tedbirleri uygulamaktir. Bununla birlikte
karapara aklama ve terdrizmin finansmani riskinin
disiik oldugu, musteri ve lehdarin kimliklerine ilig-
kin bilginin aleni olarak kullaniir durumda oldugu
veya yeterli kontrollerin bagka sistemler tarafindan
gerceklestirildigi durumlar séz konusu olabilmekte-
dir. Bu gibi durumlarda Uye Ulkeler, basitlestirilmis
musteri tanima kurallarinin uygulanmasina karar
verebilmektedirler. Basitlestiriimis misteri tanima
kurall 6nlemleri, karapara aklama veya terdrizmin
finansmani riskinin yiiksek oldugu durumlarda uy-
gulanmaz. Hangi durumlarda basitlestirilmis kural-
larin uygulanacadi asagida agiklanmaktadir.

» Mdagterinin Direktifte tanimlanan kredi kurulu-
su veya finansal kurulus olmasi veya Uglinci
bir Glkede yerlesik kredi kurulusu veya finansal
kurulus olmasi durumunda,

» 2004/39/EC sayil Direktif kapsaminda hisse
senetleri bir veya daha fazla lye Ulkenin orga-
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nize piyasalarinda islem goren sirketler ve AB
diizenlemelerine gore acgiklama yukimlGlugu
bulunan Gglinci Ulkelerin kote sirketleri,

> Noterler ve avukatlar tarafindan tutulan havuz
hesaplarin lehdarlari, (Ancak lehdarin kimligi
talep edilmesi halinde verilebilecek durumda
olmalidir.)

> Yerel kamu otoriteleri,

Direktifin 7. maddesinin a, b ve d fikralari ile 8. ve

9(1)'de belirtilen yikimliliiklere tabi tutulmayabi-

lirler. Yukaridaki durumlara iligkin olarak Direktif

kapsamindaki kisi ve kuruluglar, musterilerin istis-

na kapsaminda olup olmadidini gosterecek yeterli

bilgiye sahip olmalidir.

Takviyeli Miisteriyi Tamima Kurah
Uye (ilkeler, Direktif kapsamindaki kisi ve kurulug-

larin, risk bazli olarak, Direktifte yer alan musteri
tanima kuralina ek olarak bagka énlemler almasini

saglamalidir. Asadida belirtilen durumlarda ve
karapara aklama ve terdrizmin finansmani riskinin
yliksek oldugu diger durumlarda takviyeli misteri
tanima kural tedbirleri uygulanir.

> Uye (lkeler, bu Direktifte belirtilen kisi ve ku-
rumlarin yiz yize olmayan iglemlerinde, mis-
teriyle is iliskisine girerken karapara aklama
ve terdrizmin finansmanina yonelik ylksek ris-
ke karsi gerekli diizenlemenin yapilmasini sag-
larlar. YUkimld gruplar, ek belgeler, onlari
dogrulayic ilave 6nlemler ya da bu Direktif
kapsamindaki bir kurulustan dogrulayici bel-
geler isteme, bir kredi kurulusu nezdinde
musteri adina acgilmig bir hesapla yapilmis is-
lemlerin ilk 6demesini talep etme gibi yontem-
lerle musteri kimlik bilgilerini teyit ederler.

> Uye ilkeler, tglincii Ulkelerle sinir tesi muha-
bir banka iliskilerinde, muhatap kuruma iliskin
asadidaki bilgileri edinir.

*= Muhatap kurumun is konusu, itibari, Uze-
rindeki denetimin yeterliligi konusunda ka-
muya acik bilgilerden yararlanarak saglkl
bilgi edinmek,

» Muhatap kurumun karapara aklama ve te-
rérizmin finansmanina dair kontrollerini de-
gerlendirmek,

* Yeni muhabir iliskilere girmeden o6nce (st
dizey yo6neticinin onayini almak,

» Her kurumun karsilikli sorumluluklarini bel-
gelemek,

= Muhabir hesaplarla ilgili olarak, bankanin,
musterinin kimlik bilgilerini teyit ettigi ve
muhabir bankanin hesaplarina dogrudan
ulagabilen miusterilere ait dikkat yukdmlu-
[iglinin yerine getirildigi ve talep (izerine
ilgili masterinin kimlik bilgilerinin muhabir
bankaya sunulabilecedi konusunda emin
olmak,

> Uye lilkeler, diger bir liye iilke veya liglincii bir
tlkede ikamet eden politik nifuz sahibi kisiler-
le (politically exposed persons-PEPs) ilgili ola-
rak bu Direktif kapsamindaki kisi ve kurulusla-
rin asagida belirtilen sartlar yerine getirmesini
isterler. Direktife gdre PEPs, Ust diizey bir ka-
mu gorevi ile gdrevlendirilmis kamu gorevlileri-

giindem
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ni ifade etmektedir. Ayrica bu kisilerin aile bi-

reyleri ve yakin iliski icinde bulunduklar kisiler

de bu kapsamda ele alinmaktadir.

= Misterinin siyasi nifuz sahibi bir kisi olup
olmadiginin belirlenmesi igin uygun risk yo-
netimi sistemi geligtirilmeli,

= Bu tlr migsterilerle ig iligkisi kurulurken st
dlizey yoneticinin onayi alinmali,

* Fonlarin kaynadinin tespiti icin gerekli ted-
birler alinmall,

= s iliskisinin siirekli gézetimi saglanmal..

> Uye llkeler, kredi kuruluslarinin tabela bir ban-
kayla (shell bank) muhabir bankacilik iligkisine
girmesini veya sirdirmesini yasaklarlar. Ayni
zamanda, kendi hesaplarini paravan bir banka-
ya kullandiran baska bir bankayla is iligkisine
girmeme konusunda gerekli énlemleri alirlar.

Uye (ilkeler, bu Direktif kapsamindaki kisi ve kuru-
luslarin, kimlik bilgilerini gizlemeye imkan veren
karapara aklama ve tertrizmin finansmani tehlike-
sine karsi 6zel dikkat gostermeli, bu imkanlarin
karapara aklama ve terérizmin finansmani amaciy-
la kullanilmasini 6nlemek icin gerekli tedbirleri al-
malidirlar.

SUPHELI ISLEM
BILDIRIMLERI

Genel Hiikiimler

Direktif kapsamindaki kisi ve kuruluslar, karapara
aklanmasi ve terdrizmin finansmani ile ilgili olmasi
muhtemel, goérinirde yasal ve ekonomik amaci
olmayan karmasik, olagandisi, bliyiik 6lgekli islem-
lere 6zel 6nem gdstermek durumundadirlar.

Her Uye (lke, karapara aklama ve terérizmin fi-
nansmani ile etkin olarak miicadele edecek mali
istihbarat birimi (financial intelligence unit-FIU)
kurmak zorundadir.

Mali istihbarat birimi, potansiyel karapara aklama
ve terdrizmin finansmanina dair bilgileri alan, yetki
verildiyse talep eden, analiz eden ve dagitan mer-
kezi birim olarak faaliyet gdsterir. Fonksiyonlarini

yeterince yerine getirebilmek icin gerekli finansal,
idari ve icrai bilgilere dogrudan veya dolayl olarak
zamaninda erisebilmelidirler.

Uye (lkeler, bu Direktif kapsamindaki kisi ve kuru-

luglar ile galisanlar ve yoneticilerinin,

> karapara aklama ve terGrizmin finansmaninin
gostergesi olabilecek herhangi bir olaydan stip-
heyi gerektirecek gecerli bir nedenin bulunmasi
halinde mali istihbarat birimini haberdar ede-
rek,

» uygulanan mevzuatla belirlenen yénteme gére
gerekli tiim bilgileri talep Gzerine mali istihba-
rat birimine vererek,

mali istihbarat birimleriyle tam bir isbirligi icinde

calismalarini temin etmelidir.

Séz konusu bilgiler, bilgiyi veren kisi veya kurulu-
sun bulundugu yerdeki mali istihbarat birimine ve-
rilmelidir. Bu bilgileri Direktif kapsamindaki kisi ve
kuruluslarin belirledigi kisiler vermelidir.

Uye lilkeler noterler, avukatlar, hesap uzmanlari,
bagimsiz denetgiler, vergi danismanlari s6z konusu
oldugunda, ilgili meslek gruplarinin 6zdiizenleme
yapmakla gorevli kurulusglarini siipheli islem bildi-
rimlerini almakla gorevlendirebilir. Noterler, avu-
katlar, hesap uzmanlari, bagimsiz denetgciler ve
vergi danismanlari, bir musterinin adli tahkikati si-
rasinda, veya mdisterinin savunulmasi veya temsil
edilmesi gdrevlerini icra ederken, tahkikat énce-
sinde, sirasinda veya sonrasinda, mdisterilerinden
aldiklar veya hakkinda edindikleri bilgiler icin bildi-
rim yUkimlaliaga disinda tutulabileceklerdir.

Uye lilkeler, Direktif kapsamindaki kisi ve kurulus-
larin, karapara aklama veya terdrizmin finansmani
ile baglantili olduklarini bildikleri veya siiphelendik-
leri islemlerin, mali istihbarat birimine bildirim ya-
pilincaya kadar gergeklestiriimemesini saglamali-
dir. Uye iilke i¢c hukukuna gére bu iglemlerin hig
yapllmamas! kararlastirilabilir. Islemleri gercekles-
tirmekten kaginilmasi durumunda, bu islemden ya-
rarlananlarin kovusturulmasinin énlenecegi ihtimali
bulunuyorsa, ilgili ylkimlt, islemi gerceklestirir
gergeklestirmez mali istihbarat birimini bilgilendir-
mek zorundadir.
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Yetkililer tarafindan, Direktif kapsamindaki kisi ve
kurumlarda vydriatilen denetimler sirasinda
karapara aklama veya terdrizmin finansmanina
yonelik bir fiil fark edildiginde, mali istihbarat biri-
mi derhal bilgilendirilmelidir. Mali piyasalari denet-
lemekle gorevli yetkililer de, karapara aklamaya
veya terdrizmin finansmanina iliskin kanit teskil
edecek fiil ortaya ciktiginda, bu durumdan mali is-
tihbarat birimini haberdar etmelidir.

Direktif kapsamindaki bir kisi veya kurulus tarafin-
dan ya da bu tir bir kurulusun calisani veya ydne-
ticisi tarafindan mali istihbarat birimlerine slipheli
islem konusunda iyi niyetle yapilan bildirimler,
sdzlesme ve yasalarla ile dlizenlenen sir saklama
yUkimliligindn ihlali anlamina gelmez. S6z ko-
nusu yukimld gruplarini ve bunlarin galisanlarini
herhangi bir yukimlilik altinda birakmaz. Direktif
kapsaminda kisi ve kuruluslar, stpheli islem bildiri-
minde bulunan calisanlarin korunmasina yonelik
uygun énlemleri almalidir.

Direktif kapsamindaki kisi ve kuruluslar, bunlarin
yoneticileri ve calisanlari, musterilerine ve Uglncl
sahislara, finansal istihbarat birimine bildirimde
bulunuldugu veya karapara aklama veya teroriz-
min finansmani ile ilgili sorusturma yiritildigini
aciklayamazlar.

Ayin inceleme Konusu

Kayitlarin Saklanmasi

Direktif kapsamindaki kisi ve kuruluslar, muhtemel
bir karapara aklama veya terdrizmin finansmani
sorusturmasi veya analizinde kullaniimak lizere a-
sadidaki belge ve bilgileri ulusal hukuklarina gore
saklamalidir.

> Kimlik tespiti durumunda, kimligi kanitlayan
belgenin 6rnedi, misteri ile iliski sona erdik-
ten sonra en az bes yil stireyle saklanmalidir.

> Islemler ve is iligkisi ile ilgili olarak, uygulanan
ulusal hukuka gére mahkeme tutanaklarina
gecebilecek orjinal belge ve kayitlar iglemin
gerceklesmesinden veya is iliskisinin sona er-
mesinden itibaren en az bes yil slreyle sakla-
nir.

UYGULAMAYA ILISKIN
ONLEMLER

Uye iilkeler, bu Direktifte belirtilen kisi ve kurulus-
larin mugsteri tanima kural, raporlama, i¢ kontrol,
risk ydnetimi ve tespiti, mevzuata uyum yoénetimi
ve karapara veya terdrizmin finansmani ile ilgili
faaliyetleri 6nlemek icin haberlesme sistemi kurul-
masi konularinda uygun politika ve prosediirler o-
lusturmalarini saglamalidir. Direktif kapsamindaki
kredi  kuruluslarinin  ve
finansal kurumlarin subeleri
ve hisse gogunluguna sahip
olduklari istirakleri de bu poli-
tika ve prosedirleri uygula-
makla ylkimltdar.

Uye iilkeler, yikimli grupla-
rinin c¢alisanlarinin bu dlzen-
lemeler hakkinda bilgi sahibi
olmalarini saglayacak uygun
onlemleri almalarini saglarlar.
Bu Onlemler, karapara aklama
veya terdrizmin finansmani ile
ilgili islemleri ayirt etmelerini
saglayacak sirekli egitim
programlarina katilmalar ve
bu gibi durumlarda yapilacak-
lari da kapsamalidir.
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Ayin inceleme Konusu

Direktif kapsaminda yer alan kredi kuruluslan ve
finansal kurumlar disindaki ylkimliler, mesleki
faaliyetlerini bir tlizel kisinin calisani olarak stird-
riyorlarsa, yukarida belirtilen ylkimltltkler, ger-
cek kisiden ziyade tlizel kisiye uygulanir.

Uye (lkeler, Direktifte belirtilen kisi ve kurulusla-
rn, karapara aklama ve terdrizmin finansmani
yontemleri ve slpheli islemleri ayirt etme konula-
rinda bilgilerini glincellestirmeyi saglamalidir.

Uye tilkeler, yiikiimlii gruplarinin bu Direktifte yer
alan dlizenlemeleri ihlal etmeleri halinde, uygula-
nacak yaptirimlar belirlemelidir. Bu yatinmlar etki-
li, uygun ve caydirici olmahdir.

Uye (lkeler ulusal hukuklarinda, kredi kuruluslari
ve finansal kurumlarin ytktmlGltklerini ihlali duru-
munda uygun idari tedbirler ve cezalar belirlemeli-
dir. Bu tedbir ve cezalar etkili, orantili ve caydirici
olmalidir.

SONUC

Toplumda islenen suglar genel olarak belirli kisi ve
gruplan etkilemektedir. Ancak sug gelirlerinin ak-
lanmasina yonelik faaliyetler, finansal, siyasal, hu-
kuksal ve toplumsal alanlarda énemli etkiler yarat-
maktadir.

Son dénemlerde daha dnceki yillarla kiyaslanma-
yacak oOlclide hizlanan teknolojik gelismeler ve
finansal sistemlerin kiresellesmesi, suglarin da u-
luslararasi alana tasinmasina yol acmistir. Bu ne-
denle sug gelirlerinin aklanmasi ile micadelede
sadece ulusal diizeyde girisimler yeterli olmamak-
ta, etkin bir miicadele igin uluslararasi isbirligi zo-
runluluk olarak karsimiza cikmaktadir.

Bu zorunlulugun bir sonucu olarak kurulan FATF,
suc gelirlerinin aklanmasi ile micadelede, uye l-
keler arasinda mevzuat ve uygulamaya iliskin uyu-
mun saglanmasi konusunda 6nemli adimlar atmis-
tir.
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Avrupa Birligi de uluslararasi gelismeler dogrultu-
sunda miktesebatinda degisiklikler yapma ihtiyaci
duymus ve yukarida ana noktalar ile 6zetlemeye
calistigimiz 2005/60/EC sayili Direktifi diizenlemis-
tir.

Direktifle getirilen en édnemli yeniliklerden biri kap-
sama iliskindir. Onceki béliimlerde izah edildigi G-
zere, Direktifin kapsami karapara aklamanin 6n-
lenmesi yaninda terérizmin finansmani ile miica-
deleyi de icermektedir. Ote yandan Direktif ile 6-
zellikle musteri tanima kuralina iligkin risk temelli
yaklasim benimsenmistir. Karapara aklama ve te-
rérizmin finansmani riskinin seviyesine gore, basit-
lestirilmis veya agdirlastiriimis misteriyi tanima ku-
rali 6nlemleri gelistirilmistir.

Ulkemiz, gerek FATF'nin bir yesi olarak, gerekse
AB Miiktesebatina uyum calismalari kapsaminda,
sug gelirlerinin aklanmasinin énlenmesi mevzuati-
na iliskin bir takim dizenlemeleri yirirlige koy-
mustur. Bu cercevede ilk olarak 1 Haziran 2005
tarihinde yirirliige giren Tirk Ceza Kanunu ile ak-
lama sucunun o6ncill sucunu olusturan, bir bagka
ifadeyle geliri olusturan suclar yeniden belirlen-
mistir. S6z konusu Kanun ile Ulkemiz sisteminde
aklama sugunun konusunu olusturan éncdl suglar,
alt siniri bir yil veya daha fazla hapis cezasini ge-
rektiren suglar olarak belirlenmistir. Daha 6nceki
dizenlemelerimizde, hangi suglarin aklama sugu-
nun oncil sugunu olusturdugu, tek tek sayilma
yontemiyle belirlenirken, 2005 yilinda ydrirlige
giren yeni Ceza Kanunu ile bu sistem terk edilerek
bir yillk hapis cezasi esik olarak kabul edilmistir.
Bdylece, bu sire veya bu sireyi asan ceza gerek-
tiren suclarin timi, aklama sucunun 6ncll sugu
olarak kabul edilmistir.

Bunun akabinde, 5549 sayili Sug Gelirlerinin Ak-
lanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanun 18 Ekim
2006 tarihli Resmi Gazetede yayimlanarak yurirla-
ge girmistir. S6z konusu dizenlemenin amaci,
FATF'nin yayimladigi ve 2003 yilinda revize edilen
40 Tavsiye Karari ve AB dilizenlemesi ile uyumu
saglamaktir. Zira Tavsiye Kararlarinda yapilan de-
gisiklikle ve galismamizin konusunu olusturan AB
Direktifinin  ylrlrlige girmesiyle, 4208 sayil
Karapara Aklamanin Onlenmesine Iliskin Kanun

Ayin inceleme Konusu

yetersiz hale gelmistir.

Gerek mevzuatimiz, gerek konuya iliskin uluslara-
rasi dlizenlemeler dikkate alindiginda, araci ku-
rumlar ve portfoy yonetim sirketleri, yatirnm fonla-
r, yatirim ortakliklari, yatinm danismanligi faaliye-
tinde bulunan sermaye piyasasi kurumlari yikim-
G gruplan arasindadir. Bu nedenle sbz konusu
mevzuat degisiklikleri piyasa kurumlarini 6nemli
Olglide etkilemektedir.

giindem
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Sermaye Piyasasi Verileri

Yurtigi Tasarruflarin Dagilimi

Milyon YTL 03/2007
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 104.729 103.051 107.191 4,0%
Mevduat 226.091 276.925 285.575 3,1%
Hisse Senedi* 67.530 72.831 81.938 12,5%
TOPLAM 398.350 452.807 474.704 4,8%
Tahmini Altin Stoku 131.682 170.383 176.144 3,4%
Milyar $
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 78,1 73,6 77,7 5,6%
Mevduat 168,5 197,0 206,9 5,0%
Hisse Senedi* 50,3 51,8 59,4 14,6%
TOPLAM 296,9 3224 344,0 6,7%
Tahmini Altin Stoku 98,1 121,1 127,6 5,4%
*: Halka acik kismin piyasa degeri.
Menkul Kiymet Stoklari
Milyon YTL 2005 2006 03/2007 %A
Hisse Senedi* 31.916 40.926 43.485 6,3%
Hazine Bonosu/Devlet Tahvili 244.782 251.470 263.724 4,9%
Diger 3.991 3.903 3.890 -0,3%
Toplam 280.689 296.299 311.099 5,0%
Milyar $
Hisse Senedi* 23,8 29,0 31,5 8,7%
HB/DT 182,4 178,0 191,1 7,3%
Diger 3,0 2,8 2,8 2,0%
Toplam 209,2 209,8 225,4 7,5%

*: Toplam nominal deger.
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri

2006 27/04/2007

Milyon YTL 218.318 230.038 273.680 19,0%

Milyon $ 162.814 163.775 205.681 25,6%

Halka Agik Kismin Piyasa Degeri (Milyon $) 50.328 51.815 63.101 21,8%
Ortalama Halka Agiklik Orani 30,9% 31,6% 30,7% A.D.

Halka Acik Sirket Sayisi

. IMKB'de Kote Sirketler 306 322 322 0,0%
IMKB'de Islem Goren Sirketler 306 322 322 0,0%

Birincil Halka Arzlar

Toplam Hacim (Milyon $) 1.802,9 949,3 328,0 A.D.
Sirket Sayisi 11 19 2 A.D.
Halka Agik Sirket Karliig
2003 2004 pi[1]] %A
Kar Eden Sirket Sayisi 221 221 227 2,7%
Zarar Eden Sirket Sayisi 64 90 81 -10,0%
Kar Edenlerin Toplam Kar (Bin YTL) 6.499.432 12.117.271 14.055.645 16,0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Bin YTL) -468.071 -908.564 -3.972.658 337,2%
Toplam Kar/Zarar (Bin YTL) 6.031.361 11.208.707 10.082.986 -10,0%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyon $) 4.480 8.521 10.483 23,0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyon $) -314 -639 -2.963 363,8%
Toplam Kar/Zarar (Milyon $) 4.166 7.882 7.520 -4,6%
Kurumsal Yatinnma Portfoy Biyiikliigii
Milyon $ 2006 27/04/2007
A Tipi Yatinm Fonlari 786 599 550 -8,2%
B Tipi Yatirim Fonlari 20.977 15.701 16.548 5,4%
Emeklilik Yatirim Fonlar 913 2.048 2.477 21,0%
Borsa Yatirim Fonlari 40 88 83 -6,6%
Yatirim Ortakliklari 360 280 1.901 578,5%
Gayrimenkul Yat.Ort. 1.864 1.487 276 -81,4%
Risk Sermayesi Yat.Ort. 69 68 73 7,0%
Toplam 25.010 20.271 21.908 8,1%
Kurumsal Yatirimci/GSMH 8,3% 5,0% 5,2% A.D.
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Sermaye Piyasasi Verileri

Yatirnma Sayisi

2005
Acik Hesap Sayisi 2.077.742 2.177.516 2.390.687 9,8%
Bakiyeli Hesap Sayisi 1.106.752 1.072.663 1.004.551 -6,3%
Bakiyeli Hesap/Toplam Nfus 1,6% 1,5% 1,4% A.D.
Yabanci Yatinnmci Islemleri
Milyon $ 2005 2006 03/2007 %A
Saklama Bakiyeleri 33.812 35.083 42.761 A.D.
Islem Hacimleri 83.275 88.519 24.999 A.D.
Net Alilari 3.989 1.144 -2.127 A.D.
TSPAKB Uyeleri
2005 2006 27/04/2007 %A
Araci Kurumlar 108 106 104 -1,9%
Bankalar 41 40 40 0,0%
Toplam 149 146 144 -1,4%
Araci Kuruluslarin islem Hacimleri
Milyar $ 03/2007
Hisse Senedi Piyasasinda
Aracl Kurum 403 454 124 A.D.
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 708 744 161 A.D.
Banka 3.163 3.344 721 A.D.
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 3.871 4.088 882 A.D.
Toplam Islem Hacmi 4.273 4.542 1.006 A.D.
Araci Kurumlarla Ilgili Veriler
Milyon $ 09/2006
Aktif Toplami 877,7 1.910,5 1.938,2 1,4%
Ozsermaye Toplami 676,3 1.118,5 1.045,7 -6,5%
Net Komisyon Gelirleri 273,8 365,6 272,5 A.D.
Esas Faaliyet Kari 61,9 225,7 1249 A.D.
Net Kar 56,7 203,7 131,5 A.D.
Personel Sayisi 5.906 5.916 5.995 1,3%
Subeler 224 234 244 4,3%
irtibat Biirosu 67 69 66 -4,3%
Acente Subeleri 4.450 4.406 4.333 -1,7%

*Enflasyon ve Konsolide Enflasyon Muhasebesi esasina gore mali tablo hazirlayan 94 kurumun verileri.
IMKB-100 Endeksi ve Islem Hacmi

2006 27/04/2007

IMKB-100 19,8%
IMKB-100 - En Yiiksek 40.012 48.192 48.570 0,8%
 IMKB-100 - En Diistik 22.888 31.492 36.344  15,4%
Ginliik Ort.islem Hacmi (Milyon $) 794 919 1.040  13,2%

Yurtdisi Borsa Endeksleri

2006 27/04/2007

Almanya DAX 5.438 6.653 7.416 11,5%

Fransa CAC 40 4,714 5.544 5.931 7,0%
Nasdaqg 100 1.663 1.788 1.903 6,4%

S&P 500 1.249 1.425 1.492 4,7%

Ingiltere FTSE 100 5.619 6.221 6.434 3,4%
Hong Kong Hang Seng 14.876 19.965 20.567 3,0%
Japonya Nikkei 225 16.111 17.226 17.400 1,0%

A.D.: Anlamli degil
Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki

internet sitemizden ulasabilirsiniz.
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TSPAK

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari
Birligi (TSPAKB), araci kuruluslarin iiye ol-
dugu, kamu tiizel kisiligini haiz

o6zdiizenleyici bir meslek kurulusudur.

Birligin 104 araci kurum ve 40 banka ol-

mak iizere toplam 144 liyesi vardir.

Misyonumuz;

Calisanlan en list derecede mesleki bilgi ile
donatilmis, etik degerlere bagh, rekabeti
yatinmcilara daha kaliteli iiriin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan ve sayginhgina
onem veren bir meslek mensuplan kitlesi
olusturmak; sermaye piyasasini gelistir-
mek ve bu yolla iilkenin kalkinmasina kat-

kida bulunmaktir.

TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BiRLiGI

gundem
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