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Genel Kurulumuz Yapildi

irligimizin VIII. Olaganisti Genel Kurul Top- B 4

lantisi, 7 Aralik 2007 Cuma gunu Birlik Mer-
kezinde yapildi. Katiimin yiiksek oldugu toplanti-
da, 2008 yil Birlik biitcesi gorisiilerek karara bag-
land.

Toplantinin acgills konusmasinda, Birlik Bagkani
Nevzat Oztangut, Birligin 2007 yili icinde yaptigi
calismalar hakkinda bilgi verdi ve 2008 yili igin 6n-
gorilen projeleri Uyelerimizle paylasti. Toplantida
Uyelerimiz de sektériin genel sorunlar ve glincel
gelismelerle ilgili goruslerini dile getirdiler.

u ayki sayimizda yer alan iki calismada, araci

kurumlarin yilin Gglincli geyregindeki faaliyet “‘

verileri ve mali sonuglari degerlendiriimektedir.

Buna gére, 2007 yilinin ilk dokuz ayinda hisse se-

nedi islem hacmi gegen senenin ayni ddénemine
gore %12 artmis, yabanci yatirmcilarin igslem hac-
mindeki payi ise %23’e yukselmistir. Vadeli islem-
lerdeki hacim ise gecen déneme gore 7 kat art-
mig, toplam islem hacminin %901 araci kurumlar
uzerinden gergeklesmistir. Araci kurumlardan ya-
pilan vadeli islemlerin beste biri yabanci yatirmci-
lara aittir.

Eyldl 2007 itibariyle araci kurumlar 3 milyar YTL'lik
portfdy yOnetmektedir. Araci kurumlarin actigi
kredi bakiyesi ise 480 milyon YTL'ye ulagmistir.

Sektorde calisan sayisi 5.933 olup, calisanlarin yas
ortalamasi artmistir.

Araci kurumlarin aktif buytklukleri %33 artarak
3,9 milyar YTL'ye ulagmistir. Ozsermaye ise %22
artisla 1,9 milyar YTL olmustur.

Kurumlar, borsa para piyasasindan borglanip ban-
ka mevduatina yonelmis, sektériin bilancosu daha
da likit hale gelmistir.

Hisse senedi hacmindeki %12 artisa ragmen hisse
senedi komisyonlari sadece %3 artmis, ancak VOB
islemlerinin katkisi ile sektdriin toplam komisyon
gelirleri %11 oraninda biyumustdr.

Araci kurumlarin net dénem kari, son bir yil icinde
%?36 artarak 255 milyon YTL'ye ylikselmistir.

Faaliyet verilerini sayfa 6°da, mali analizimizi ise
sayfa 16'da okuyabilirsiniz.
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Degerli giindem okurlari,

Gerek diinya, gerekse iilkemiz agisindan yogun bir
yili daha geride birakiyoruz. Ulkemizdeki secimler,
mortgage kredilerindeki kriz, dinya borsalarindaki
birlesmeler ve daha bir ¢ok gelismeye bu yil icinde
tanik olduk. Son yillarda Ulkemizde saglanan siyasi
ve ekonomik istikrar, global dalgalanmalardan ciddi
anlamda etkilenmemizi énlerken, sermaye piyasami-
zin gelismesine de olumlu yansiyor.

Araci kurumlarnimizin 2007 yilinin ilk g geyregine da-
ir faaliyet verilerini inceledigimizde uluslararasi gelis-
melerin araci kurumlarimiza yansimalarini gérebiliyo-
ruz. Oncelikle hisse senedi islem hacmi 2006 yilinin
ayni dénemine goére %12 artmig ve 575 milyar
YTL'ye ulasmis durumda. Ulkemizde hisse senedi is-
lemlerinde 2006 yilinin sonlarina dogru baslayan ar-
tis egilimi, icinde bulundugumuz yilin ortalarina ka-
dar slirmistl. Bu tarihten itibaren Amerikan konut
kredilerine dair endiselerin artmasiyla kiiresel 6lcekte
tlim piyasalarda olumsuz bir havanin basladigini ve
islem hacminin daraldidini goriiyoruz. Bu gelisme
pek tabii Glkemiz piyasalarini da etkiledi ve hisse se-
nedi islem hacmindeki artig sinirlanmig oldu.

2007 yihnin ilk Gg ceyreginde hisse senedi islem hac-
mindeki %12'lik artisa karsin, araci kurumlarin hisse
senedi islemlerinden elde ettigi komisyon gelirlerinin
sadece %3 arttigi goriliiyor. Hisse senedinden elde
edilen komisyonlardaki bu sinirli artisa karsin, bu dé-
nemde, araci kurumlarimizin toplam komisyon gelir-
leri %11 oraninda artmis durumda. Bu artig, vadeli
islemlere yapilan araciliktan elde edilen komisyon
gelirlerinden kaynaklaniyor. Zira 2007 yilinin ilk 9 a-

yinda, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsamizdaki islem
hacmi, 6nceki yilin ayni dénemine gore 6 kat artarak
144 milyar YTL'ye ulasmis durumda.

Bu rakamlar (zerinde dikkatle durulmasi gerektigini
disunidyoruz. Araci kurumlarimizin hisse senedinden
elde ettigi komisyon gelirlerindeki olumsuz dalgalan-
malar, piyasamizin gbrece yeni bir araci olan, vadeli
islemlerle dengelenebilmektedir. Yeni Uriinler ve yeni
faaliyet alanlarinin her gecen giin 6nemini farkli se-
killerde goérmekteyiz. Piyasamiz biylmeye devam
ederken, bazi eksikliklerimiz daha da belirgin hale
geliyor. Bunlardan bizce en énemlileri araci kurumla-
nmizin rtin cesitliligi ile faaliyet alanlarinin ve (lke-
mizde yatirmci tabaninin genigletilebilmesi.

Bilindigi gibi, 1999 ve 2000 yillarindaki piyasa kosul-
larinda ve 6zellikle halka arzlarin etkisiyle, dnemli bir
yatinmc kitlesi hisse senedi yatinmi ile tanismisti.
Hisse senedi yatinmi olan hesap sayisi bir yilda
550.000'den 1,4 milyona cikmisti. Ancak, arkasindan
gelen 2001 krizi, TMSF'ye devredilen bankalar, kamu
ybnetimine gegen cesitli grup sirketleri gibi gelisme-
lerle, genis bir kesimin piyasaya olan gliveni sarsildi.
Hisse senedi hesap sayisi 2001-2005 déneminde du-
zenli olarak azaldi, son iki yildir da 1 milyon civarinda
seyrediyor. Kisacasi, 2000 yilinda var olan yatirnmci
kitlemizin neredeyse (gte birini kaybetmis durumda-

yiz.

Artik geldigimiz noktada, sermaye piyasamizin daha
genis bir yatinma kitlesine, daha genis riin yelpa-
zesi sunan bir yapiya nasil ulasabilecegini tartisma-
miz gerektigine inaniyoruz. Oniimiizdeki yil konuyu
genis bir katilimla tartismaya agmayi planliyoruz.

Degerli okurlarimiz,

Yogun bir yili geride birakirken, Birligimizin Yonetim
ve Denetim Kurulu Uyeleri ve calisanlari adina, hem
bu ay icinde kutlayacagimiz Kurban Bayraminizi teb-
rik eder, hem de yeni bir baslangic, yeni bir umut
demek olan yeni yilinizi en igten dileklerimle kutla-
rm.

Saygilarimla,

7

E. Nevzat OZTANGUT
BASKAN
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Birlik’ten Haberler

Sabah Grubu Hisselerine i|i$kin lamalar Bildirimi” formlarini degerlendirmektedir.

Goruslerimiz TMSF'de

abah Yayinclik A.S., Medya Holding A.S. ve

Sabah Pazarlama A.S.ye ait malvarlidi, Bilgin
Grubunun TMSF'ye olan borclarina karsilik, ticari
ve iktisadi butlinlik yontemiyle TMSF tarafindan
ihaleye c¢ikarilacaktir.

Bu durum, s6z konusu halka acik sirketlerin yati-
rmailarini yakindan ilgilendirdigi icin sermaye pi-
yasamizin da éncelikli gindemini olugturmaktadir.
TMSF'nin, Sabah Grubu hisselerine sahip yatirimci-
larin madduriyetlerini gidermeye yoénelik calisma-
lari oldugu tarafimizca memnuniyetle gézlenmistir.

TMSF'nin bu yaklasiminin, yatinmcilarin madduri-
yetlerinin giderilmesinin yaninda, yeni yatirmcila-
rn da sermaye piyasasina gekilebilmesine vesile
olacadi inancindayiz.

Lisanslama Sinavlarina Hazirhk
Egitimleri

B irligimizin, 19-20 Ocak 2008 tarihlerinde dii-
zenlenecek olan Temel Diizey, Ileri Diizey ve
Turev Araclar lisanslama sinavlarina yonelik olarak
yaptigi egitimler, Uyelerimize duyurulmustur. Egi-
timlerimize iliskin detaylar www.tspakb.org.tr
internet adresinde bulunan Egitim bdlimiinden
takip edilebilmektedir.

Egitimlerimize basvurular, egitim baslama tarihinin
3 glin 6ncesine kadar devam etmekte olup birey-
sel basvurular da kabul edilmektedir.

Birligimizin internet sitesinde yer alan ve
lisanslama sinavlarina kaynakga tegkil eden Temel
Diizey, Ileri Diizey ve Tirev Araglar egitim kilavuz-

Bu cercevede, yapilacak calisma- Aralik 2007-Ocak 2008 Lisanslama Egitim Programi

larda Birligimizin her tirlii destek (3¢ [IBET B TEINEET] : Lisans Tiirii _Siire
ve isbirligine hazir oldugu TMSF |2 Aralik Diger Tegkilatlanmig Piyasa Temel Dizey 1 gin
yetkililerine iletilmistir. ve Borsalar ,
1-2/8-9 Aralik  Finansal Yonetim Ileri Dizey 4 gln
. 8 Aralik Tahvil ve Bono Piyasalari Temel Dizey 1 gin
Komlsyon Raporumuz O Aralik Ilgili Vergi Mevzuati Temel Diizey 1 giin
SPK'da 15-16 Aralik  Vadeli Islem ve Opsiyon Tlrev Araclar 2 glin
3 Piyasalarinin Isleyisi
irligimiz, 1 Ocak 2006 tari-|18 Aralik Ilgili Vergi Mevzuati ileri Diizey 1 giin
hinden itibaren gegerli olan 24 Aralik Hisse Senedi Piyasalari Temel Diizey 1 giin
serbest komisyon uygulamasi ko- o4 Aralik Muhasebe, Takas ve Tirev Araclar 1 giin
nusundaki gelismeleri dizenli o- Operasyon Islemleri
larak izlemektedir. Serbest ko-[p5-27 Aralk  Ulusal ve Uluslararasi Piyasalar  ileri Diizey 3 giin
misyon uygulamasinin aracl ku-16.28 Aralk ~ Temel Finans Matematigi, Temel Diizey 3 giin
rumlarin gelir yapilari ve sektor Degerleme Yéntemleri,
uzerindeki etkilerini izlemek ama- Muhasebe ve Mali Analiz
ciyla hazirladigimiz yeni raporu-29-30 Aralik  Genel Ekonomi Temel Diizey 2 giin
muz Kurul'a iletilmigtir. 29-30 Arallk  Tiirev Araclarla Arbitraj Tirev Araclar 2 giin
) ve Korunma
Komisyon Uygulamalari Hakkin-[3.4 ocak Analiz Yontemleri Ileri Diizey 2 giin
daki Rapor, araci kurumlarin|5 ocak Menkul Kiymetler ve Diger Temel Diizey 1 gin
2007 Haziran doénemine iligkin Sermaye Piyasasi Araclari
mali verileri ile, aylik ?‘Iarak Birli- 5.6 Ocak Tirev Araclar Tirev Araglar 2 giin
dimize gonderdikleri “Aylik D&-lg ocak Takas ve Operasyon Islemleri Temel Diizey 1 giin
nemler Itibariyla Yapilan Aracilikig_g ocak Genel Ekonomi ve Mali Sistem Ileri Diizey 2 giin
Komisyonu ve Promosyon Uygu-|17.13 Ocak ~ Muhasebe, Denetim ve Etik Ileri Diizey 2 giin
Kurallar
giindem 3



Birlik’ten Haberler
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larinda sinava yonelik giincelleme calismalari ta-
mamlanmigtir.

Lisans Yenileme Egitimleri

T emel Diizey ve Ileri Diizey Lisans Yenileme
egitimleri 16 ve 30 Kasim 2007 tarihlerinde
144 kisinin katihmiyla dizenlenmistir. 14 Kasim
2007 tarihinde yapilan Takas ve Operasyon Lisans
Yenileme egitimine 20 kisi, 21 Kasim 2007 tarihin-
de yapilan Tirev Araclar Lisans Yenileme egitimi-
ne 35 kisi katilmistir. Kasim ayinda yapilan Lisans
Yenileme egitimlerine toplam 199 kisi
katilmistir.

migtir. 10-17 Aralik 2007 tarihleri arasinda, yine
bir arac kurulusa yonelik VOB Uye Temsilcisi egiti-
mi yapilacaktir.

Mesleki Gelisim Egitimleri

raci Kurumlarda Ic Denetciler Icin Finansal

Denetim egitimi 28 Kasim 2007 tarihinde dii-
zenlenmigstir. Egitimde, genel kabul gérmis muha-
sebe ilkeleri ve denetim standartlari, denetim ka-
nitlari, denetim teknikleri ve ydntemleri, denetim
riski, araci kurum hesap planinin denetim agisin-
dan incelenmesi, karsilagilan sorunlar ve ¢dzim
onerileri ele ainmistir. Yogun ilgi géren egitim, 10
Aralik 2007 tarihinde tekrar edilecektir.

5-6 Aralik 2007 tarihlerinde “Araci Kurumlarda Te-
mel Satis Becerileri Gelistirme” egitimi diizenlene-
cektir. Egitimde, satista yeni trendler, satisin psi-
kolojisi, satigi etkileyen faktorler, satista iletisimin
onemi ve satis teknikleri araci kurum 6rnekleriyle
birlikte ele alinacaktir.

Lisans Basvurularinda Son Durum

isanslama ve Sicil Tutma Sistemi’nde kayitl

kisi sayisi 30 Kasim 2007 tarihi itibariyle
25,913’e ulagmistir. Lisanslama sinavlari sonucun-
da basarili olan adaylardan 12,551'inin lisans bags-
vurusu  Birligimize ulasmis olup basvurularin
11,080 adedi sonuglandiriimigtir.

Lisans Basvurulari

Basvurulan Onaylanan Sonuglanan

Vadeli j:§|em ve Opsiyon Lisans Tiirii Lisans Lisans Basvuru %
wer s . [Temel Dizey 7.378 6.381 86
Borsasi Egitimleri fleri Diizey 3.019 2.868 95
enel katiima acik VOB Uye Temsil- Turey Aralar 797 627 79
ici editimi. 19.26 K 5007 ta- Gayrimenkul 679 614 90
rihler?:lraes?;g:l;jUzenlenrﬁissl,meéitimle?e Degerleme Uzmanlig
35 kisi Katimistir. 27 Kasim 2007 tari- [| 2<os V& Operasyon 346 317 22
hinde diizenl VOB Uvaul Siti- Islemleri
Inde cuzenienen ygulama €9t vedi Derecelendirme 186 154 83
mine 17 kisi, bir araci kuruma ydnelik o
- o g - Kurumsal Yonetim 146 119 82
VOB Uye Temsilcisi egitimine 25 kisi ol- .
mak Uzere Kasim ay! iginde duzenlenen Derecelendirme
Toplam 12.551 11.080 88

VOB egitimlerine toplam 77 kisi katil-

Kaynak: TSPAKB
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Birlik’ten Haberler

Lisanslama ve Sicil Tutma
Sisteminde Yer Alanlarin Profili

Lisanslama ve Sicil Tutma Sisteminde kayitl
olan 25.913 kisiye ait veriler incelendiginde,
13.465'inin erkek, 12.448'inin kadin oldugu gordl-
mektedir. Yas ortalamasina bakildiginda, kadinlar

erkeklere gore daha geng bir profil gizmektedir. ! |

Sisteme kayith olan kadinlarin yas ortalamasi 33
(dogum vyili 1974), erkeklerin 35 (dogum yil

1972)'dir. Ogrenim durumunda ise, sisteme kayith |

kisilerin %90'Inin bir yliksekdgrenim kurumundan
mezunu oldugu goriilmektedir. Sisteme kayith kisi-
lerin, %27'si 6grenim durumunu belirtmemistir.
Ayrintili bilgiler tabloda sunulmaktadir.

I_._STS’de* Yer Alanlarin Profili
Ogrenim Durumu i

Genel Ortalama
Kaynak: TSPAKB

* Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi

Inénii Universitesi Ogrencilerine
Sektorii ve Birligimizi Tanittik

alatya Inénii Universitesi, Universite Sanayi

Isbirligi Toplulugu tarafindan, 25 Ekim 2007
giini sermaye piyasasi sektori ve Birligimizin tani-
tildi§i bir seminer diizenlenmigtir. Universitenin
daveti (izerine seminere katilan Birligimiz temsilci-
leri, sermaye piyasasi, sektoriin genel vyapisi,
piyasadaki is olanaklari, sektordeki gorevler igin
hangi lisanslara sahip olunmasi gerektigi, Birligi-

miz ve Uyelerimiz gibi konularda bilgi vermistir.
Katihmin yiiksek oldugu seminere 6grenciler yo-
gun ilgi gostermistir.

Universite 6grencilerine yonelik tanitim faaliyetleri-
ne blylk 6nem veren Birliimiz, zaman zaman
benzer etkinliklere katiimakta, 6grencilerle bir ara-
ya gelerek, sermaye piyasas! ve Birligimiz hakkin-
da bilgi vermektedir.

Kapadokya Meslek Yiiksekokuluna
Bilgisayar Bagisladik

K apadokya Meslek Yiiksekokulu, ilk &grencile-
rini 2005-2006 akademik yilinda kabul eden,
yeni kurulmus bir Vakif Okuludur. Okul,
Kapadokya bdlgesinin mirasini, slrdtrilebilir kal-
kinmaya doéndstirmeyi, bolge halkinin yasam kali-
tesini ve is olanaklarini artirarak sorunlari egitimle
asmay! hedeflemektedir. 10.000 yilhk bir kdlttrel
miras Uzerine kurulu okul, diizenledigi ulusal ve
uluslararasi sanatsal ve bilimsel etkinliklerle
Kapadokya’nin g¢ehresini simdiden renklendirmis,
bdlgenin tanitimina da katki saglamigtir.

Okul yeni kuruldudu igin egitim 6gretim arag ve
gereglerinde eksiklikleri bulunmaktadir. Bilgisayar
Teknolojisi ve Programlama bolimiiniin de acildigi
okula destek olmak icin Birligimiz, yeni akademik
yllda 14 adet bilgisayar bagisinda bulunmustur.

giindem



Ayin inceleme Konusu

Araci Kurumlarin 2007/09
Donemi Faaliyet Verileri

Arastirma ve Istatistik

Raporumuzda, sermaye piyasasinda faaliyet
gosteren 99 araci kurumun 2007/09 déne-
mine ait toplulastirimis faaliyet verileri ele alin-
maktadir. 2006 yilinin ayni déneminde ise 100 a-
raci kurum incelenmekteydi. Verilerle ilgili detaylar
www.tspakb.org.tr adresinde Veriler bdliminde
yer almaktadir.

Hisse Senetleri Piyasasi
Faaliyetleri

Kiresel piyasalarda yasanan olumlu havanin etkisi
ile 2006 yilinin {glincli ceyreginde IMKB'de bagla-
yan cikis trendi 2007 yilinin ilk yarisina kadar de-
vam etmistir. Temmuz 2007 secimleriyle olusan
politik istikrara ragmen, IMKB yurtdisi piyasalarda-
ki konut kredilerinde yasanan krizden payini almis,
2007'nin Uglincl geyreginde dalgali bir seyir izle-
mistir. Eylll ayinda dig piyasalardaki toparlanma

Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi

Kaynak: IMKB

IMKB'ye de yansimistir. 2007 yilina 39.000 seviye-
sinde baglayan IMKB-100 endeksi, Eyliil ayi so-
nunda 54.000 seviyesine ulasmig; sene basina ki-
yasla %38 deder kazanmistir.

2007 yihnin ilk 9 ayinda araci kurumlar 575 milyar
YTL degerinde hisse senedi islemi yapmistir. 2006
yilinin ayni dénemine gore hacim %12 artmistir.

Hisse senedi islem hacmi mdsteri bazinda deger-
lendirildiginde, 2007 yilinin ilk dokuz ayinda yerli
yatirimcilarin payi 2006 yilinin ayni dénemine gdre
5 puan gerilemistir. Bu dusts buyilk oranda birey-
sel yatinmcilarin payindaki azalmadan kaynaklan-
mistir. Ote yandan, yurtici kurumsal yatinmacilarin
2006'nin ilk 9 ayinda %4 olan paylari 2007'nin ay-
ni déneminde %6’ya gikmistir.

Yurtdigi yatinmcilarin hisse senedi islem hacmin-
deki paylarinin arttigi gorilmektedir. 2006 yilinda
%19 olan yabanci yatirrma payi, 2007 yilinda
%?23’e yukselmistir. Merkezi yurtdisinda bulunan

Yatinma Bazinda Hisse Senedi islem Hacmi

2006/09
Yurtici Yatinnma 81,3% 76,7%
Bireyler 66,4% 62,0%
Kurumlar 10,6% 8,9%
Kurumsal Yatinmcilar 4,4% 5,8%)
Yurtdisi Yatirnmci 18,7% 23,3%
Bireyler 0,3% 0,2%
Kurumlar 10,4% 14,4%
Kurumsal Yatinmcilar 8,0% 8,7%
TOPLAM 100,0% 100,0%

Kaynak: TSPAKB
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Departman Bazinda Hisse Senedi islem Hacmi

2006/09
Yurtici Pazarlama 26,3% 25,7%
Subeler 16,9% 16,0%
Acenteler 19,4% 17,9%
irtibat Biirosu 2,5% 2,9%
Internet 6,7% 6,9%
Cagn Merkezi 0,7% 0,5%
Yatinm Fonlari 1,4% 1,1%
Portfoy Yonetimi 1,2% 0,8%
Kurum Portfoyii 6,4% 5,2%
Yurtdisl Pazarlama 18,5% 23,0%
TOPLAM 100,0% 100,0%|

Kaynak: TSPAKB

banka ve araci kurumlari igeren yurtdisi kurumla-
rin payl %10'dan %14’e gikmigtir. Yurtdisinda yer-
lesik yatirrm fonlari gibi sirketleri iceren yabanci
kurumsal yatirrmcilarin payi ise %9 civarinda sey-
retmistir.

Yurtdisi yatinmcilarda yasanan artisa paralel ola-
rak, yurtdisi pazarlama departmani islem hacminin
toplamdaki payl artmistir. Yatirrmci bazinda hisse
senedi islem hacimlerine bakildiginda yurtdisi yati-
rimcilarin payr %23,3 iken, departman bazinda is-
lem hacimlerinde yurtdisi pazarlama %23 paya
sahiptir. Bu fark, bir araci kurumun yabanc yati-
rimci islemlerini acentesi Uzerinden yapmasindan
kaynaklanmaktadir.

Yurtici bireysel yatinmcilarin paylarindaki dusilise
paralel olarak, sube ve acentelerin islem hacminde
gerileme s6z konusudur.

Internet {izerinden hizmet veren araci kurum sayi-
sinda artis olmasina ragmen, islem hacmi payinda
O6nemli bir artis yasanmamistir.

Araci kurumlarin kendi yatinmlarini yansitan ku-
rum portféylnin toplam islem hacmindeki payi bu
yilhn ilk dokuz ayinda %5’e gerilemistir. Diger ta-
raftan, yonetimini Ustlendikleri yatirnm fonlar ve
portfdy yodnetiminde gerceklesen toplam islem
hacmi pay! ise gegen seneye goére ufak bir gerile-
me ile %2 olmustur.

Ayin inceleme Konusu

Sabit Getirili Menkul Kiymet
Piyasasi Faaliyetleri

Sabit getirili menkul kiymet (SGMK) islemleri hem
aracl kurumlar hem de bankalar tarafindan yiri-
tiilmektedir. Bu bélimdeki veriler, IMKB tahvil ve
bono piyasasindaki islemlerle tescil hacimlerinin
toplamindan olugmaktadir.

SGMK faaliyetlerinde bankalarin énemli bir paya
sahip oldugu goriilmektedir. 2007 yilinin ilk 9 ayin-
da bankalarda 838 milyar YTL'lik devlet i¢ borglan-
ma senedi (DIBS) kesin alim-satimi ve 3 trilyon
YTL'lik repo-ters repo islemi gergeklesmistir.

Araci kurumlar 2007/09 déneminde toplam kesin
alim-satim iglem hacminin %11'ini olustururken,
repo-ters repo islemlerinde %19 paya sahiptir.
Bununla beraber, 2006/09'a gére araci kurumlarin
toplam SGMK payinda bir azalis s6z konusudur.

Araci kurumlar, 2007 yihnin ilk dokuz ayinda 724
milyar YTL seviyesinde repo-ters repo islemi ger-
ceklestirmigtir. Bu hacim 2006 yilina gore %5'lik
bir artisi ifade etmektedir. DIBS kesin alim-satim
hacmi ise 129 milyar YTL'den 103 milyar YTL'ye
inmistir.

Araci kurumlarin SGMK iglem hacminin %81’ini re-

Araci Kurum ve Bankalarin SGMK Islem Hacmi
(2007/09)

Kesin Alim-Satim Repo-Ters Repo
Pa
89%
11%

100%

838
103
942

3.105
Araci Kurumlar 724
oplam

Kaynak: IMKB
Araci Kurumlarin SGMK Islem Hacmi

2006/09 2007/09 Degisi
Kesin Alim-Satim
Milyar YTL 129 103 -20%
Milyar $ 90 77 -14%
Repo-Ters Repo
Milyar YTL 689 724 5%
Milyar $ 483 541 12%
Toplam SGMK
Milyar YTL 818 827 1%
Milyar $ 574 618 8%

Kaynak: IMKB

giindem



Ayin inceleme Konusu

Yatinnma Bazinda Kesin Alm-Satim Islem Hacmi

2006/09

Yurtici Yatirnmci 98,5% 98,1%
Bireyler 11,9% 9,7%
Kurumlar 33,7% 43,2%

Kurumsal Yatirnmcilar 52,9% 45,2%

Yurtdisi Yatirnnmai 1,5% 1,9%
Bireyler 0,1% 0,6%
Kurumlar 1,3% 1,3%
Kurumsal Yatinmcilar 0,1% 0,0%

TOPLAM 100,0% 100,0%

Kaynak: TSPAKB

po-ters repo islemleri olusturmaktadir. Bu ylzden,
DIBS kesin alim-satim islem hacmindeki %20lik
disls, repo-ters repo islem hacimlerinde gdérilen
%>5’lik artisla telafi edilmis, bdylece araci kurumla-
rin toplam SGMK islem hacmi 827 milyar YTL ol-
mustur.

Kesin alim-satim islemlerinin neredeyse tamami
yurtici yatinmcilar tarafindan yapilmaktadir. Yurtici
bireysel yatirnmcilarin islem hacmi payinda ufak bir
azalma yasanirken, yurtici kurum ve kurumsal ya-
tirrmcilarin adirhgi devam etmistir. Yurtici kurum-
sal yatinmcilarin toplam kesin alim-satim hacmin-
deki payl gegcen ddéneme gdre 8 puan gerileyerek
%45’e inmistir. Bu dislste, ortaklik yapisi dedisen
bir araci kurumun yurtici kurumsal yatirmci islem
hacmindeki azalis etken olmustur. Yurtici kurum-
sal yatirmcilarin payindaki azalisa bagli olarak
yurtici kurumlarin payr %34‘ten %43’e ylikselmis-
tir. Yurtici kurumlarin kesin alim-satim islem hac-
minin yansi iki banka kokenli araci kurum tarafin-
dan gerceklestirilmektedir.

Departman Bazinda Kesin Alim-Satim Islem Hacmi

2006/09

Kaynak: TSPAKB

8

Yurtici Pazarlama 13,4%

Subeler 2,2%

Acenteler 1,8% 2,8%
Irtibat Biirosu 0,0% 0,1%
Internet 0,0% 0,0%
Cagri Merkezi 0,0% 0,1%
Yatirim Fonlar 48,5% 30,8%
Portfoy Yonetimi 1,1% 1,9%
Kurum Portfoyi 31,5% 36,9%
Yurtdisi Pazarlama 1,5% 1,9%
TOPLAM 100,0% 100,0%

Departman bazinda kesin alim-satim islem hacmi
dagihminda yurtici pazarlama, yatirim fonlar ve
kurum portfoéyt, islem hacminin %91'ini olustur-
maktadir. Yurtici pazarlama, 2006 yilinin ilk 9 ayi-
na gore blylk bir artig gostererek toplam islem
hacmindeki payini %13'ten %23’e yikseltmistir.
Bu departmandaki artisa paralel olarak yatirim
fonlar departmaninda 18 puanlik bir azalma s6z
konusudur. Bu duruma, banka kdkenli bir araci
kurumun elinde bulunan yatinm fonlarini, bagl
bulundugu bankanin portfoy yonetim sirketine
devri etkili olmustur. Kurum portféyl islemlerinin
pay! ise 5 puanlik artisla %37’ye ¢ikmistir.

Yabanci yatinmcilar, araci kurumlarin gergeklestir-
dikleri DIBS islemlerinde %?2'lik paya sahiptir. Bu
disiik pay, yabanc yatinmcilarin DIBS islemlerini
agirhkl olarak banka kanaliyla yapmasindan kay-
naklanmaktadir.

Yatinnmcl bazinda repo-ters repo islemlerine bakil-
diginda; islem hacminin tamamina yakini yurtici
yatinmcilar tarafindan yapilmaktadir. Yurtici birey-
sel yatinmcilarin repo-ters repo islem hacmindeki
payinda 3 puanlik artis sz konusudur. Ote yan-
dan, yurtici kurumsal yatirrmcilar 2006 yilinin ilk 9
ayinda %66 paya sahipken, 2007 yilinda %60’k
pay elde etmistir. Bu dislste banka kdkenli bir a-
ract kurumun igslem hacmindeki azaligin pay yuk-
sektir. Yurtici kurumlar tarafinda ise 3 puanlik bir
artis s6z konusudur. Bu degisimin ana nedeni, bir
bankanin munzam sandiklarina ait fonlarin, istiraki
olan araci kurumda degerlendirilmesidir.

Repo islemlerinde, departman bazinda en blylk
artis yurtici pazarlama bdéliminde g6rilmastir.
2006 yilinin ilk 9 ayinda %21 civarinda olan payi,

Yatinma Bazinda Repo-Ters Repo Islem Hacmi

2006/09 2007/09
Yurtici Yatinnmai 99,6% 99,1%
Bireyler 25,4% 28,1%
Kurumlar 8,4% 11,3%
Kurumsal Yatirnmcilar 65,9% 59,7%
Yurtdisi Yatirnmai 0,4% 0,9%
Bireyler 0,2% 0,2%
Kurumlar 0,2% 0,1%
Kurumsal Yatirmcilar 0,1% 0,6%
TOPLAM 100,0% 100,0%

TSPAKB



Departman Bazinda Repo-Ters Repo Islem Hacmi

2006/09 2007/09
Yurtici Pazarlama 21,3% 47,0%
Subeler 6,8% 7,7%
Acenteler 1,9% 4,2%
Irtibat Biirosu 0,2% 0,2%
Internet 0,3% 0,1%
Cagn Merkezi 0,1% 0,1%
Yatinnm Fonlari 62,7% 34,2%
Portfdy Yonetimi 0,6% 0,5%
Kurum Portfoyii 5,7% 5,2%
Yurtdisi Pazarlama 0,4% 0,9%
TOPLAM 100,0% 100,0%0|

Kaynak: TSPAKB

2007 yilinda %47’ye ulasmistir. Ote yandan, yati-
rim fonlarinin payinda yar yariya gerileme séz ko-
nusudur. Bu iki departmanin islem hacminde ya-
sanan degisim, daha 6nce bahsedildigi gibi banka
kdkenli bir araci kurumun yonettigi yatinm fonlari-
ni, bagh bulundugu bankanin portféy yonetim sir-
ketine devredip, bu fonlarin araci kurumun miste-
risi olmasindan kaynaklanmaktadir.

Yurtdisi kurumsal yatinmcilarin toplam hacim igin-
deki payinin artisi, yabanci bir finans kurumunun
yerli bir banka ile gerceklestirdigi ortaklik igin 6de-
yecedi tutar bir siire repoda degerlendirmesinden
kaynaklanmaktadir. Bu durum, yurtdisi pazarlama
departmani islem hacmi payinda da ufak bir artisa
neden olmustur.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
Faaliyetleri

2007 yilinin ilk 9 ayinda Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsasi’nda islem hacmi gegen yilin ayni dénemine
gore yaklasik 6 katina gikarak 144 milyar YTL'ye
ulasmistir. VOB’da araci kurumlar bankalara goére
daha fazla faaliyet gostermektedir. Araci kurumla-
rin VOB islem hacmi 2007'nin ilk 9 ayinda 2006'nin

Araci Kurum ve Bankalarin VOB Islem Hacmi
(mn. YTL)

Hacim

4.433 17.349 291%
17.813 126.837 612%
22.245 144.187| 548%

Bankalar

Aracl Kurumlar
oplam

Kaynak: VOB

2\
2006/09 2007/09 Degisim 2006/09 2007 /09
20%
80,%
100%

Ayin inceleme Konusu

Yatinma Bazinda VOB islem Hacmi

2006/09
Yurtici Yatirnma 89,7% 80,2%
Bireyler 47,9% 57,0%
Kurumlar 40,6% 21,1%
Kurumsal Yatinmcilar 1,2% 2,0%
Yurtdisi Yatinnmai 10,3% 19,8%
Bireyler 0,4% 0,2%
Kurumlar 9,0% 10,9%
Kurumsal Yatinmcilar 0,9% 8,7%
TOPLAM 100,0% 100,0%

Kaynak: TSPAKB

ayni dénemine gore ciddi bir artis gostererek 127
milyar YTL'ye cikmistir. 2006 yilinin ilk 9 ayinda
%20 pazar payina sahip olan bankalar ise
2007/09 doéneminde %12'lik pay elde etmis, 17
milyar YTL'lik islem gergeklestirmiglerdir.

2006 yilinin ilk 9 ayinda 38 araci kurum VOB igle-
mi yaparken, bu rakam 2007 yilinin ayni dénemin-
de 52'ye ylkselmistir.

Yatirnmcl bazinda VOB islemlerinde yurtici yatirm-
alarin agirhgr devam etse de, yurtdisi yatirmcila-
rin VOB islem hacim paylarindaki artis dikkat ¢ek-
mektedir. Yabanci yatinmci islem hacimlerinde en
carpici artig, yurtdisi kurumsal yatinmcilarda ya-
sanmistir. Yurtdisi kurumsal yatirimcilarin islem
hacmi icindeki paylr %1’den %9’a cikmistir. Bu ar-
tis, yabanci bir araci kurumun yurtdigi kurumsal
yatirimci islem hacmindeki artistan kaynaklanmak-
tadir. Bu araci kurum, toplam yabanci kurumsal
yatinnmcilarin islem hacminin %77’sine sahiptir.

Bunun yani sira, yurtdisi kurumlarin islem hacmi
payinda ufak bir artis gorilmektedir. Yurtdisi ku-
rumlarda da islem hacminin %96'sI sadece iki ku-
rum tarafindan gergeklesmektedir. Bir bagka de-
yisle, vadeli islemler piyasasinda yurtdisi yatirimci
islem hacminin %88'i sadece (g araci kurum tara-
findan gergeklestirilmistir.

Yurtici yatinmcilar tarafinda bireysel ya-
tinmcilarin VOB islemlerinde agirligi
2007 yilinin ilk 9 ayinda 9 puanlik bir ar-
tisla %57’e gikmistir. Yurtici kurumlarin
payinda 20 puanlik bir dlsts gercekles-
mekle beraber, aslinda bu yatinmcilarin

12%
88%
100%

giindem



Ayin inceleme Konusu

Departman Bazinda VOB islem Hacmi yiikselmistir. Internet araciligiyla vadeli islem ya-

2006/09 p iy Z00L] pan araci kurum sayisina bu sene 9 tane daha ek-
Yurtigi Pazarlama 26,6% 24,0%| lenmis ve sayl 16'ya cikmistir. Internet hizmeti
Subeler 15,3% 21,5%| vermeye baslayan yeni araci kurumlarin hacim ar-
Acenteler 4,5% 6,8%| tisinda ok 6nemli pay! olmustur.
[rtibat Blrosu 0,9% 2,2%

0, o)

ot Morkezi o 0’20 Yatiim Bankaciligi Faaliyetleri
Yatirim Fonlari 0,8% 1,0%
Portfoy Yonetimi 0,4% 0,6%| 2007 yili bags itibariyle, araci kurumlarin elinde
Kurum Portfoyi 36,2% 15,2%| 237 adet yatinm bankaciligi sdzlesmesi varken ilk
Yurtdisi Pazarlama 9,9% 19,5%| dokuz ayda 307 tane yeni stzlesme yapilmistir.
TOPLAM 100,0% 100,0%| Ayni dénemde, 138 proje tamamlanirken, 44 tane

Kaynak: TSPAKB

sdzlesmenin siresi dolmustur. Bunun yani sira, 12

) ) ] , ) . sozlesme ise feshedilmistir. Sonug olarak Eyll
islem hacmi 7 milyar YTL'den 27 milyar YTL'Ye >007 sonunda araci kurumlarda 350 yatirim ban-

cikmigtir. Bunun yani sira, yurtici kurumlarin islem  a¢11g sézlesmesi bulunmaktadir.
hacminin dortte Ugl sadece iki araci kurum tara-

findan  gergeklestirilmistir. Yurtici kurumsal yati- 2007 yilina, bir 6nceki dénemden 18 birincil halka
rimci iglem hacmi payinda ufak bir artig goriilse de 5, projesi devredilmis, ilk dokuz ayda ise 16 yeni
toplam hacim igindeki payi sinirli kalmaya devam  gs71esme daha yapilmigtir. Ayni dénemde 4 sirket,
etmigtir. 4 yatirm ortakligi ve 1 borsa yatirim fonunun bi-

o . rincil halka arzi gergeklesmistir. Bir halka arz pro-
Vadeli islemlerde, departman bazinda dagilimlarin  jesinde iki lider araci kurumun bulunmasi nedeniy-

yurtici pazarlama, subeler ve yurtdisi pazarlama e 10 halka arz sozlesmesi tamamlanmis gériin-
bolimlerinde yogunlastigi gorlilmektedir. Yurtdisl mektedir. 2 sézlesmenin siiresi dolmasi, 1 birincil
pazarlama ve yurtdigi yatinmcilarin toplam igindeki  nhajka arz sézlesmenin de feshedilmesiyle 21 halka

mun yabanci mdsterilerinin VOB islemlerini port-

féy yonetimi bolimiinde degerlendirmesidir. Birligimiz, bu sene ikincil halka arz sézlesmelerini

L o _ de derlemeye baglamistir. 2007 yilinda sadece bir
Kurum  portfoyli islem hacminin nominal olarak  3raci kurumun ikincil halka arz sézlesmesi bulun-
artmasina ragmen, yurtdigi pazarlama, internet, maktadrr.

acenteler gibi diger bolimlerin hacimlerinin daha
hizh  artmasindan dolay,

toplam icindeki payi gerile- PO G G D pac D)

mistir. 2006/09 2007/09
Tamam- Yil Yeni Tamam- Siiresi Fesih Donem
Acente, irtibat blrosu ve lanan Basi S6zlesme lanan Dolan Edilen

subelerin olusturdugu mer- [Birincil Halka Arz 1
kez disi orgiitlerde 2006 yi- Ikincil Halka Arz 0 0 1 0 0 0
hnin ilk 9 ayinda sahip olu- gﬁg'égzs ;1 32 g? 12 ;(3) j
o) i -
2887 /°|21 Ora“'”‘fj?k' PaY/ linansal Ortakiik 1 13 1 0 10
e o Yl :nm__akynll ONeMINIsermaye Artirimi 25 23 60 25 0 0
e %30'a yukselmigtir. Bu- fremettii Dagitimi 18 19 70 30 0 1
nun yaninda, internet Gze- |¢ellestirme-Alis 1 10 5 2 2 1
rinden yapilan islem hacmi (§zellestirme-Satis 3 6 1 2 2 0
payl ciddi bir artisla|Diger Danismanlik 35 36 66 48 4 1
2007/09 doéneminde %9’a [TOPLAM 131 237 307 138 44 12

Kaynak: TSPAKB
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Dénem basinda Uzerinde calisilan sirket satin al-
ma/birlesme (tabloda SAB) satis tarafindaki 74
sdzlesmeye, donem icinde 61 yeni sdzlesme ek-
lenmesine ragmen, sadece 12 proje tamamlan-
mistir. 20 tane SAB-satis sdzlesmesinin suresi do-
larken, 4 stzlesmenin feshedilmesiyle Eylil 2007
itibariyle araci kurumlarin elinde 99 sdzlesme bu-
lunmaktadir. Bu dénemde SAB alis tarafinda ise 9
s6zlesme tamamlanmigtir.

Araci kurumlar, 2007 yihnin ilk 9 ayinda 30 sirketin
temettl dagitimina aracilik etmistir. Temettt dagi-
timi ile ilgili eklenen 70 yeni sdzlesmenin 34 tanesi
ortaklik yapisi degisen bir banka kdkenli araci ku-
ruma aittir. Ayni dénemde 25 sermaye artirimi ta-
mamlanmistir.

2007 yilinin ilk dokuz ayinda 2 tane 6zellestirme-
alis projesi tamamlayan kurumlar, dénemi 10 pro-
je ile kapatmislardir. Diger taraftan, Ozellestirme
Idaresi Bagkanligi ile gecen yildan kalan 6 projeye
1 yeni s6zlesme eklenmis, bunlardan ikisi tamam-
lanmistir.

Diger danismanlik sozlesmelerinin 6nemli bir kismi
sirket dederlemesi ve yeniden yapilandirma proje-
lerinden olusmaktadir. Sektdrde toplam 66 yeni
s6zlesme yapilmig, bunlardan 13 tanesi banka ko6-
kenli bir araci kurum tarafindan imzalanmistir.
2007 yili ilk dokuz ayinda araci kurumlar ellerinde
bulunan 102 adet diger danismanlik projesinin 48
tanesini tamamlamiglardir.

Portfoy Yonetimi Faaliyetleri

Portfdy ydnetimi faaliyetleri ile ilgili veriler incele-
nirken bir yatinmcinin birden fazla araci kurumda
hesabinin olabilecedi g6z o6niinde tutulmaldir.
2007'nin ilk dokuz ayinda bireysel ve kurumsal
portfdy ydnetimine dahil olan yatinmci sayisi ge-
¢en senenin ayni donemine gore %8 gerileyerek
910'a inmistir. Ote yandan, yonetilen portfdy bii-
yUkligi %21 artarak 3,2 milyar YTL'ye cikmistir.

Bireysel yatirrmci sayisinda yasanan %9 oraninda-
ki azalisa ragmen portfoy buylkliginde %44'e
yakin bir deger artisi olmustur. Dider bir deyisle,
bireysel yatirnmcilarin ortalama portfoy biyukligi

Ayin inceleme Konusu

Araci Kurumlarda Portfoy Yonetimi

2006/09 2007/09 Degisim
Yatirinmc Sayisi 984 910 -89%
Bireysel 835 757 -9%,
A Tipi Yatinm Fonu 49 49 0%
B Tipi Yatinm Fonu 64 63 -2%
Diger Kurumsal 12 9 -25%
Diger Kurum 24 32 33%
Portfoy Biiyiikliigii
(mn YTL) 2,596 3.151 21%
Bireysel 119 171 449,
A Tipi Yatinm Fonu 135 175 30%
B Tipi Yatinm Fonu 2.087 2.475 19%
Diger Kurumsal 94 120 28%
Diger Kurum 161 211 31%

143.000 YTL'den 226.000 YTL'ye cikmistir. Bu
ylikseliste, toplam portfoy biyukliginin %30'una
sahip olan bir araci kurumdaki artisin payi blyuk-
tar.

Yonetilen portfdy buyikliklerinde B tipi yatirm
fonlan agirhgini korumaktadir. Bir araci kurumun
el degistirmesi sonucunda yatirnm fonunu tasfiye
etmesiyle B tipi yatinm fon sayisi 1 adet azalarak,
63'e inmistir. Buna ragmen, portfoy blyUkligi
%19 artarak 2,5 milyar YTL'ye ulagmistir.

Portfdy yonetimi hizmeti, araci kurumlar gibi port-
foy yonetim sirketlerince de verilmektedir. SPK'nin
yayinlamis oldugu verilere gore, portfdy yonetim
sirketlerince 30 Eylul 2007 itibariyle 29 milyar
YTL'lik fon ydnetilmektedir. Bu tarihte portféy yo-
netim sirketlerinde bireysel yatinmci sayisi son bir
yilda %15 oraninda dismustir. Yatinmcr sayisin-
daki dislse ragmen portfoy blyUkliglu %20 art-
mistir.

Portfoy Yonetim Sirketleri

Yatirimci Sayisi 2.678 2.359 -12%
Bireysel 2.234 1.900 -15%
Kurumsal-Tiizel 444 459 3%

Portfoy Bilyiikliigii 26.341 29.086 10%

(mn. YTL)

Bireysel 623 749 20%
Kurumsal-Tiizel 25.718 28.337 10%
Kaynak: SPK

giindem
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Ayin inceleme Konusu

Kredili islemler

2006/09 2007/09 Degisim
Sozlesmeli Yatirimcl 45.237 50.339 11%
Sayisi
Kredi Kullanan Yatinmc  10.163 9.580 -6%
Sayisl
Kredi Bakiyesi (bin YTL) 350.294 478.470 37%
Kisi Basina Kredi (YTL 34.468  49.945 45%)

Kaynak: TSPAKB

Yatinm fonlari, yatinm ortakliklarn, emeklilik yati-
rim fonlari ve sigorta sirketlerinden olusan kurum-
sal ve tlzel yatinmclara 15 yatinmcl daha katil-
mistir. 459 kurumsal-tlizel yatinmcinin Eylil sonu
itibariyle yonetilen portfoy buylklikleri 28 milyar
YTL seviyesindedir.

Kredili islemler

2007 Eyldl sonu itibariyle araci kurumlarda kredi
sdzlesmesi olan misteri sayisi 2006'nin ayni tarihi-
ne gére %11 artmis ve 50.339 kisiye ulasmistir.
Ayni tarihte kredi kullanan midsteri sayisi ise
9.580'e inmesine ragmen, sektorde kullandirilan
toplam kredi bakiyesi %37 artarak 478 milyon
YTL'ye ulagsmistir. Bdylece kisi basina kullanilan
ortalama kredi bakiyesi 50.000 YTL'ye cikmistir.
Ancak bu veriler incelenirken bir misterinin birden
fazla kurumdan kredi kullanmis olabilecegi goz ar-
di edilmemelidir.

Sube Agi

2007 yihnin ilk dokuz ayinda araci kurumla-
rin masterilerine ulagmakta kullandiklar fizi-

2006/09

irtibat Biirosu
Acente Subesi

Kaynak: TSPAKB

beraber, bir banka kdkenli araci kurum ana ortak
olan banka ile acentelik sdzlesmesini
sonlandirmistir. Bu araci kurumun 234 subelik agi
azaltmasina ragmen, diger kurumlarin acente sa-
yisindaki artis ile acente subesi sayisi 4.552'ye u-
lagmistir.

Internet Islemleri

Internet lizerinden hizmet sunan araci kurum sayi-
s1 2007’nin ilk 9 ayinda 2006/09'a gbre 5 adet ar-
tarak 67'ye ulasmistir. Internet iizerinden 65 ku-
rum hisse senedi islemi, 11 kurum ise DIBS islemi
yapmaktadir. Dikkat ceken bir gelisme de VOB is-
lemleri igin internet hizmeti sunan 16 araci kurum-
dan ikisinde sadece VOB islemlerinin yapiimasidir.
Internet islemleri verilerinde bir kisinin birden faz-
la araci kurumda islem yapabildigi goz ardi edil-
memelidir.

Internetten hisse senedi islemi yapan yatirimc sa-
yist 2007 Eylil sonu itibariyle ufak bir distsle
165.000 seviyesine gerilemistir. 2006 yilinin ayni
donemine goére yatirimci sayisi azalmasina rag-
men, islem sayisi ve hacminde artis yasanmistir.

Internet Islemleri

2006/09 2007/09 Degisim

ki satis noktalari hizh bir artis ile 4.846'ya Araci Kurum Sayisi 62 67 8%
ulagmigtir. Hisse Senedi
Islem Yapan Yatinmc Sayist  169.568  164.898 -3%
2006 Eyldl ile 2007 Eyldl arasinda araci ku-|iglem Sayisi 10.385.27 11.523.72 11%
rum sube sayisinda 1, irtibat birolarinda ise | Hacim (mn. YTL) 34.697 39.677 14%
15 adetlik azalig s6z konusudur. Bir araci ku- | DIBS Kesin Alim-Satim
rum 3 irtibat blirosunu subeye cevirirken, iki|islem Yapan Yatirimci Sayisi 537 499 -7%
araci kurum da toplamda 6 irtibat biirosu- | Islem Sayisi 1.941 2.339 21%
nun faaliyetlerini durdurmustur. Hacim (mn. YTL) 14 26 81%
Vadeli Islem ve Opsiyon
2007 Eyliil sonunda acente subesi sayisinda- | lslem Yapan Yatinimci Sayis 912 2486 173%
ki yiikselis temel olarak iic banka kékenli a- | 1slem Sayisi 75.714  488.574 545%
Hacim (mn. YTL 702 12.668 1704%

raci kurumdan kaynaklanmaktadir. Bununla

12

Kaynak: TSPAKB
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Bu yatinmcilar, ilk dokuz ayda 40 milyar YTL'lik
hisse senedi islemi gerceklestirmistir.

2007 yil ilk dokuz ayinda internetten DIBS kesin
alim-satim iglemi yapan yatirimci sayisinda bir 6n-
ceki seneye gore kiglk bir gerileme yasanmasina
ragmen islem hacmi 26 milyon YTL'ye yiikselmis-
tir. Internetten yapilan DIBS islem hacmi hisse se-
nedi ve VOB islemlerine gore cok dusuktir.

VOB'da ise Eylll 2006 ve Eylul 2007 arasinda, ge-
rek yatinmcl sayisi gerekse islem hacminde ¢ok
hizli bir artis yasanmistir. 2007 yilinin ilk 9 ayinda
2.500 yatirmca internetten VOB islemi yaparken,
13 milyar YTL'lik hacim kaydedilmistir. 2007 Tem-
muz ayinda internet (zerinden vadeli islem yap-
maya baglayan ve ilk 9 aydaki toplam iglemlerin
%?26'sini gergeklestiren bir araci kurumun, bu ar-
tista payl yuksektir. Toplamda (¢ arac kurum
internet Uzerinden yapilan VOB hacminin yarisini
yaratmaktadirlar.

Cagri Merkezi Islemleri

2006 yili sonunda iki araci kurumun birlesmesi ile
cagri merkezinden hizmet sunan kurum sayisi
14'ten 13’e inmistir. Bu 13 araci kurumun gagri
merkezlerinden hisse senedi iglemi yapilirken, 5
tanesinde DIBS, 4 tanesinde ise VOB islemi yapila-
bilmektedir. Internet islemleri gibi, cagri merkezi
islemlerinde de bir yatinmc birden fazla kurum
Uzerinden islem yapabilmektedir.

Cagri Merkezi Islemleri

2006/09 2007/09 Degisim

Ayin inceleme Konusu

Cagri merkezlerinden hisse senedi islemi yapan
misteri sayisinda bir 6énceki déneme kiyasla %29
diisis meydana gelmistir. Bu dusls, gerceklesen
islem sayisina ayni oranda yansimig, islem hac-
minde ise %20’lik bir azalma olmustur.

Internet islemlerinde oldudu gibi cagn merkezi is-
lemlerinde de DIBS kesin alim-satim iglemlerinin
payl ¢ok kiiclk olup, islem hacmi 54 milyon
YTL'de kalmistir.

Ote yandan, VOB'da islem yapan yatirimci sayisi
bir 6nceki déneme gore iki katina c¢ikarken, islem
hacmi %19 artmistir.

Calisan Profili

2007 yiinin ilk dokuz ayinda araci kurumlarda cali-
san sayisl fazla degismeyerek 5.933 olmustur. A-
raci kurum bagina ortalama calisan sayisi ise
601r.

Araci Kurumlarin Toplam Calisan Sayisi
2006/09 2006/12 2007/09

oplam 5.995 5.898 5.933

Kaynak: TSPAKB

Calisanlarin Departman Dagilimi

Araci kurumlarda, calisanlarin en adirlikh oldugu
bélim merkez digi érgltlerdir. Sube, acente ve ir-
tibat birolarindan olusan merkez disi 6rgutlerde
calisanlarin payr 2007 Eylil ayi itibariyle ufak bir
distsle %30’a gerilemistir. Merkez digi 6r-
gltlerin ardindan sirasiyla mali ve idari igler,
broker ve dealerlar, araci kurumlardaki cali-

Araci Kurum Sayisi 14 13 -7% o o

Hisse Senedi sanlarin yogunlukta oldugu departmanlardir.
- 0]

E::m ;:5;? Yatinmal Sayisi 72;:;32 522:2;; 5302 _[_)eparFmarllg_rdaki ortalama calisan saylsmd_a

Hacim (mn. YTL) 3.693 2.967 -20% | Onemli degisimler yagsanmamigtir. Mali ve i-

DiBS Kesin Alm-Satim dari igler departmaninin ortalama calisan sa-

islem Yapan Yatirimci Sayisi 342 347 1% |y1st 9'dur. Broker, dealer ve yurtici satis de-

Islem Sayisi 1.221 843 -31% [ partmanlarinda ortalama calisan sayisi 6; a-

Hacim (mn. YTL) 42 54 28% | rastirma, kurumsal finansman ve yurtdisi sa-

Vadeli Islem ve Opsiyon tis departmanlarinda ise ortalama calisan sa-

Islem Yapan Yatinmc Sayisi 258 539 109% | yisi 4 kisidir.

Islem Sayisi 8.080 8.762 8%

Hacim (mn. YTL 244 290 19%

Araci kurumlarin merkez disi 6rgitlerinde or-
Kaynak: TSPAKB 31 09

giindem 13
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talama calisan sayisi hesaplanirken, araci kuru-
mun bordrosunda olmayan acente calisanlari da
hesaba katilmistir. Sube ve irtibat biirosunda orta-
lama calisan sayisi 4-5 arasinda degisirken, acen-
telerde calisan sayisi 3'tiir. Merkez disi 6rgiitlerde

Calisanlarin Departman Dagilimi

2006/09 2007/09
Merkez Disi Orgiitler 31,9% 30,4%
Sube 20,0% 19,5%
Acente 8,2% 7,8%
irtibat Biirosu 3,7% 3,1%
Mali ve Idari Isler 15,0% 15,5%
Broker 9,9% 9,4%
Dealer 8,5% 8,7%
Yurtici Satis (Merkez) 5,6% 5,7%
Arastirma 4,0% 4,2%
i¢c Denetim-Teftis 3,1% 3,0%
Bilgiislem 2,6% 3,0%
Kurumsal Finansman 2,6% 2,7%
Hazine 2,4% 2,5%
Yurtdigi Satis 1,7% 2,2%
Insan Kaynaklari 1,2% 1,1%
Portféy Yonetimi 1,1% 0,8%
Diger 10,4% 10,7%

Toplam 100,0% 100,0%

Departman Basina Ortalama Calisan Sayisi

2006/09 2007/09
Mali ve Idari Isler 9,0 9,3
Broker 6,2 6,1
Yurtici Satis (Merkez) 5,4 5,8
Dealer 5,6 5,7
Yurtdigi Satis 3,7 4,3
Arastirma 4,0 4,3
Kurumsal Finansman 4,0 4,1
Bilgiislem 2,5 2,8
Hazine 2,5 2,7
Portfdy Yonetimi 2,4 2,0
¢ Denetim-Teftis 1,9 1,9
insan Kaynaklari 1,6 1,5

Diger 6,9 7,0

Merkez Disi Orgiitlerde Ortalama Galisan Sayisi
2006/09 2007/09

Genel Ortalama
Kaynak: TSPAKB

*Araci kurum bordrosunda olmayan calisanlar dahildir.
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acentelerin adirhgina paralel olarak ortalama gali-
san sayisl 3 civarinda seyretmektedir.

Calisanlarin Egitim Durumu

2007/09 déneminde calisanlarin %74’'Gnln ylksek
ogretim kurumundan mezun oldugu goérilmekte-
dir. Yiksek lisans diplomasina sahip calisan sayisi
pay! 1 puanlik artisla %10a ytkselmistir.

Calisanlarin Egitim Durumu

2006/09 2007/09
YUksek Lisans 9,3% 9,9%
Lisans 57,5% 57,4%
Yiksek Okul 6,7% 6,7%
Lise 20,9% 20,3%
Ortaokul 2,3% 2,3%
Tlkokul 3,2% 3,4%

Toplam 100,0% 100,0%

Calisanlarin Yas Dagilimi

Araci kurumlarin yas dagilimi incelendiginde, sek-
toriin geng calisan sayisindaki diisus dikkat cekici-
dir. 30 yas alti galisan sayisinda %9’luk bir azalma
yasanmistir.

Araci kurumlarda 31-35 yas arasi calisanlarin agir-
g1 devam etmektedir. 36-45 yas arasi galisan sa-
yisinin payi ise %30'dan %33’e cikmistir. Bu du-
rum, aracli kurumlarda calisanlarin yas ortalamasi-
nin arttigina isaret etmektedir.

Calisanlarin Yas Dagilimi

2006/09 2007/09
18-25 9,3% 8,9%
26-30 24,3% 21,9%
31-35 30,6% 30,0%
36-40 20,6% 22,4%
41-45 9,3% 10,6%
46-50 3,5% 4,0%
51-55 1,4% 1,3%)
56-60 0,7% 0,6%
61+ 0,3% 0,4%
Toplam 100,0% 100,0%

Kaynak: TSPAKB

Calisanlarin Is Tecriibesi
Araci kurumlarda 5 ila 15 yil is tecriibesine sahip
calisanlarin agirlikta oldugu gorilmektedir. Calisan

TSPAKB



Calisanlarin Is Tecriibesi (yil)

2006/09 2007/09
0-2 14,2% 14,6%
2-5 17,5% 15,9%
5-10 30,9% 28,1%
10-15 22,1% 23,8%
15+ 15,3% 17,5%
Toplam 100,0% 100,0%

yas ortalamasindaki artisa paralel olarak 10 yil ve
Uzeri calisanlarin payinda ytikselis, 2 ila 5 yil is
tecriibesi olan galisanlarin payinda ufak bir dists
goriilmektedir. IIk is deneyimi olarak yorumlanabi-
lecek 0-2 yil is deneyimine sahip galisanlarin ora-
ninda ise 6nemli bir degisim yasanmamistir.

GENEL DEGERLENDIRME

2007 yilinin ilk yarnisinda hisse senedi islem hac-
minde yasanan azaligin ardindan, tglincl geyrekte
artis gorilmustir. Boylece ilk 9 ayda araci kurum-
larin hisse senedi islem hacmi 2006 yilinin ayni d6-
nemine gbre %12 artarak 575 milyar YTL'ye ulas-
migtir. 2006 yilinin ilk 9 ayinda %19 paya sahip
olan yabanci yatinmcilar, 2007 yilinda toplam his-
se senedi islem hacminin %23'lUnl gergeklestir-
mistir.

SGMK toplam islem hacminin %90 bankalar tara-
findan yapilmaktadir. Araci kurumlarin SGMK is-
lemlerine bakildiginda, repo-ters repo islem hac-
minde %5k artis goriilmiis, DIBS kesin alim-
satim islemlerinde ise %20 azalis yasanmistir.

Vadeli islemde ise araci kurumlarin bankalara gére
daha aktif olduklari gérilmektedir. Araci kurumla-
rin vadeli islem hacmi gecen seneye goére yaklasik
7 kat artisla 127 milyar YTL seviyesine ulagmistir.
Bununla beraber, VOB islem hacmi yatirnmci bazin-
da incelendiginde, yabanci yatirimcilarin payinin
%10'dan %20'ye giktigi goriilmektedir.

2007 Eylul itibariyle araci kurumlar 3,1 milyar
YTLlik portféy yonetmektedir. Gegen yilin ayni do-
nemine gore %21 artan portfoy blyikligiinde B
tipi yatinm fonlarinin agirhgr devam etmektedir.

Ayin inceleme Konusu

Araci kurumlarin kredili islemleri incelendiginde,
sektdrde kullandirilan kredi bakiyesi 478 milyon
YTL'ye cikmigtir. Kredi kullanan musteri sayisinda-
ki azalisla beraber, kisi basl kredi tutari %45 arta-
rak 50.000 YTL'ye ulagmistir.

Araci kurumlarin musterilerine ulagsmakta kullan-
diklar fiziki satis noktalari 200 adet daha artarak
4.846'ya ulagsmistir. Bu artista banka subelerinin
sayisinin artmasi etken olmustur.

Internet hizmeti sunan 67 araci kurumun 65'i his-
se senedi islemi gergeklestirirken, 2 kurum sadece
VOB yatinmcilarina hizmet vermektedir. Internet
Uzerinden yapilan hisse senedi islemlerinin toplam
islemlerdeki payr %7 civarinda seyretmektedir.
Toplam vadeli islemlerde internet Gzerinden yapi-
lan islem hacminin payl %9’a cikmistir. Cagri mer-
kezinden yapilan iglemler ise internet Uzerinden
yapilan islemlerin gerisinde kalmistir.

Araci kurumlarda calisan sayisi 2007 yili Eylil iti-
bariyle 5.933'tlr. Bu calisanlarin %30'u merkez
disi 6rgitlerde calisirken, %16’si mali ve idari isler
departmaninda gérev yapmaktadir.

Sektordeki calisanlarin dortte (gl bir yiiksek 6gre-
tim kurumundan mezundur.

35 yasin altindaki calisanlarin payinda azalma gé-
rulirken, 35 yas Uzerindeki calisanlarin payi art-
mistir. Bununla beraber, sektériin %70'i 5 yil ve
Uzeri deneyime sahip calisanlardan olusmaktadir.

giindem
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Araci Kurumiarin 2007/09
Donemi Mali Verileri

‘ ¥
i |

Efsun Degertekin
Arastirma ve Istatistik

aporumuzda, 2006/09 déneminde 100 araci

kurumun, 2007/09 déneminde ise 99 araci
kurumun uluslararasi finansal raporlama standart-
larina gore hazirlanmis finansal tablolarinin toplu-
lagtinlmig verileri yer almaktadir. Sektdriin mali
yapisini belirlemeye calistigimiz verilerin detaylari-
na internet sitemizden ulasabilirsiniz.

BILANCO ANALIZI
VARLIKLAR

Araci kurumlarin 2006 yil Eylil déneminde sahip
olduklari 2,9 milyar YTL (1,9 milyar $) degerindeki
aktif bdydkltkleri 2007 yilinin ayni déneminde
%33'llk bir artisla 3,8 milyar YTL'ye (3,1 milyar $)
ulasmistir. Dénen varliklarin aktifler icinde sahip
oldugu pay 3 puan artis gostermis, %88'e ¢ikmis-
tir.

Donen Varliklar

Donen varliklarda yasanan en bliyik degisim hazir
degerler hesabinda yasanmistir. Hazir degerler he-
sabi gecen senenin ayni dénemine gére %81 artig
gostermistir. Bu degisimin énemli bir bolima ban-
kalar kalemindeki gerceklesmis, 2006/09 dbéne-
minde 427 milyon YTL olan hesap 2007/09'da 992
milyon YTL'ye ¢ikmistir.

Menkul kiymetler hesabi 2006 ve 2007 yili Eyll
donemleri arasinda nominal olarak hemen hemen
ayni seviyede kalmasina ragmen, biiyliyen bilango
igindeki pay! azalmigtir. Bu veriler, araci kurumla-
rin 2006 Eylil dénemine nazaran 2007 yilinin ayni
déneminde daha likit kaldigini gdstermektedir.

Menkul kiymetler hesabinin detaylarinda, 544 mil-
yon YTL ile hazine bonosu-devlet tahvili gibi borg-
lanma araclar ilk sirada yer almaktadir. DIBS'leri
225 milyon YTL ile hisse senetleri, ardindan 49
milyon YTL ile diger yatirim araglari takip etmekte-
dir. Diger yatinm araglari arasinda, &zel kesim
tahvilleri ve yatinm fonlarn gibi araglar bulunmak-
tadir.

Araci kurumlarin portfdy dagilimi tablosunda, hazir
degerler kalemine de yer verilmistir. Tabloda yer
alan veriler, araci kurumlarin yatinmlarinin %55°ini
repo ve mevduatta degerlendirdigini isaret etmek-
tedir. Araci kurumlarin portfylerinin  %30’unu
DIBS'ler, %12’sini hisse senetleri ve %3'Unil ise
diger yatinm araglan olusturmaktadir. 2006/09
doneminde ise araci kurumlar %44’lik pay ile
DiBS'leri yatinm araci olarak ilk sirada tercih et-
misti.

Araci kurumlarin portféyleri icin yapmis olduklari
hisse senedi islemleri 2007/09 déneminde 30 mil-
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Araci Kurumlarin Portféy Dagilimi (YTL)

30.09.2006 30.09.2007 Degisim

Bin YTL
428.547
552.586
234.410
42.044 .
1.257.586 1.812.304
Kaynak: TSPAKB

yar YTL'dir. Ancak, portféylerinde tuttuklari hisse
senetlerinin toplam dederi ayni donemde 225 mil-
yon YTL'ye gerilemistir. Eylil 2007 sonunda araci
kurumlar IMKB'deki hisse senetlerinin halka acik
kisminin %0.1'ine (binde 1) sahiptir.

Araci kurumlarin kendi portféylerinde bulunan his-
se senetlerini ortalama elde tutma siresi, kurum
portféyline yapilan islem hacminin dénem boyun-
ca elde tutulan hisse senedi portfoy blyikligiine
oranlanmasi ile hesaplanmaktadir. Bu hesaplama
ile, 2007 yihnda araci kurumlar kendi portfoyleri-
nin 128 kati kadar islem gergeklestirmistir. Bir
baska deyisle, 2007/09 ddneminde hisse senedi
portfoyleri 64 defa degismistir. Bu verilerden, sek-
toriin hisse senedi portfoylerini 4 ile 5 glin arasin-
da ellerinde tuttugu anlasiimaktadir.

Araci Kurum Sektorii Konsolide Bilangosu (YTL)
Varhklar 30.09.2006

Bin YTL
2.456.588

I. Donen Varhklar

A. Hazir Degerler 613.419
B. Menkul Kiymetler (net) 829.039
C. Ticari Alacaklar (net) 832.754
D. ligkili Taraflardan Alacaklar (net) 14.906
E. Diger Alacaklar (net) 136.776
F. Ertelenen Vergi Varliklan 2.139
G. Diger Cari/Donen Varliklar 27.554

I. Duran Varliklar 445.038
A. Ticari Alacaklar (net) 2.140
B. Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 0
C. Diger Alacaklar (net) 848
D. Finansal Varliklar (net) 294.513
E. Pozitif/Negatif Serefiye (net) -3.316
F. Maddi Varliklar (net) 126.043
G. Maddi Olmayan Varliklar (net) 10.771
H. Ertelenen Vergi Varliklari 10.967
1. Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 3.072
Toplam Varlklar 2.901.626

470.372

4.377 105% 0,1% 0,1%

35 A.D. 0,0% 0,0%

206 -76% 0,0% 0,0%
303.895 3% 10,1% 7,9%
14.242 A.D. -0,1% 0,4%
122.247 -3% 4,3% 3,2%
11.134 3% 0,4% 0,3%
12.011 10% 0,4% 0,3%
2.224 -28% 0,1% 0,1%
3.854.406 33% 100,0% 100,0%

Ayin inceleme Konusu

2007 Eylal doéneminde

dijnen varliklarn olustu-

LY ran en blyik hesap, ti-
cari alacaklardir. Bu he-
sap, bir énceki yilin ayni
dénemine goére 4 puanlk
2,7%| artis gostermistir. Ticari
100,0%l 3lacaklar hesabinda ya-
sanan bu gelisme, 6zel-
likle iki alt kalemden kaynaklanmaktadir. Takas ve
saklama merkezinden alacaklar kaleminin 321 mil-
yon YTL'ye (%51'ik artis) ve musterilerden ala-
caklar kaleminin 383 milyon YTL'ye (%700°lik ar-
tis) yikselmesi ticari alacaklar hesabinin bilango
icindeki payini artirmigtir.

%0 Dagilim
34,1%
43,9%
18,6%

3,3%
100,0%

Takasbank'tan alacaklar ve mdisterilerden alacak-
lar hesaplarinin karsihdi olarak pasif tarafinda da
takas islemleri ile ilgili hesaplar bulunmaktadir.
Takasbank’a borglar hesabi 146 milyon YTL iken,
musterilere olan borglar 586 milyon YTL'dir. Bu
tutarlar Takasbank’tan alinpp musteri hesaplarina
gecilecek olan ve misterilerden alinip Takasbank’a
gecilecek olan tutarlari géstermektedir.

Bunun yaninda, kredili miusterilerden alacaklar
501 milyon YTL'ye (%16'lik bir artig) cikmistir. Ku-

30.09.2007 Degisim 30.09.2006 30.09.2007
Bin YTL % Dagilim % Dagilim
3.384.035 38% 84,7% 87,8%
1.113.115 81% 21,1% 28,9%
817.719 -1% 28,6% 21,2%
1.282.572 54% 28,7% 33,3%
27.124 82% 0,5% 0,7%
102.319 -25% 4,7% 2,7%
2.254 5% 0,1% 0,1%
38.931 41% 0,9% 1,0%

15,3%

Kaynak: TSPAKB

A.D.: Anlaml Degil

giindem
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rumlarin faaliyet verilerine bakildigi zaman, miste-
ri kredilerinin toplam dederinin 478 milyon YTL ol-
dugu goriilmektedir. Iki rakam arasindaki fark, ta-
hakkuk eden faizin dahil olup olmamasindan ve
bilango kalemlerine baska kiiciik kalemlerin dahil
edilmesinden kaynaklanmaktadir.

Bu artiglarin aksine, dédiing alinan menkul kiymet-
ler icin verilen teminatlarin %95 azalarak 700.000
YTL civarina dismis olmasi, 6ding pay senedi pi-
yasasinin istenen seviyeye gelmediginin bir gos-
tergesi olarak alinabilir.

Duran Varliklar

Bilangoda duran varliklarin payr 2006 Eylil done-
minde %15 iken (470 milyon YTL), 2007 Eylil d6-
neminde %12'ye (445 milyon YTL) gerilemistir. Bu
disustin bagslica sebebi, finansal varliklar hesabin-
daki teminatlara bagli menkul kiymetlerde yasa-
nan dusustar.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar he-
sabinin alt kalemi olan teminattaki bagli menkul
kiymetler, araci kurumlarin gesitli kurumlarda te-
minat olarak bulundurduklar veya bloke menkul
kiymetlerini gbstermektedir. 2006/09 déneminde
62 milyon YTL olan bu teminatlar, 2007/09'da 21
milyon YTL'ye diismistiir. Bu degisimin 40 milyon
YTL'si bir araci kuruma aittir. Ilgili araci kurumun
bir diger araci kurum ile birlesmesinin ardindan,
bu kalem ortadan kalmistir. Bu kurumun uygula-
masl dikkate allnmadi§i zaman, finansal duran
varliklar hesabinda 6nemli bir degisiklik goriilme-
mektedir.

Finansal varliklar icinde satiimaya hazir hisse se-
netleri ve istiraklerin pay! agirliktadir. 136 milyon
YTL dederindeki satilmaya hazir hisse senetlerinin
130 milyon YTL'si bir banka kdkenli araci kuruma
aittir. Bu araci kurum, kiclk oranli istiraklerini bu
kalem altinda toplamaktadir. Istirakler ve bagl or-
takliklar hesaplarinin  toplami ise 117 milyon
YTL'dir. Toplamda, finansal duran varliklarin %81’i
(247 milyon YTL) istiraklerden olusmaktadir.

Maddi varliklar %3’lik pay ile duran varlklardaki
onemli bir diger hesaptir. Maddi duran varliklarin
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payl 2007/09'da %4'ten %3’e inmis, 122 milyon
YTL olmustur.

2006/09 déneminde negatif olan serefiye hesabi,
2007/09 dbéneminde 14 milyon YTL civarindadir.
Bunun nedeni banka kokenli bir araci kurumun
bagll bulundugu bankaya ait portfoy yonetim sir-
ketini bu dénem icinde devralmasidir.

YUKUMLULUKLER

Araci kurumlarin 2006 Eylal déneminde sahip ol-
duklan 1,6 milyar YTL civarindaki 6zsermayeleri,
2007 yilinin ayni déneminde %22 artmis ve 1,9
milyar YTL'ye ulagmistir. 2006 yilinda yukimlulik-
lerin %54'tn0 olusturan 6zsermaye, 2007 yilinda
4 puan disus gostererek %50 paya sahip olmus-
tur.

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Kisa vadeli yuktmllikler, 2006/09 dénemine gore
%46'lik artis ile 1,7 milyar YTL degerine ulasmis-
tir. Gegen yil Eylil doneminde %40°lik bir agirliga
sahip olan kisa vadeli yuakamldltklerin payr 2007
yilinda %44’e ulagsmistir.

Kisa vadeli ylkimltltklerin en bliytik alt hesaplari,
ticari borglar ve diger finansal ylkimldliklerdir.
2006/09°'da 738 milyon YTL olan ticari borgclar,
%25 artmis ve 919 milyon YTL'ye ulagmistir. Top-
lam ydkimlultklerin %24'lnd olusturan kisa vade-
li ticari borglar hesabindaki en blylk kalemi mius-
terilere olan borglar olusturmaktadir. 586 milyon
YTL degerindeki kisa vadeli misteri borglari, top-
lam ydkdmlaltklerin %15‘ine denk gelmektedir.
Musterilere olan borglara takas ve saklama merke-
zine olan borglar eklendigi zaman, araci kurumla-
rin takas islemlerinden kaynaklanan borglarina u-
lagilmaktadir. 2007/09 déneminde kurumlarin 732
milyon YTL degerinde takas borcu bulunmaktadir.

Diger finansal ylkimlilikler hesabi, borsa para
piyasasina borglar ve diger cesitli finansal borglar
kalemlerinden olusturmaktadir. Bu ylktmltlikler,
2006/09 dénemine gore yaklasik 1,5 kat blylmis
ve 503 milyon YTL'ye ulagmistir. Bunun ana nede-
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ni, borsa para piyasasindan yapilan borglanmalar-
dir. Borsa para piyasasi borglarinin payi gegen do6-
nem %3'ten bu yil %12'ye (458 milyon YTL) ulas-
mistir. Aktiflerde yer alan hazir dederlerdeki degi-
simle beraber degerlendirildiginde, araci kurumla-
rin borsa para piyasasindan borglanip, banka mev-
duatina yoneldikleri ortaya ¢ikmaktadir.

Araci Kurum Sektorii Konsolide Bilangosu (YTL)
30.09.2006 30.09.2007 Degisim 30.09.2006 30.09.2007

Yiikiimliiliikler

Bin YTL

Ayin inceleme Konusu

Kisa vadeli finansal borglar agirlikli olarak araci ku-
rumlarin bankalardan aldiklar kredileri icermekte-
dir. 2006 yili Eylil déneminde 87 milyon YTL olan
finansal borglar 2007 Eylil doneminde %15 kigll-
mastdr.

Kisa vadeli diger yikimlillkler %64 oraninda ar-

Bin YTL % Dagilim % Dagilim

I. Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

II. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
A. Finansal Borglar (net)

B. Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
C. Dider Finansal Yukimlultkler (net)

D. Ticari Borglar (net)

E. iliskili Taraflara Borclar (net)

F. Alinan Avanslar

G. Borg Karsiliklar

H. Ertelenen Vergi YikamlalGga

1. Diger Yukiamldlukler (net
I11. Ana Ortakhk Disi Paylar

IV. Ozsermaye

1.164.498

A. Finansal Borglar (net) 86.916 73.788 -15% 3,0% 1,9%
B. U.V Finansal Borglann Kisa Vadeli Kisimlari 30 0 A.D. 0,0% 0,0%
C. Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 1.336 1.016 -24% 0,0% 0,0%
D. Diger Finansal YikumlilGkler (net) 204.178 502.822 146% 7,0% 13,0%
E. Ticari Borglar (net) 737.752 919.463 25% 25,4% 23,9%
F. lliskili Taraflara Borclar (net) 25.874 27.808 7% 0,9% 0,7%
G. Alinan Avanslar 5.672 1.382 -76% 0,2% 0,0%
H. Borg Karsiliklari 38.089 68.492 80% 1,3% 1,8%)
I. Ertelenen Vergi Yukimlilig 91 148 62% 0,0% 0,0%
J. Diger Yikimlllkler (net) 64.558 105.999 64% 2,2% 2,8%

725 41 -94% 0,0% 0,0%
1.180 276 -77% 0,0% 0,0%
0 0 A.D. 0,0% 0,0%

93 89 -4% 0,0% 0,0%

295 3 -99% 0,0% 0,0%

0 0 A.D. 0,0% 0,0%
21.220 19.531 -8% 0,7% 0,5%
9.720 12.403 28% 0,3% 0,3%

138.313
1.565.574

A. Sermaye 774.100 906.498 17% 26,7% 23,5%
B. Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi -216 0 A.D. 0,0% 0,0%
C. Sermaye Yedekleri 601.950 621.621 3% 20,7% 16,1%
1. Hisse Senetleri Thrag Primleri 3.176 40.658 1180% 0,1% 1,1%|
2. Hisse Senedi Iptal Karlari 0 0 A.D. 0,0% 0,0%
3. Yeniden Degerleme Fonu 179 71 -60% 0,0% 0,0%
4. Finansal Varliklar Deder Artis Fonu 76.283 129.551 70% 2,6% 3,4%
5. Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 522.312 451.340 -14% 18,0% 11,7%
D. Kar Yedekleri 202.739 268.897 33% 7,0% 7,0%
1. Yasal Yedekler 57.054 76.915 35% 2,0% 2,0%
2. Statii Yedekleri 106 24 -77% 0,0% 0,0%
3. Olaganiistii Yedekler 139.074 182.415 31% 4,8% 4,7%)|
4, Ozel Yedekler 4.095 4.626 13% 0,1% 0,1%
5. Serm.Eklenecek Ist.His.ve Gayr.Satis Kaz. 2.342 5.017, 114% 0,1% 0,1%
6. Yabanci Para Cevrim Farklari 68 -101 A.D. 0,0% 0,0%
E. Net Donem Kari/Zarari 187.410 254.812 36% 6,5% 6,6%
F. Gegmis Yillar Kar/Zararlari -200.409 -136.831 -32% -6,9% -3,5%
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 2.901.626 3.854.406 33% 100,0% 100,0%

1.700.918 46%

7 13
206.136
1.914.996

82% 0,0% 0,0%

A.D.: Anlaml Degil

Kaynak: TSPAKB
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Ayin inceleme Konusu

tis gbstermis ve 106 milyon YTL'ye ulasmistir. Bu
hesapta, ddenecek vergi, harg ve diger kesintiler
kalemi 72 milyon YTL ile dnemli paya sahiptir. Bu-
nun yaninda, takas yukuamlalikleri, repo islemleri,
acida satilan hisse senetlerinin yikimlilikleri ve
borsa para piyasasinda degerlendirilen musteri a-
lacaklarini kapsayan diger cesitli bor¢ kalemleri
%1’lik paya sahiptir.

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Araci kurumlarin sahip olduklari uzun vadeli yi-
kiimlultkleri 2007/09 déneminde 32 milyon YTL
civarinda, toplam yukimlalikler icindeki payi ise
%1 seviyesinde kalmistir.

Uzun vadeli yiakamlilikler arasindaki en énemli
hesap borg karsiliklarnidir. 2007/09'da %8 kigllen
borg karsiliklari hesabi, 20 milyon YTL seviyesine
inmistir. Bu hesabin 17 milyon YTL'sini kidem taz-
minati karsiliklari olusturmaktadir. Kidem tazmi-
natlari gegen yila gére 1 milyon YTL gerilemigtir.

Ana Ortakhk Dis1 Paylar

Ana ortaklik disi paylar, konsolide mali tablo acik-
layan araci kurumlarin, istiraklerinde sahip olduk-
lari paylari gostermektedir. 2007/09 ddneminde
konsolide mali tablo aciklayan araci kurumlardan 9
tanesinin bu hesapta bakiyesi bulunmaktadir. Bu
dénem iginde sahip olunan ana ortaklik disi paylar
206 milyon YTL olup gegen seneye gore %49'luk
bir artig gdstermistir. Bu hesabin, %77’sini banka
kdkenli tek bir araci kurum olusturmaktadir.

OZSERMAYE

Araci  kurumlarin toplam 6zsermayeleri,
2006/09'da 1,6 milyar YTL iken 2007/09°da 1,9
milyar YTL olmustur. Dénemler arasinda %?22'lik
bir artis yasanmis olmasina ragmen, kisa vadeli
yukamldliklerde yasanan artig, ézsermayenin bi-
lanco icindeki payini 4 puan azaltmis ve %50’ye
gerilemesine neden olmustur.

Sektdr 6zsermayesinin %18'ini tek bir araci kurum
olusturmaktadir. Sektériin toplam &zsermayesinin

20

%>52'si 8 araci kuruma aittir. Bu kurumlarin 7 ta-
nesi banka kokenlidir.

Ozsermayenin %47’sini 6denmis sermaye, bir di-
ger %47'lik kismini ise sermaye ve kar yedekleri
olusturmaktadir. Bu oranlar, 2006/09 déneminde
siraslyla %49 ve %51di.

Sermaye yedekleri hesabinda hisse senedi ihragla-
r. 2006/09 doneminde 3 milyon YTL iken,
2007/09'da bu tutar 41 milyon YTL'ye ulagmistir.
Bunun nedeni, Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
halka arz edilmesidir.

Sermaye yedeklerinin en dnemli kalemini enflas-
yon dizeltmesi farklari olusturmaktadir. 2007/09
déneminde 621 milyon YTL olan sermaye yedekle-
rinin 451 milyon YTL'si bu diizeltme farklarindan
olusmaktadir. Bu kalem ile birlikte, gegmis dénem-
de sahip olunan varliklar bugiinkii degerine getiril-
mektedir.

Ozsermaye yapisinda yer alan net dénem karinin
2007/09 doneminde %36 artarak 255 milyon
YTL'ye ulagmasi dikkat gekmektedir. Bunun yanin-
da, gecmis vyillardaki karlar Gzerinden ayrilan ye-
deklerin ve donem karinin toplami 2006/09'da 390
milyon YTL'den 2007/09'da 524 milyon YTL'ye
yukselmistir.

SONUC

2007 Eylil déneminde araci kurumlar likit pozis-
yonlarini artirmiglardir. Bu dénemde kurumlarin
aktiflerindeki menkul kiymet orani diismis, mev-
duat orani ise ylikselmistir. Kurumlar borsa para
piyasasindan borglanip, banka mevduatina y6nel-
miglerdir. Borsa para piyasasina borglar ve takas
yuktmliltklerindeki artisla beraber, 6zsermayenin
bilangodaki payr %54'den %50’ye gerilemistir. A-
raci kurumlarin net karlar karsilastirlan donemler
arasinda %36 artis gostermistir.

GELIR TABLOSU ANALIZI

Araci kurumlarin, hizmet gelirleri ve esas faaliyet-
lerden diger gelirler olmak (izere iki ana gelir kale-
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mi bulunmaktadir. Hizmet gelirleri, araci kurumla-
rin ana faaliyetleri sonucunda mdsterilerden aldik-
lari komisyonlari ifade etmektedir. Hizmet gelirleri
2007/09 déneminde 603 milyon YTL ile araci ku-
rum gelirlerinin %76’sini olusturmustur.

Esas faaliyetlerden diger gelirler kalemi ise, kredili
islemlerden alinan faiz gelirleri ve 6diing menkul
kiymet islemlerinden alinan komisyonlar gibi araci
kurumlarin ana faaliyet alanlarindaki diger gelir
kalemlerini icermektedir. Bu kalem, karsilagtirilan
donemler arasinda %43 artis godstermis ve
2007'nin ilk 9 ayinda 137 milyon YTL'ye ulagmistir.
Diger gelirlerde yasanan bu artis, gelir dagiimi i-
gindeki payinin da 3 puan yikselmesine neden ol-
mustur.

Satiglarin maliyeti kalemi, araci kurumlarin menkul
kiymetleri kendi portféylerine alirken kaydettikleri
maliyet, satis gelirleri kalemi ise kendi portfoyle-
rinden yaptiklari satiglan ifade etmektedir. Satis
maliyeti ve satis gelirleri arasindaki fark, araci ku-
rumlarin alim satim kar/zararlarini géstermektedir.
Kurumlar, 2006/09°da kendi portfoylerinden yap-
tiklan  satislarda 31  milyon kar ederken,
2007/09'da 51 milyon kar etmislerdir.

Esas faaliyet gelirleri, hizmet ve diger gelirlerin

Araci Kurum Sektorii Konsolide Gelir Tablosu (YTL)

Ayin inceleme Konusu

toplanmasi ile elde edilmektedir. Bu gelirler, karsi-
lagtirilan ddnemler arasinda %14 blyUmastdr.
Briit esas faaliyet kari/zarar ise esas faaliyet gelir-
lerine alim-satim kar/zararlarinin eklenmesiyle bu-
lunmaktadir. Briit kar/zarar, araci kurumlarin toplu
gelirlerini ifade etmektedir. Araci kurumlar, 2007
yihnin ilk 9 aylik doneminde 791 milyon YTL dege-
rinde briit esas faaliyet kari elde etmistir.

Birligimiz araci kurumlarin konsolide edilmis mali
tablolari ile birlikte bu tablolarin dipnotlarini da
derlemektedir. Muhasebe yontemlerinde olusan
farklliklardan dolayi, gelir tablosu ile bu tablonun
dipnotlarindan olusturulmus diger tablolar arasin-
da farklliklar bulunabilmektedir. Ornegin, gelir
tablosunda 791 milyon YTL olarak belirtilen briit
esas faaliyet kari, arka sayfada yer alan gelir kom-
pozisyonu tablosunda 796 milyon YTL olarak go6-
rilmektedir. Ilerleyen bélimlerde sektériin gelirle-
rinin daha detayli bir sekilde ele alinabilmesi igin
dipnotlarda yer alan veriler kullaniimigtir.

Dipnotlardan elde edilen gelir kompozisyonu tab-
losuna bakildiginda ise, 2007/09 ddneminde top-
lam gelirler dnceki yila gore %17 artarak 796 mil-
yon YTL'ye ulagsmistir.

Araci kurumlarin gelirlerinin en blylk kismini net

30.09.2006 30.09.2007 Degisim 30.09.2006 30.09.2007

Bin YTL
648.553
124.181.292 115.541.346
-124.149.958 -115.490.377
552.417
96.136
679.887
-501.842
178.045
149.007
-64.401
-25.420

Esas Faaliyet Gelirleri

A. Satis Gelirleri (net)

B. Satiglarin Maliyeti (-)

C. Hizmet Gelirleri (net)

D. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (net
Brit Esas Faaliyet Kari/Zarari

E. Faaliyet Giderleri

Net Esas Faaliyet Kari/Zarari

F. Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

G. Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)

-2.466

Bin YTL
739.700

% Dagilim % Dagilim
95,4% 93,6%
18265,0%  14613,1%
-18260,4% -14606,6%
81,3% 76,2%
14,1% 17,4%
100,0% 100,0%
-73,8% -70,2%
26,2%

14%

602.506
137.194
790.670 16%
32%

67%

9%

137%
49%

235.709

34,9%

-35.428 1337%

Faaliyet Kari/Zarari 237.231 354.044
I. Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 305 364
/4

Ana Ortaklik Disi Kar/Zarar
Vergi Oncesi Kar/Zarar

J. Vergiler ()

Net Donem Kari/Zaran
Kaynak: TSPAKB

235.071
-47.661
187.410

-0,4%
34,6%

-7,0%
27,6%

36%
35%
36%

318.980
-64.168
254.812

giindem
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Gelir Kompozisyonu
30.09.2006 30.09.2007
Bin YTL
399.840
251.908
31.415
683.163

Net Komisyon Gelirleri

Diger Ana Faaliyet Gelirleri

Alim-Satim Kar/Zararlar
oplam

Kaynak: TSPAKB

komisyon gelirleri olusturmaktadir. Net komisyon
gelirleri, dénemler arasinda %11’lik bir blylme
kaydetmis olmakla birlikte, gelir kompozisyonu i-
cindeki payinda 2006/09’a gére 3 puanlk disls
yasamistir. Payda yasanan bu degisim, daha 6nce
belirtilen alim-satim karlarin artmis olmasinin bir
sonucudur.

Net Komisyon Gelirleri

Net komisyon gelirleri, araci kurumlarin menkul
kiymet islemlerinden elde ettikleri komisyonlardan
mugsterilere yapilan iadelerin ve acentelere 6édenen
paylarin disllmesinin ardindan kurumlarin elde
ettikleri tutarlar icermektedir. 99 araci kurumun
verilerinin konsolide edildigi son donemde, 75 ara-
a kurum tarafindan musteri ve acentelere iadeler
olmustur. Net komisyon geliri, 2007/09 dénemin-
de karsilastirilan bir énceki déneme goére %11°lik
bir artis sergileyerek 445 milyon YTL'ye ulagmistir.

Net komisyon gelirlerinin biyilk bir bolimind his-
se senedinden elde edilen komisyonlar olustur-
maktadir. Hisse senedi islem hacmi 2007'nin ilk 9
ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %12 art-
mistir. Bu dénemde hisse senedi komisyon gelirleri
ise yalnizca %3 artmistir. 2006 Eylil déneminde
komisyon gelirlerinin %96’sin1 olusturan hisse se-
nedi komisyonlari, 2007 Eylil doéneminde
%89’unu olusturmustur.

Hisse senedi komisyonundan elde edilen payin
Net Komisyon Gelirleri

30.09.2006 30.09.2007

Bin YTL
385.022
5.476
7.509
1.833
399.840

Hisse Senedi Komisyonlari

adeli Islem Komisyonlari
SGMK Komisyonlari
Diger Menkul Kiymet Komisyonlari
Net Komisyon Gelirleri
Kaynak: TSPAKB
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dismis olmasi-

Degisim 30.09.2006 30.09.2007 [illaia(seElalmlv4l
L LT IR CIDEL [T bir sekilde geli-

58,5% 55,9%]| sen vadeli is-
36,9% 37,7%| lemler borsasi-
4,6% 6,4%| dir.  2006/09

milyar YTL olan
vadeli islemler hacmi 2007/09'da 7 kat artarak
127 milyar YTL'ye cikmistir. Hacimde yasanan bu
artis komisyon gelirlerine de yansimigtir. Komisyon
gelirlerinde yasanan 6 katlik artis, vadeli islem ko-
misyonlarinin gelirlere katkisini 8 puan arttirmis ve
%9’a gikartmistir.

2006/09'da vadeli islem komisyon gelirine sahip
22 aracl kurum bulunurken, 2007/09'da 35 araci
kurum bulunmaktadir. 2006/09'da ilk 10 araci ku-
rum bu komisyon gelirinin %88‘ine sahipken,
2007/09'da ilk 10 araci kurumun pay1 %75’e geri-
lemigtir.

Net hisse senedi komisyon gelirlerinin yatinmcila-
rin hisse senedi islem hacmine orani, sektérin or-
talama efektif komisyon oranini vermektedir. Yati-
rimcilarin islem hacmi, toplam islem hacminden
aracl kurum portféyline yapilan hisse senedi islem
hacmi cikarilarak bulunmaktadir. Yatirmailarin his-
se senedi islem hacmi, 2007/09 dénemi icin 543
milyar YTL'dir. Bdylece, sektoriin efektif komisyon
orani %0.073 (yuz binde 73) olarak hesaplanmak-
tadir. 2006/09 doneminde bu oran %0.082idi
(ylz binde 82). Ancak, belirtilen oranlar yatinmci-
lardan elde edilen gelirler olarak degil, araci kuru-
ma kalan gelir olarak degerlendirilmelidir.

Diger Ana Faaliyet Gelirleri

Araci kurumlarin kredili islem faizleri, varlik yoneti-
mi ve kurumsal finansman gibi gelirleri, dijer ana

Degisim 30.09.2006 30.09.2007
% Dagilim % Dagilim

96,3%

1,4%

1,9%

0,5%

100,0%
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Diger Ana Faaliyet Gelirleri
30.09.2006 30.09.2007

Ayin inceleme Konusu

tarafindan 50
Degisim 30.09.2006 30.09.2007 [ull\7eIi B ANNRIE

Bin YTL Bin YTL O EL T e ] tarinda kurum-
Varlik Yonetimi Gelirleri 108.851 113.450 4% 43,2% 37,8%|sal  finansman
Kredili Islem Faiz Gelirleri 68.535 84.702  24% 27,2% 28,2%] geliri  kaydedil-
Kurumsal Finansman Gelirleri 44.577 49.718 12% 17,7% 16,6% migtir. D&nem-
Diger Gelirler 14.033 29.757 112% 5,6% 9,9% ler arasinda
Diger Komisyonlar 15.912 22.400 41% 6,3% 7,5% %127k art _
Toplam 251.908  300.027| 19%  100,0%  100,0%] '°1<'K artis ya
sanmis, ancak
gelir ~ dagilimi

faaliyet gelirleri altinda toplanmistir. 2006 yilinin
ilk 9 ayinda 252 milyon YTL'yi bulan gelirler, 2007
yilinin ayni déneminde %19 oraninda artarak 300
milyon YTL olmustur.

Varlik yonetimi gelirleri %38'lik pay ile diger ana
faaliyet gelirlerinin en blylk kalemidir. Araci ku-
rumlar 2007 yilinin ilk 9 aylik déneminde yatirm
fonu ve portfdy yonetimi faaliyetlerinden 113 mil-
yon YTL gelir elde etmistir. Bu tutar, 2006 yilinin
ayni dénemine gore %4 artisi temsil etmektedir.
2007/09°da varlik yonetimi geliri olan 48 araci ku-
rum bulunmaktadir. Ancak, bu gelirlerin %42'si
tek bir araci kurum tarafindan yapilmaktadir.

Araci kurumlarin Eyltl 2006'da kullandirdiklari kre-
di hacmi 400 milyon YTL iken, Eylil 2007°'de bu
hacim 478 milyon YTL'ye gikmistir. Kullanilan kredi
hacmindeki %20'lik artis, kredili islemlerden elde
edilen faiz gelirlerine %24 olarak yansimistir.
2006/09'da 69 milyon YTL olan faiz geliri,
2007/09'da 85 milyon YTL'ye yikselmistir.

2006/09 doneminde 41 araci kurum tarafindan 44
milyon YTL degerinde kurumsal finansman geliri
elde edilirken, 2007/09 déneminde 44 araci kurum

icindeki pay hafif diusmustir. Karsilastirilan doé-
nemlerde en yiiksek gelir saglayan ilk 4 araci ku-
rum, 2006 ve 2007 yillarinda sektoriin toplam ku-
rumsal finansman gelirinin yaklasik yarisina sahip
olmustur.

Alim-Satim Karlan

Bir diger ana gelir kalemi, menkul kiymet alim-
satimlarindan olusan alim-satim kar/zarardur.
2006 yilinin ilk 9 aylik déneminde 31 milyon YTL
civarinda olan kéar, 2007 yilinin 9 aylik déneminde
51 milyon YTL'ye ulagsmistir. Gelir kompozisyonu
tablosunda da belirtildigi gibi, alim-satim kar-
zararlarninin toplam gelirler icindeki pay Eylil 2007
déneminde %6 olmustur.

Tabloda yer verilen degerler incelendigi zaman,
araci kurumlarin alim-satim karlarinin dortte Ggi-
nii kamu tahvil ve bonolarindan sagladigi goriil-
mektedir.

Yatinm fonlarn kaleminde gergeklesen artis, tek bir
aracl kurumun islemlerinden kaynaklanmaktadir.
Bu kurum borsa yatinm fonu satislariyla beraber
karini artirmistir.

Alim-Satim Kar/Zararlari Yabanci  menkul
30.09.2006 30.09.2007 Degisim 30.09.2006 30.09.2007 LVinlc (s CREAY-L-E
Bin YTL Bin YTL LT IRCYDETITN] nan zarar ise yine
Kamu SGMK 19.698 38.191 94% 62,7% 74,9%| bir arac kurumla
Hisse Senetleri 10.941 5.490 -502/0 34,82/0 10,82/0 iliskilidir. Araci ku-
EInc S I
. 0 270 1070 .
Ozel SGMK 43 1.142]  2564% 0,1% 2,2% \r/';e”s'::: k't’;??ﬁit' aarg?
Diger Menkul Kiymetler 97 388 299% 0,3% 0,8% d k'sk fark
Yabanci Menkul Kiymet 25 -19 -178% 0,1% 0,0%| Sthdakl kur farkin-
Toplam 31.415  50.970 62%|  100,0%  100,0%|dan dolayl kurum
Kok TSPAE R R e
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Faaliyet Giderleri

Araci kurumlarin faaliyet giderleri 2006 yilhinin ilk 9
ayina goére %9 artmis ve 555 milyon YTL olmus-
tur.

Faaliyet giderlerinin en blylk kalemi %54’k pa-
ya sahip personel giderleridir. Personel giderleri-
ne, personele 6denen licret, saglik sigortasi, ser-
vis, yemek ve diger yan 6édemeler de dahildir. Bu
gider kalemi, 2007 Eylil déneminde 299 milyon
YTL'ye ulasmis ve karsilastirilan déneme nazaran
%13 artmistir.

Sektoriin Aralik 2006 sonunda sahip oldugu 5.898
calisan sayisi, 2007 Eylil déneminde 5.933’e ulas-
migtir. 2007 yilinin ilk dokuz aylik déneminde orta-
lama calisan sayisi ise 5.909'dur. Bir galisanin
2006/09 doneminde araci kuruma aylik maliyeti
4941 YTL iken, 2007/09'da bu rakam 5.628
YTL'ye yukselmistir.

Genel yonetim giderleri kira, elektrik, su, telefon,
bilgiislem altyapisi gibi giderlerden olusmaktadir.
2006 yilinin ilk 9 ayinda 127 milyon civarinda olan
bu gider, 2007 yilinin ayni déneminde %9 artarak,
139 milyon YTL'ye ulagmistir.

Pazarlama ve satig giderlerini arastirma ve gelistir-
me giderleri ile diger pazarlama, satis ve dagitim
giderleri olusturmaktadir. Bu gider kalemi karsilas-
tinlan dénemler arasinda %15 artmig, 2007 yilinin
9. ayinin sonunda 28 milyon YTL olmustur. Bu gi-
derin %54'Unl 3 banka koékenli araci kurum kay-
detmektedir.

Islem paylar ve saklama (icretleri, IMKB, VOB,
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu gibi sermaye

piyasasinda yer alan kurumlara yapilan ddemeleri
icermektedir. Bu giderler, dénemler arasi karsilas-
tirmada %18 artmis, ancak payl degismemistir.
Vergiler, harglar, tyelik aidatlari gibi giderleri ice-
ren diger resmi giderler kalemi ise %2 artmistir.

Karlhihk

Araci kurumlar, 2006 yilinin ilk yarisinda karhlikta
gosterdigi performansi, 2007 yilinin ilk yarisina ta-
styamamiglardi. Kurumlar, 2006 yilinin ilk alti ayin-
da 159 milyon YTL, 2007 yilinin ilk alti ayinda ise
153 milyon YTL net donem kar elde etmisti. An-
cak, bu yihn 3. ceyregi itibariyle net donem kari
255 milyon YTL ile gecen seneye gore %36 art-
mistir.

2006/09'da 187 milyon YTL'lik kari 57 araci kurum
paylasirken, 2007/09'da 255 milyon YTL'lik kar 71
araci kurum Gretmistir. Sektor karinin yarisina ya-
kini hem 2006/09 hem de 2007/09 donemleri ara-
sinda 6 araci kurum tarafindan olusturulmustur.

SONUC

Incelenen dénemler arasinda hisse senedi islem
hacmi 514 milyar YTL'den 575 milyar YTL'ye ylk-
selmis ve %12'lik bir artis kaydetmistir. Hacimde
yasanan bu yikselise ragmen, kurumlarin hisse
senedi komisyonlardan elde ettikleri gelirler sade-
ce %3 artmistir. Buna ragmen hisse senedi komis-
yon gelirleri net komisyon gelirlerinin en blylk
kaynagi olma 6zelligini korumustur. Ote yandan,
vadeli islem hacminde yasanan yaklasik %600°lik
artig, vadeli islem komisyon gelirlerine de ayni o-
randa yansimistir. Bu gelismelerle birlikte araci ku-
rumlar toplam komisyon gelirlerini %11 artirmistir.

Faaliyet Giderleri Diger  ana
30.09.2006 30.09.2007 Degisim 30.09.2006 30.09.2007 [ECEINYS e[S
Bin YTL Bin YTL D ELT] lirlerinde
Personel Giderleri 265.538 299.334 13% 52,9% 53,9%|ddnemler
Genel Yonetim Giderleri 127.440 138.856 9%, 25,4% 25,0%|arasinda
Pazarlama, Satis Giderleri 24.604 28.196 15% 4,9% 5,1%| 9%19'luk ar-
Islem Paylari, Saklama Ucretleri 20.832 24.573 18%) 4,2% 4,4% s meydana
Diger Resmi Giderler 45.315 46.178 2% 9,0% 8,3% gelmistir.
Amortismanlar 18.112 17.824 -2% 3,6% 3,2% 2007/09 do-
Toplam 501.842 554.961 11% 100,0%  100,0% ;
neminde 44
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aract kurum tarafindan 50 milyon YTL tutarinda
kurumsal finansman geliri saglanmistir. 48 araci
kurum tarafindan elde edilen varlik yonetimi geliri
ise %4 artmistir. 113 milyon YTL olan varlik yone-
timi gelirinin %42'sini tek bir araci kurum olustur-
mustur. Saklama ve diger komisyon gelirlerini ice-
ren diger komisyonlar %41 artis gostermistir.

Araci kurumlarin karsilastirilan dénemler arasinda
menkul kiymet alim-satim kari 31 milyon YTL'den
51 milyon YTL’ye ¢ikmistir. Bunun dértte (gl hazi-
ne bonosu-devlet tahvilinden elde edilmistir.

Araci kurumlann faaliyet giderleri 2006/09 ve
2007/09 dénemleri arasinda %11 artmigtir. Bu he-
sabin en bilylk payini olusturan personel giderleri
299 milyon YTL'ye ulagsmistir. Gelirlerden, faaliyet
giderlerinin disilmesi ile birlikte net esas faaliyet
kari 236 milyon YTL olmustur.

Diger faaliyetlerden gelirler ve karlar %67 artis
gostermis, bunun yaninda finansman ve diger faa-
liyetlerden gider ve zararlar ise toplamda %45 art-
mistir. Boylece, 2006 yilinda 237 milyon YTL olan
faaliyet kari, 2007 yilinda 354 milyon YTL'ye yik-
selmistir.

Ana ortaklik disi kar/zarar kalemi gelir tablosuna
negatif olarak yansimigtir. 35 milyon YTL'lik bu et-
kiden sonra, vergi 6ncesi kar 319 milyon YTL ol-
mustur. Efektif vergi orani %20 seviyesinde de-
vam etmigstir.

Sonu¢ olarak, araci kurumlarin net Kkari
2006/09'da 187 milyon YTL iken 2007/09'da %36
artarak 255 milyon YTL'ye ¢ikmistir.

Ayin inceleme Konusu

giindem
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Sermaye Piyasasi Verileri

Yurt Ici Yerlesiklerin Yatinnm Tercihleri

Milyon YTL 2006 2007/06
YTL Mevduat 141.716 168.943 185.419 9,8%
DTH 82.128 108.754 111.561 2,6%
Kiymetli Maden Hesaplari 96 250 232 -7,2%
Katim Bankalarinda Toplanan Fonlar 8.369 10.788 12.650 17,3%
DIBS 55.276 55.781 51.547 -7,6%
Eurobond 5.348 5.413 4.880 -9,8%
Yatirim Fonlar 29.374 22.012 24.575 11,6%
Repo 1.486 2.202 3.273  48,6%
Emeklilik Yatirnm Fonlari 1.219 2.821 3.746  32,8%
Hisse Senedi 23.020 26.256 27.363 4,2%
Toplam 348.032 403.220 425.246 5,5%

Yurt Disi Yerlesiklerin Yatinnm Tercihleri

Milyon YTL 2006 2007/06
Hisse Senedi 44.894 50.218 65.336 30,1%
DIiBS 23.502 35.086 41.681 18,8%
Eurobond 850 794 708 -10,8%
Mevduat 4.604 5.992 6.158 2,8%
Toplam 73.850 92.091 113.882 23,7%

Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri

2005 2006 07/12/2007 %A
Milyon YTL 218.318 230.038 341.284  48,4%
Milyon $ 162.814 163.775 292.045 78,3%
Halka Acik Kismin Piyasa Dederi (Milyon $) 50.328 51.815 91.493 76,6%
Ortalama Halka Aciklik Orani 31% 32% 31% A.D.

IMKB'de Islem Goren Hisse Senedi Sayisi

2006 07/12/2007
Islem Goren Sirketler 304 316
Islem Géren Borsa Yatirim Fonlari 2 6

Birincil Halka Arzlar
2005 2006 07/12/2007

Toplam Hacim (Milyon $) 1.803 949 3.389 .

Sirket Sayisi 11 19 11 A.D.

Halka Acik Sirket Karliligi

Kar Eden Sirket Sayisi

Zarar Eden Sirket Sayis 90 81 102 25,9%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyon YTL) 12.117 14.056 20.677 47,1%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyon YTL) -909 -3.973 -1.235 -68,9%
Toplam Kar/Zarar (Milyon YTL) 11.209 10.083 19.441 92,8%
Kurumsal Yatinnmci Portfoy Bilyiikliigii
Milyon $ 07/12/2007
A Tipi Yatinim Fonlari 798 33,2%
B Tipi Yatinm Fonlari 20.977 15.701 21.666 38,0%
Emeklilik Yatinm Fonlari 913 2.048 3.817 86,4%
Borsa Yatirim Fonlari 40 88 231  161,0%
Yatirim Ortakliklari 360 280 331 18,1%
Gayrimenkul Yat.Ort. 1.864 1.487 2.879 93,7%
Risk Sermayesi Yat.Ort. 69 68 66 -2,8%
Toplam 25.010 20.271 29.788 47,0%
Kurumsal Yatirnimci/GSMH 8,3% 5,0% 5,8% A.D.
Yatirimci Sayisi
2004 2005 2006 %A
Agik Hesap Sayisi 2.177.516 2.390.687 -- A.D.
Bakiyeli Hesap Sayisi 1.072.663 1.001.353 1.015.166 1,4%
Bakiyeli Hesap/Toplam Niifus 8,3% 5,0% 5,8% A.D.
Yabanci Yatinma Islemleri
Milyon $ 2005 2006 10/2007 %A
Hisse Senedi Saklama Bakiyeleri 33.812 35.083 70.911 102,1%
Saklamadaki Payi 67% 68% 72% 6,5%
Hisse Senedi islem Hacimleri 83.275 88.519 119.899 A.D.
islem Hacmi Payi 20% 19% 24%  23,5%
Net Hisse Senedi Yatirimi 3.989 1.144 4.885 A.D.
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Sermaye Piyasasi Verileri

TSPAKB Uyeleri

2005 2006 07/12/2007 %A
Araci Kurumlar 108 106 104 -1,9%
Bankalar 41 40 41 2,5%
Toplam 149 146 145 -0,7%

IMKB Islem Hacimleri*
Milyar $ 2005 2006 10/2007 %A

Hisse Senedi Piyasasinda
Aracl Kurum 403 454 499 A.D.

Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 708 744 702 A.D.
Banka 3.163 3.344 3.304 A.D.
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 3.871 4.088 4.006 A.D.

*:Alim-Satim Toplamidir.

VOB Verileri*

11/2007

Islem Goren Kontrat Sayisi (Milyon Adet) 2 7 21 213,2%
Hacim (Milyon YTL) 6.059 35.753 208.024 481,8%
Acik Pozisyon (Dénem Sonu-Milyon) 0 0 54 A.D.

*:Alim-Satim Toplamidir.

Araci Kurumlarla Ilgili Veriler

Milyon $
Donen Varliklar 1.591 1.636 2.809 71,7%
Duran Varliklar 321 274 390 42,4%
o ____AifToplam__ _ Lo12 1910 3.199__67,5%
Kisa Vadeli Yuk{mlilikler 663 735 1.412 92,0%
Uzun Vadeli Ylkimliltkler 25 24 27 13,4%
Ozsermaye 1.119 1.048 1.589 51,7%
L Toplam Ozsermaye ve Yukumldlikler Lo12 1910 3.199__ 67,5%
Net Komisyon Gelirleri 366 363 370 A.D.
Esas Faaliyet Kari 226 124 180 A.D.
Net Kar 204 131 190 A.D.
Personel Sayisi 5.916 5.898 5.933 0,6%
Subeler 234 246 243 -1,2%
Irtibat Biirosu 69 64 51  -20,3%
Acente Subeleri 4.406 4.514 4.552 0,8%
IMKB-100 Endeksi ve islem Hacmi
2005 2006 07/12/2007 %A
IMKB-100 39.778 39.117 56.491 44,4%
IMKB-100 (En Yiiksek) 40.012 48.192 58.232 20,8%
IMKB-100 (En Diigiik) 22.888 31.492 36.630 16,3%
Ginliik Ortalama islem Hacmi (Milyon $) 794 919 1.212 32,0%
Yurt Disi1 Borsa Endeksleri
2005 2006 07/12/2007 %A
Arjantin Merval 1.543 2.090 2.239 7,1%
Brezilya Bovespa 33.456 44.474 65.639 47,6%
Fransa CAC 40 4.714 5.544 5.719 3,2%
Almanya DAX 5.438 6.653 7.994 20,2%
Hong Kong Hang Seng 14.876 19.965 28.842 44,5%
Hindistan BSE Sens 9.398 13.787 19.966  44,8%
Japonya Nikkei 225 16.111 17.226 15.956 -7,4%
Meksika IPC 17.803 26.448 31.268 18,2%
Rusya RTS 1.126 1.922 2.286 18,9%
Gliney Afrika FTSE/JSE 18.097 24.915 30.391 22,0%
Ingiltere FTSE 100 5.619 6.221 6.555 5,4%
ABD S&P 500 1.249 1.425 1.505 5,6%
ABD Nasdag 100 1.663 1.788 2.130 19,1%

A.D.: Anlaml degil

Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki internet sitemizden ulasabilirsiniz.

Kaynak: BDDK, Financial Times, HSBC Yatinm, IMKB, MKK, SPK, TCMB, TSPAKB, TUiK, VOB
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TSPAKB

Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari
Birligi (TSPAKB), araci kuruluslarin iiye ol-
dugu, kamu tiizel kisiligini haiz

o6zdiizenleyici bir meslek kurulusudur.

Birligin 104 araci kurum ve 41 banka ol-

mak lizere toplam 145 liyesi vardir.

Misyonumuz;

Calisanlarn en iist derecede mesleki bilgi ile
donatilmis, etik degerlere bagl, rekabeti
yatinmcilara daha kaliteli iiriin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan ve sayginhgina
onem veren bir meslek mensuplan kitlesi
olusturmak; sermaye piyasasini gelistir-
mek ve bu yolla iilkenin kalkinmasina kat-

kida bulunmaktir.

TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI|I KURULUSLARI BiRLiGI

gundem

TSPAKB Adina Imtiyaz Sahibi
E. Nevzat Oztangut
Baskan

Genel Yayin Yonetmeni
Ilkay Arikan
Genel Sekreter

Sorumlu Yaz isleri Midiirii
Alparslan Budak
Genel Sekreter Yardimcisi

Yayin Tiirii: Yaygin, sireli

sermaye piyasasinda giindem, TSPAKB'nin aylik
iletisim organidir. Para ile satilmaz.
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1. Levent Plaza Kat:4

1. Levent 34394 istanbul

Tel:212-280 85 67 Faks:212-280 85 89
www.tspakb.org.tr
tspakb@tspakb.org.tr

Basim: Printcenter

Eski Buyukdere Cad.
Cem Sultan Sok. No:2A
4. Levent 34416 Istanbul
Tel:212-282 41 90

9 77 13048 15543 9

Bu bllten Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB) tarafindan bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Bu bultende yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler hazirlandig)
tarih itibariyle glvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden
ve ticari amagla kullanilmasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB hicbir sekilde sorumluluk kabul



