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Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi Tasarim

(TSPAKB), araci kuruluslarin {ye oldugu, kamu Cennet Tirker

tlzel kisiligini haiz 6zdlzenleyici bir meslek ku- Uzman/Egitim ve Tanitim
rulusudur. Efsun Ayca Degertekin

Uzman/Arastirma ve Istatistik
Birligin 103 araci kurum ve 41 banka olmak lize-
re toplam 144 lyesi vardir. Kapak Tasarimi ve Mizanpaj
Cennet Turker
Uzman/Egitim ve Tanitim

Yayin Tiirii: Yaygin, sireli

Sermaye piyasasinda GiNDeM, TSPAKB'nin
aylik iletisim organidir. Para ile satiimaz.
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Bu rapora www.tspakb.org.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Sermaye piyasasinda GaNDeM, Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB) tarafindan bilgilendirme ama-
clyla hazirlanmistir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler, hazirlandig| tarih
itibariyle guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagla
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan bilgi-
ler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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Degerli GaNDeM okurlari,

ginde bulundugumuz Ekim ayi basinda yapilan IMF-

Diinya Bankasi yillik toplantilari igin biittin diinyanin
gbzii Istanbul’daydi. IMF-Diinya Bankasi toplantilarin-
da da kiiresel krize yonelik caligmalar ele alindi. Bu tari-
hi zirveye ev sahipligi yapiyor olmamiz, piyasalarimizin
tanitilmasi ve (lkemizin kiiresel alanda sahip oldugu
konumu gliglendirmek icin dnemli bir firsat oldu.

Toplantilar esnasinda Istanbul Finans Merkezi Strateji
Belgesi agiklandi. 2003 yilindan bu yana Birligimiz biin-
yesinde bu konuda calismalar ydrutildd. Bu konudaki
calisma sonuglarimizi Subat 2007'de “Global Finans
Merkezleri ve Istanbul” baslikli bir kitapla kamuoyuyla
paylasmistik. Ardindan Basbakanlik biinyesinde Basba-
kan Yardimcimiz baskanhdinda olusturulan komitede
gorev alarak, calismalarin sonraki seyrine iliskin goris-
lerimizi aktarma imkani bulduk. Devlet Planlama Tegki-
lat1 Miistesarlidi'nin koordinasyonunda olusturulan, is-
tanbul Finans Merkezi Strateji Belgesi hazirlanmasina
yonelik 9 ayri calisma grubunun hepsinde esbaskan,
raportor veya lye olarak gorev alarak, yogun bir sekil-
de calismalara katildik.

2 Ekim 2009 tarihinde Resmi Gazete'de yayinlanan
Strateji Belgesi, yapllmasi gerekenleri detayh bir bi-
cimde ortaya koyuyor. Strateji Belgesi incelendiginde,
Birligimize de dnemli gorevler distiglini gdreceksi-
niz. EGitim alanindan yeni {riin gelistiriimesine kadar,
pek cok konuda Birligimizin katkilari bekleniyor. Biitiin
Uyelerimizin bu belgeyi dikkatle okulmalarini ve yapila-
caklar konusunda katkilarini Birligimize iletmelerini rica
ediyorum.

Istanbul’un bélgesel bir finans merkezi haline gelme-
si hepimizin hayali. Cok uzak olmayan bir gelecekte,
bu hayalin gergege donlismesini diliyorum. Bu yolda
elde edilecek bitiin kazanimlar sermaye piyasasinda
O6nemli donlistimlere kapr acacak, piyasanin gelisme-
sine 6nemli katkilar saglayacaktir. Bugiine kadar Birlik
olarak Istanbul Finans Merkezi calismalarina verdigi-
miz destegi, bundan sonra da ayni yogunlukta sirduir-
meye devam edecedimizi buradan sizlerle paylasmak
istiyorum.

Finans Merkezi galismalarinin yani sira, uluslararasi
platformlarda da aktif olarak rol almaya devam edi-
yoruz. Birligimizin uluslararasi kurumlara yaptigi kat-
kilarin etkisiyle, yurtdigindaki taninirhgimiz giderek
artiyor. Agustos ayi iginde gesitli yurtdisi kurumlardan
Uyelik daveti aldik. Eylll ayi icinde bu kurumlardan,
Asya Menkul Kiymetler Forumu (ASF), Avrasya Borsa-
lar Federasyonu (FEAS) ve Uluslararasi Yatirnmci Egi-
timi Forumu’na (IFIE) Uye olma kararn aldik ve kabul
edildik. Uluslararasi iligkilerimizi gliclendirecek olan bu
Uyeliklerin detaylarina ilerleyen sayfalardan ulasabilir-
siniz.

Ote yandan, Eyliil ayinda araci kurum sektériiniin 6
aylik verilerini yayinladik. Ilerleyen sayfalarda bulabile-
ceginiz ikinci geyrek verileri, dzellikle yilin ilk geyregine
kiyasla olumlu sonuglar igeriyor ve piyasalarda topar-
lanmanin basladigina isaret ediyor. Ornegin, ikinci gey-
rekteki yiikselise bagl olarak, ilk alti ayda hisse sene-
di islemleri %16, VOB islemleri ise %30 artti. Islem
hacimlerine paralel olarak ikinci ceyrekte elde edilen
komisyon gelirleri de arttl. Sonucta, diger faaliyet ge-
lirlerinin etkisiyle, sektoriin net kari gegen yilin ilk alti
aylk dénemine kiyasla neredeyse iki misline gikarak
170 milyon TL seviyesine yukseldi.

Umut vaat eden ikinci ceyrek verilerinin dniimizdeki
donemlere de tasinmasi hepimizin dilegi. Finansal kriz-
den gikisa yonelik adimlarin atiimaya baslandigi bu d6-
nemde, finansal mimariyi yeniden sekillendirecek olan
gelismeleri yakindan takip ediyor, katkilarimizi artiriyor
ve bunlari sizlerle paylasmaya 6zen gosteriyoruz.

Saygilarimla,
/14
A7

E. Nevzat OZTANGUT
BASKAN
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Haberler

Varantlara Iliskin Risk Bildirim
Formu

eri:III, No:37 “Araci Kurulug Varantlarinin Kurul

Kaydina Alinmasina ve Alim Satim Islemlerine
Iliskin Esaslar Tebligi"nin 16'nci maddesi, araci ku-
rumlarin mdagterileriyle varantlara iligkin herhangi
bir islem gergeklestirmeden ve sdzlesme yapmadan
Once “varantlara iliskin risk bildirim formu”nu kul-
lanmalarini ve bu formu miusterilerine vermelerini
zorunlu tutmustur.

Bu hiikiim gergevesinde Birligimizce hazirlanan “Va-
rantlara Iliskin Risk Bildirim Formu” 9 No'lu Genelge
ile Gyelerimize duyurulmustur. Iceri§i TSPAKB tara-
findan belirlenen s6z konusu form, varantlarin igleyis
esaslarini, risklerini, getirdigi hak ve ytkimldlikleri
aciklamaktadir.

Tahsisli Ihrac Pazan

eri:II, No:22 “Borglanma Araglarinin Kurul Kay-
dina Alinmasi ve Satisina iliskin Esaslar Hakkin-
da Teblig” ile ihrag edilecek borclanma araclarinin
IMKB'nin ilgili pazarinda toptan satisi miimkiin hale
getirilmistir. Bununla birlikte, borglanma araglarinin
tahsisli satis islemlerinin IMKB Tahvil ve Bono Piya-
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sasl blinyesinde toptan satis yoluyla yapilabilmesini
teminen galismalar baglatiimistir.

Bu cercevede IMKB tarafindan hazirlanan taslak ha-
lindeki “Tahvil ve Bono Piyasasi Tahsisli ihra¢ Pazari
Isleyis Esaslari”’na iliskin goriis ve degerlendirmele-
rimiz IMKB'ye iletilmistir.

Varantlarin Degerlemesi ve
Muhasebelestirilmesi

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yeni sermaye
piyasasl araglarinin ilkemiz finansal piyasalarin-
da islem goérmesine yonelik strdirilen calismalar
kapsaminda; Seri:III, No:36 sayili “Ortaklik Varant-
larinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim Satim Is-
lemlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve Seri:III, No:37
sayih “Araci Kurulug Varantlarinin Kurul Kaydina
Alinmasina ve Alim Satim Islemlerine iligkin Esaslar
Tebligi” yayimlanarak yirirlige girmistir.

Kurul’un ilgili tebliglerinde araci kuruluslarca ihrag
edilecek ve/veya alim satimina aracilik edilecek va-
rantlarin degerlemesine ve muhasebelestiriimesine
iliskin usul ve esaslar hakkinda 6zel bir diizenleme
bulunmamasi nedeniyle, bu konuda tereddutler
olustugu Uyelerimizce Birligimize iletilmistir. Uyele-
rimiz arasinda uygulama birliginin saglanmasini ve
olusan tereddutlerin giderilmesini teminen, konuya
iliskin diizenleme yapilmasi hususundaki gortisimuiz
Kurula iletilmistir.

Yatirim Fonlari ve Ortakhiklarinin
BSMV Miikellefiyeti

802 sayili Gider Vergileri Kanununun “Istisna-

lar” baslikli 29. maddesinin 5838 sayili Kanun ile
degisik (t) bendi hiikm{ uyarinca, menkul kiymet
yatinm fonlarinin ve menkul kiymet yatinm ortak-
hiklarinin, 01.03.2009 tarihinden itibaren sermaye
piyasalarinda yaptiklari islemler nedeniyle elde et-
tikleri paralar BSMV'den istisna edilmistir.

Konuya iligkin olarak, menkul kiymet yatirm fonla-
rinin ve menkul kiymet yatinm ortakliklarinin BSMV
mukellefiyeti ve BSMV beyannamesi verilmesine ilig-
kin agiklamalari igeren “BSMV-2009/1 No'lu Uygu-
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Haberler

lama Tamimi” Istanbul Vergi Dairesi Baskanligi’nca
07.09.2009 tarihinde yayimlanmigti. S6z konusu
aciklamalara gore; menkul kiymet yatinm fonlari ile
ortakliklarinin BSMV muikellefiyet kaydi yaptirarak,
vergiye tabi islemleri bulunmasa da bu durumu ver-
gi beyannamesi ile bildirmeleri gerekmektedir.

Birligimiz ASF Uyesi Oldu

Birligjimiz, Uye oldugu uluslararasi kurumlarla
iliskilerini her gegen glin gelistirmekte ve ulus-
lararasi calismalara katkisini artirmaktadir. Bu ku-
rumlarda giderek daha aktif rol almasi sonucunda,
Birligimizin uluslararasi taninirhgi da artmaktadir. Bu
cergevede Birligimiz, yurtdisindaki gesitli kurulus-
lardan Uyelik davetleri almaktadir. Eylil ayi icinde,
alinan davetler dederlendirilmis olup (¢ yeni ulusla-
raras! kuruma daha tye olunmasi kararlastiriimistir.

Bu kurumlardan ilki olan Asya Menkul Kiymetler
Forumu (Asia Securities Forum-ASF), AJustos ayin-
da Birligimizi Uyelige davet etmistir. Asya Menkul
Kiymetler Forumu, Avustralya, Cin, Japonya, Kore,
Hindistan, Hong Kong, Misir, Endonezya, Kazakis-
tan, Malezya, Filipinler, Rusya, Tayvan, Tayland ve
Vietnam’dan araci kurulus birlikleri, borsalar ve ce-
sitli kurumlarin Gye oldugu bir kurulustur.

Asya-Pasifik bélgesinin global 6lgekte giderek artan
O6nemi gozetilerek ve gelisen uluslararasi faaliyetleri
yakindan takip etmek amaciyla Yonetim Kurulumuz,
ASF'ye lye olunmasina karar vermistir. Birligimizin
katihmiyla ASF'nin Gye sayisi 16ya yukselmistir.
Birligimiz, Uyelik galismalari dogrultusunda, 11-13
Ekim 2009 tarihleri arasinda Sidney’'de yapilacak
olan Genel Kurulda Tlrkiye sermaye piyasasi lize-
rine bir konusma ve sunum yapacaktir. Toplantida

Securities
Forum 09

ayrica Birligimiz tarafindan hazirlanan Tirkiye Eko-
nomisi ve Sermaye Piyasasl konulu Ingilizce yayin
katihmcilara dagitilacaktir.

IFIE'ye Uye Olduk

luslararasi Yatirimci Egitimi Forumu (Internatio-

nal Forum for Investor Education-IFIE), Agus-
tos ayi icerisinde Birligimizi tye olmak lzere davet
etmistir. Yonetim Kurulumuz, Birligimizin yatirnmci
egitiminde yurtdisi gelismeleri takip etmesi amaciyla
IFIE'ye (ye olunmasi karari almistir. Boylece Birligi-
miz, IFIE nezdinde yatirmci egitimi veren yabanci
kuruluslarla mevcut iliski ve isbirligini artirmayi he-
deflemektedir.

Ozdiizenleyici kuruluslar, diizenleyici kuruluslar ve
kar amaci gitmeyen yatinmci egitimi veren kuru-
luslarin asil Uye olabildigi IFIE'ye, temel faaliyet
alanlari egitim olmayan, ancak egitim faaliyetleri ile
ilgilenen kurumlar da gozlemci Uye olabilmektedir.
Birligimizin EylQl ay: igerisinde asil tye oldugu Ulus-
lararasl Yatinnmci Egitimi Forumuna, ABD, Brezilya,
Filistin, Hindistan, Isvicre, Japonya, Kanada, Kore,
Malezya, Misir ve Tayvan'dan, aralarinda dizenleyici
otorite, borsa ve birliklerin bulundugu toplam 23 ku-
rum Uyedir. Ayrica, uluslararasi bir birlik olan ICMA
da Forumun uyeleri arasindadir.

I'EAE

INTERNATIONAL FORUM ror INVESTOR EDUCATION

FEAS Uyesi Olduk

MKB onciliiginde 1995 yilinda kurulan ve Av-

rasya bolgesindeki borsalarla takas ve saklama
kurumlarinin tye oldugu Avrasya Borsalar Federas-
yonu (Federation of Euro-Asian Stock Exchanges-
FEAS) Ydnetim Kurulu, Haziran ayinda araci kurulus
birliklerinin de Federasyona Uye olabilmesi icin mev-
cut tlizigiinde degisiklige gitmistir. Eylll ay icerisin-
de yapilan FEAS Genel Kurulunda Birligimizin Gyeligi
oybirligi ile kabul edilmistir.

GiNDeM



Haberler

Halihazirda
IMKB'nin  baskan-
gini yurattigu
FEAS'a borsalar
asil ldye olabiliyor-
ken, takas ve sak-
lama kurumlari ile
birlikler  yardimc

Uye olabilmektedir.
F E AS Eyldl 2009 itibariy-

le FEASta 32 asil
Uye ile aralarinda Birligimiz, Takasbank ve MKK'nin
da oldugu toplam 8 yardimci liye bulunmaktadir.

Birligimiz kurulusundan itibaren, Avrasya Borsalar
Federasyonu Uyelerine sermaye piyasamizi tanitici
egitimler vermektedir. FEAS Uyeligimizle beraber,
karsilikl egitim destegini surdiirerek, sermaye piya-
salarini gelistirme yonlndeki katkilarimizi artirmayi
hedefliyoruz.

Yeni Ingilizce Raporumuz

luslararasi iligkilerimizin

arttigr bir ortamda, Tir-
kiye ekonomisi ve sermaye
piyasalarinda vyakin tarihte
yasanan gelismeleri deger-
lendiren “Turkish Economy
and Capital Markets” isimli
yeni bir Ingilizce raporu Eyliil
ayinda yayinlamis bulunuyo-
ruz.

TURKISH ECONOMY &

CAPITAL MARKETS

sabas 20

Turkiye ekonomisindeki temel bilyUkliklerin son on
yillik perspektifle ele alindidi raporda, sermaye piya-
sasina iliskin son beg
yillik gelismeler biraz
daha detayli olarak

inceleniyor. Lisans Tiirii
B Temel Dilizey
Uyelerimize, Univer- [Ileri Dizey

sitelere, sermaye
piyasasl cevrelerine
ve yurtdisindaki ilgili
kuruluslara gonderi-
len rapora, Birligimi-
zin www.tspakb.org.

Tarev Araclar
Takas ve Operasyon Islemleri
Gayrimenkul Dederleme Uzmanlhgi

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzm.

Kredi Derecelendirme Uzmanligi 12 - - - 12
Toplam 2,678 250 400 247 3,575

tr adresindeki internet sitesinden de ulasilabiliyor.

Rakamlarla Borsa Disi Islemler

8.08.2009-29.09.2009 tarihleri arasinda borsa

disinda islem godren 6zel sektor tahvilleri igeri-
sinde Kog Tuketici Finansmani A.S. tahvilinde 2 adet
sozlesme ile toplam 235.051 TL, Creditwest Fakto-
ring Hizmetleri A.S. tahvilinde ise 210 adet s6zlesme
ile toplam 22.395.131 TL islem hacmi gergeklesmis-
tir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
Egitimleri

kim ayi icerisinde, 12-19 Ekim tarihlerinde VOB

Uye Temsilcisi, 20 Ekim tarihinde ise VOB Uy-
gulama egitimi planlanmis ve Uyelerimize duyurul-
mustur. Detaylarina internet sitemizden erisilebilen
bu egitimlere iliskin bagvurular halen devam etmek-
tedir.

Tim egitimlere iliskin detaylar Birligimizin internet
sitesinde Egitim/Egitimlerimiz bolliimiinden de takip
edilebilir.

Lisans Yenileme Egitimleri

nkara’da 1 Eylal 2009 tarihinde dizenlenen

Temel ve Ileri Diizey lisans yenileme egitimine
toplam 34 kisi katilmistir. 14, 16 ve 28 Eylul 2009
tarihlerinde Istanbulda gerceklestirilen lisans ye-
nileme egitimlerine ise Temel Diizeyde 145, Ileri
Dizeyde 68 kisi katilmistir. Boylelikle Eylal ayinda
Ankara ve Istanbul’da diizenlenen egitimlere toplam
247 kisi katilmistir.

Ocak-Agustos 2009 D6onemi Yenileme Egitimleri Katilma Sayilar

Ocak-
Haziran Temmuz Agustos Eyliil Toplam
1,616 206 281 176 2,279
652 20 66 71 809
231 - - - 231
33 - 22 - 55
124 24 31 - 179
10 - - - 10

TSPAKB



Lisans Basvurulari

Basvurulan Onaylanan Sonuglanan

Lisans Tiirii Lisans Lisans Basvuru %
Temel Diizey 9,776 9,693 99
Ileri Diizey 4,125 4,093 99
Tlrev Araglar 1,367 1,355 99
Gayrimenkul 1,245 1,156 93
Dederleme Uzmanlgi

Takas ve Operasyon 433 431 99
Kredi Derecelendirme 365 344 94
Kurumsal Yonetim 386 353 91
Derecelendirme

Sermaye Piyasasinda 373 368 99
Bagimsiz Denetim

Konut Degerleme 88 73 83
Toplam 18,158 17,866 98

Lisans Bagvurularinda Son Durum

isanslama ve Sicil Tutma Sistemi'nde kayith kisi

sayisi 29 Eylul 2009 tarihi itibariyle 31.750ye
ulagsmistir. 12.181 Kkisi, herhangi bir sermaye piya-
sasl kurumunda calismamakta olup bu kisilere ait
toplam 10.708 adet lisans bulunmaktadir.

Lisanslama sinavlari sonucunda basarili olan adaylar-
dan 18.158'inin lisans basvurusu Birligimize ulasmis
olup bagvurularin 17.866 adedi sonuglandiriimistir.

GiNDeM



Ozcan Cikot
ocikot@tspakb.org.tr

ARACI KURUMLARIN 2009/06
DONEMI FAALIYET VERILERI

ract kurum sektorintin 2009/06 dénemine ilis-

kin toplulastiriimis faaliyet verilerinin incelendigi
raporumuzda, 92 araci kuruma ait veriler analiz edil-
mektedir. Diger taraftan analizde kurumlarin 2008
yihnin es dénem verileri ile karsilastirmalara da yer
verilmektedir. 2008/06 dénemi verileri 98 araci ku-
rumu kapsarken, 6zellikle 2008’in ikinci yarisindan
itibaren bazi arac kurumlarin faaliyetlerinin gegici
sureyle durdurulmasi sebebiyle, 2009 Haziran sonu
itibariyle analiz kapsamindaki kurum sayisi diigmiis-
tir. Analizde incelenen verilerin detaylari, Birligimi-
zin internet sitesi www.tspakb.org.tr adresinde yer
almaktadir.

HISSE SENETLERI PIYASASI
FAALIYETLERI

2008 Eylil ayinda Lehman Brothers'in iflasinin ar-
dindan kiresel bir boyuta ulasan finansal krizde,
bircok (lke borsasinda oldugu gibi IMKB gdsterge-
lerinde de gerilemeler yasanmig, endeks 2008 sonu
itibariyle yillik bazda %52 deder kaybetmisti. 2009
Mart ortalarina kadar dists egiliminde olan en-
deks, devaminda yukselise gecmis ve Haziran
2009 sonunda 36.949 puanla krizin basladig
Eylll 2008'den itibaren en yliksek seviyesine
ulagmistir.

280

IMKB islem hacimleri ceyrek dénemler halin-
de incelendiginde, krizin etkilerinin yansimalari
daha rahat takip edilebilecektir. 2007 yaz ay-
larinda ABD'de bagslayan ipotekli konut finans-
mani krizi ile beraber, IMKB'de islem hacmi
ceyrekler bazinda dismustir. 2009 yihnin ilk
ceyregindeki islem hacmi bir 6nceki yila kiyasla
%?28 dusls gostermistir. Ancak yilin ikinci gey-
reginde ilk ceyrege gore kaydedilen yaklasik iki
kathk yukselisle beraber, 2008 yilinin ilk yari-
sina kiyasla %16lik artis yasanmistir. Boylece

Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi
2008/06 2009/06 Degisim
352.4 408.7 16.0%

Milyar TL
Kaynak: IMKB

hisse senedi islem hacminde, son on ceyrekteki en
yuksek tutara ulasilmistir.

Hisse senedi islem hacimleri yatinmci bazinda ince-
lendiginde, yilin ilk yarisinda en biyilk payin %86
ile yerli yatinmcilara ait oldugu goriilmektedir. Nomi-
nal olarak islem hacimlerindeki artigla beraber, yerli
bireysel yatinmcilar %68 ile en yliksek paya sahip
yatinmcr grubu olmustur. Ileride bahsedilecek olan
yabanci yatinmailarin islem hacimlerindeki gerile-
menin (%41) de etkisiyle bireysel yatinmcilar payini
2008'in es donemine godre 12 puan artirmistir.

Ozellikle 2005ten sonra yaklagik %20'nin (izerine
seyreden yabanci yatirimcilarin islem hacmi payi ise
krizin etkisiyle 2009 yilindan itibaren bu oranin alti-
na inmistir. Yabanci yatirrmcilarda en buyidk dists
yabanci araci kurum, banka, anonim girket gibi yati-
rimcilar kapsayan yabanci kurumlarda yasanmistir.

Araci Kurumlarin Hisse Senedi islem Hacmi (Myr. TL)

Kaynak: IMKB
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Yatirnmci Bazinda Hisse Senedi Islem Hacmi

Dagilim

2008/06 2009/06

YurtiGi Yatinnmai 71.5% 85.5%
Bireysel 56.1% 67.9%
Kurumlar 9.7% 9.5%
Kurumsal 5.7% 8.1%
Yurtdisi Yatirnnmci 28.5% 14.5%
Bireysel 0.3% 0.2%
Kurumlar 19.9% 9.1%
Kurumsal 8.3% 5.1%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Departman Bazinda Hisse Senedi Islem Hacmi
Dagilimi

2008/06 2009/06

Yurtigi Pazarlama 28.3% 31.8%
Subeler 14.1% 14.9%
Acenteler 12.5% 18.3%
irtibat Biirosu 2.3% 2.5%
Internet 9.2% 12.7%
Cadr Merkezi 0.4% 0.6%
Yatirim Fonlari 0.8% 0.8%
Portfoy Yonetimi 0.2% 0.2%
Kurum Portféyu 5.7% 4.4%
Yurtdisi Pazarlama 26.5% 13.8%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

2008/06 ddnemine gdre pay! 11 puan disen bu ya-
tirrmci grubunun islem hacmi %47 gerilemistir. Bu
gerilemenin en 6nemli sebebi ise yabanci kokenli iki
aracl kurumun faaliyetlerinin gectigimiz aylar iginde
durdurulmasidir.

Diger taraftan yabanci yatinm fonlari, yatirnm ortak-
liklari, sigorta sirketleri ve varlik yonetimi sirketleri
gibi kurumlari kapsayan yabanci kurumsal yatirim-
clarin islem hacmi %29 diismds,
dagihm icindeki pay! ise bir dnce-
ki yila kiyasla 3 puan gerilemistir.

Hisse senedi islem hacmi araci
kurumlarin departmanlari bazinda
incelendiginde, genellikle depart-
manlarin islem hacimlerinin no-
minal olarak arttigi gordlmustdr.
Yurtigi pazarlama departmaninin
pay! bir énceki yiln es dénemine

Banka

Araci Kurum
Toplam KAS
Repo-Ters Repo
Banka

Araci Kurum
Toplam Repo
Kaynak: IMKB

GiNDeM

Kesin Alim-Satim

gbre 4 puan artmis ve %32 pay ile en agirlkh de-
partman olmaya devam etmistir. Tablodaki en dikkat
cekici degisim ise 2008'in es donemine gore sirasly-
la 5 ve 4 puan artis gosteren acenteler ile internette
yasanmistir. Bu artista banka kokenli bir araci kuru-
mun subelerini kapatip, yatinmcilarini bu alternatif
kanallara yonlendirmesinin etkisi bulunmaktadir.

Diger departmanlarin aksine yurtdisi pazarlama de-
partmani ve araci kurumlarin kendi hesaplarina yap-
tiklari islemleri gosteren kurum portféylnde, islem
hacimleri nominal olarak gerilemistir. Daha 6nceden
bahsedilen yurtdisi yatirnmcilarin payi ile yurtdisi pa-
zarlama departmanlarinin payi arasindaki fark, bazi
yabanci yatinmcilarin yurtici pazarlama, acente, in-
ternet gibi diger araci kurum departmanlarini kulla-
narak islem yaptigina isaret etmektedir. Bu sebeple
yurtdigi yatinmcilarin payr %14.5 iken, yurtdisi pa-
zarlama departmanin pay1 %13.8'de kalmistir.

SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET
PIYASASI FAALIYETLERI

Sabit getirili menkul kiymet (SGMK) islemleri hem
aracl kurumlar hem de bankalar tarafindan yapil-
maktadir. Bu bolimdeki veriler, IMKB tahvil ve bono
piyasasindaki islemlerle, tescil islemlerinin toplamin-
dan olusmaktadir. Merkez Bankasi ve Takasbank’a
ait islemler toplama dahil edilmemistir.

SGMK islemlerinde bankalarin agirhgi devam et-
mektedir. Devlet i¢c borclanma senetlerinde (DIBS)
bankalarin islem hacmi 2008/06 dénemine kiyasla
%16 artmis ve 562 milyar TLye ulagsmistir. Banka-
larin toplam icindeki payi ise bir dnceki yila kiyasla
dedismeyerek %89 civarinda kalmisti. 2008 Hazi-

Araci Kuruluslarin SGMK islem Hacmi (Milyar TL)

Hacim Pay
2008/06 2009/06 Degisim 2008/06 2009/06
483 562 16.3% 88.1% 88.5%
65 73] 11.8% 11.9% 11.5%
548 634| 15.8%( 100.0% 100.0%
2,357 2,286 -3.0% 80.9% 81.3%
556 525 -5.5% 19.1% 18.7%
2,913 2,811| -3.5%]| 100.0% 100.0%




Araci Kurumlarin Yatirnmci Bazinda

Kesin Alim-Satim Islem Hacmi

2008/06 2009/06
Yurtici Yatinmcai 94.5% 93.6%
Bireysel 6.3% 10.3%
Kurumlar 35.5% 24.7%
Kurumsal 52.7% 58.5%
Yurtdisi Yatirnmci 5.5% 6.4%
Bireysel 0.2% 0.1%
Kurumlar 5.2% 6.3%
Kurumsal 0.1% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Araci Kurumlarm_YatlrlmC| Bazinda
Repo-Ters Repo Islem Hacmi

2008/06 2009/06
Yurtici Yatirhmci 99.6% 98.0%
Bireysel 12.5% 12.2%
Kurumlar 6.0% 4.3%
Kurumsal 81.1% 81.5%
Yurtdisi Yatinnmci 0.4% 2.0%
Bireysel 0.1% 0.2%
Kurumlar 0.2% 1.8%
Kurumsal 0.0% 0.1%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

ran dénemine kiyasla bankalarin repo-ters repo is-
lem hacimleri %3 gerilerken, araci kurumlarin hacmi
%S5 dismustir. Sonucta bankalarin islem hacmi bir
onceki yil oldugu gibi araci kurumlarin hacminin dort
katindan fazladur.

Karsilastirilan dénemlerde araci kurumlarin SGMK
islem hacimleri de bankalar ile benzer hareket et-
mistir. Araci kurumlarin DIBS kesin alim-satim islem
hacimleri %12 artarak 73 milyar TLye ulasirken,
repo-ters repo islem hacimleri %5 gerileyerek 525
milyar TL'ye inmistir.

Asadidaki tablolar yalnizca araci kurumlarin SGMK
islem hacimlerinin dagiimini icermektedir. Bankalara
ait veriler bu bdlimde yer almamaktadir.

Yatirrmci bazinda kesin alim-satim islem hacminde
yilin ilk yarisinda dnceki yila gére yabanci yatirim-
cilar arasinda 6nemli bir degisim olmamistir. Kesin
alim-satim islemleri agirlikla yerli kurumlar ve ku-
rumsal yatinmcilar tarafindan yapilmistir. Yerli birey-
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sel yatinmcilar toplam icinde %10 paya sahipken,
ilgili dobnemde yapilan islemlerin %35’i kamu kokenli
bir araci kuruma aittir. Dider taraftan yerli kurumsal
yatirmcilar da toplam icindeki paylarini 6 puan arti-
rarak %59’a ulagsmistir. Bu islemlerin %27’si banka
kdkenli bir araci kurum Uzerinden yapilmistir.

Yabanci yatirmcilarin toplam igindeki dagilimda pay-
lar %6’da kalmistir. Ancak bu yatirimci tliriinde en
dikkat ceken nokta yabanci kurumlardaki yaklagik 1
puanlk artistir. Bu artis, yabanci kdkenli bir araci ku-
rumun islemlerini yansitmaktadir.

Araci kurumlarin DIBS kesin alim-satim iglemleri
departman bazinda degerlendirildiginde, yurtici pa-
zarlama departmaninin payinin, bireysel yatirrmcila-
rin islem hacimlerine paralel olarak 7 puan artarak
%35'e ylkseldigi gorilmektedir. Diger taraftan yerli
kurumsal yatirimcilar iginde yer alan yatinm fonlari-

Yurtigi Pazarlama 28.5% 34.9%
Subeler 1.6% 1.7%
Acenteler 4.5% 1.5%
irtibat Biirosu 0.0% 0.0%
Internet 0.0% 0.0%
Cadr Merkezi 0.1% 0.1%
Yatirim Fonlari 24.8% 29.5%
Portfoy Yonetimi 3.0% 3.1%
Kurum Portfoy 32.2% 22.8%
Yurtdigl Pazarlama 5.3% 6.3%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Araci Kurumlarin Departman Bazinda Repo-Ters
Repo Islem Hacmi

2008/06 2009/06
Yurtigi Pazarlama 66.8% 61.5%
Subeler 3.8% 3.6%
Acenteler 1.6% 1.5%
Irtibat Biirosu 0.1% 0.1%
Internet 0.1% 0.1%
Cadn Merkezi 0.1% 0.0%
Yatirim Fonlari 22.4% 27.3%
Portfoy Yonetimi 0.6% 0.6%
Kurum Portféyl 4.3% 3.4%
Yurtdisi Pazarlama 0.2% 1.8%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

TSPAKB



nin payl 2008'in ilk yarisina gdre artis gostererek
%?29'a cikmistir. Kurum portfdytiniin payi ise di-

slis gostermis ve %23'e inmistir. 180
Nominal bazda yerli yatinmcilarin islem hacminin 150
gerilemesine bagl olarak, repo-ters repo islem | 120
hacminde yabanci yatirrmcilarin payr artmistir.

Yerli yatirmcilar toplamda 2 puanlik pay kaybe- 20
derken, kurumsal yatirrmcilar 2008'in es done- | 60 -
minde oldugu gibi %82 ile en bliylik paya sahip-

tir. Bu yatinmc tlrinde islem hacminin %46's| 30 -
banka kdkenli bir araci kurumun musterileri olan 0 -

emeklilik ve yatirrm fonlarinin islem hacimlerin-
den kaynaklanmaktadir.

Araci Kuruluslarin VOB islem Hacmi (Myr. TL)

—
(O]
[
o
o
[V}

2007G2
2007C3
2007C4
2008C1
2008C2
2008C3
2008C4
2009C1
2009G2

Yerli yatinmcilarin islem hacmi paylarindaki ge-

rilemenin yaninda, kesin alim-satim islemlerinde
bahsedilen yabanci araci kurumun iglemleri, bu ka-
tegorinin toplam igindeki payinin %2'ye ylikselmesi-
ne neden olmustur.

Repo-ters repo islem hacimleri departman bazinda
incelendiginde, en dikkat gekici sonug Haziran 2008
sonu itibariyle %67 paya sahip olan yurtici pazarla-
ma departmanin 2009 yilinda 5 puan kaybetmesidir.
Diger taraftan, yatirm fonlari ve yurtdisi pazarlama
departmanlarinin paylar ise daha 6nce bahsedilen
sebeplerden dolayi artis gostermistir.

VADELI ISLEM VE OPSIYON
BORSASI (VOB) FAALIYETLERI

2005 yilinda faaliyete gegen VOB'un islem hacimleri
izleyen dénemlerde hizl bir blyime yasamistir. An-
cak 2009/03 déneminde, krizle birlikte ilk defa islem
hacminde gerileme yasanmis ve 113 milyar TLye in-
misti. Ikinci ceyrekte toparlanmaya baslayan islem
hacmi, 172 milyar TL ile ¢eyrek bazinda borsa tari-
hinin en yiksek seviyesine ulagmistir.

Sonucta, ilk yari itibariyle islem hacmi
2008’e gore %30 artarak 284 milyar
TL'ye yukselmistir. SGMK islemlerinde
oldugu gibi VOB islemleri, hem araci
kurum hem de bankalar tarafindan ya-
piimaktadir.

Banka
Araci Kurum
Toplam

2009'un ilk yarisinda bankalarin VOB LGYMGLSN{SE

GiNDeM

islem hacmindeki artis dikkat cekicidir. Bankalarin
islem hacmi %91 artis gosterirken, toplam iginde-
ki paylari da %13’e ulagsmistir. Dider taraftan araci
kurumlarin islem hacmi ise yalnizca %25 artmistir.
Yine de araci kurumlarin VOB islem hacmi bankala-
rn 7 kati kadardir.

Araci kurumlarin VOB iglem hacimleri yatirrma ba-
zinda incelendiginde islemlerin agirlikl olarak yerli
bireysel yatirimcilar ile kurumlar tarafindan yapildig
gorulmektedir. 2009/06 itibariyle yerli bireysel yati-
rimcilarin islem hacmi paylari 14 puan artigla %76'ya
cikmistir. Diger taraftan, yerli kurumlarin islem hac-
minde nominal olarak artis yaganmis, ancak toplam
icindeki paylari 3 puan gerilemistir.

Yabanci yatirimcilarin payi da 2008'in ayni donemine
gore dists gostermis, dlsls 6zellikle yabanci ku-
rumsal yatinmcilarda yasanmistir. Bu yatirmailarin
payl 2008 Haziran sonunda %14 iken, 2009°da %4'e
kadar inmistir.

VOB islem hacimleri departman bazinda incelendi-
ginde karsilagtirilan iki donem arasinda énemli de-

Araci Kuruluslarin VOB Islem Hacmi
(Myr. TL)

Hacim Pay
2008/06 2009/06 Degisim 2008/06 2009/06
19.2 36.8 91.4% 8.8% 12.9%
198.8 247.5| 24.5% 91.2% 87.1%
218.0 284.3| 30.4%| 100.0% 100.0%
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AraC|_KurumIar|n Yatirimci Bazinda
VOB Islem Hacmi

2008/06 2009/06

Yurtici Yatirhmci 80.3% 91.3%
Bireysel 62.2% 76.2%
Kurumlar 16.0% 13.4%
Kurumsal 2.1% 1.7%
Yurtdisi Yatirnmci 19.7% 8.7%
Bireysel 0.0% 0.3%
Kurumlar 5.9% 4.4%
Kurumsal 13.8% 4.0%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Araci Kurumlarin Departman Bazinda VOB Islem

Hacmi

2008/06 2009/06
Yurtici Pazarlama 19.0% 26.2%
Subeler 20.9% 13.5%
Acenteler 4.9% 5.7%
irtibat Biirosu 2.4% 4.8%
Internet 17.1% 28.7%
Cagr Merkezi 0.2% 0.3%
Yatirm Fonlari 0.7% 0.7%
Portfoy Yonetimi 0.8% 0.7%
Kurum Portfoyi 15.1% 11.2%
Yurtdisi Pazarlama 19.0% 8.2%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

gisimler yasanmistir. Yurtigi pazarlama departmani-
nin payl, yerli bireysel yatirmcilara paralel sekilde
2009un ilk yarisinda 7 puan artis gdstermis ve
%?26'ya cikmistir. Bu islem hacminin begte biri ise tek
bir kurum tarafin-
dan yapilmistir.

olmustur. Acente ve irtibat birolarinin islem hacmi
pay! ise toplamda %11’e ulasmistir. Internet islem-
lerinin payl, bu dénem itibariyle 12 puan artarak
%?29'a ulasmistir. Internetten hizmet veren (g yerli
kurum, toplam internet islem hacminin %51'ini ger-
ceklestirmistir.

Nominal gerilemenin yaninda diger departmanlarin
hacminin artmasi, kurum portfdylinde gerilemeye
sebep olmustur.

YATIRIM BANKACILIGI
FAALIYETLERI

Bu bdlimde araci kurumlarin kurumsal finansman
departmanlar tarafindan yapilan projeler degerlen-
dirilmektedir. Krizin etkisiyle bazi kurumsal finans-
man faaliyetlerinde yavaslama yasanirken, 6zellikle
icinde bulunulan dénem itibariyle sermaye artirimi
ve temettli dagitimi projelerinde yogunlasma mev-
cuttur.

Sektor geneline bakildiginda, 283 kurumsal finans-
man projesi ile yila baglayan araci kurumlar, 2009'un
ilk yarisinda 125 yeni sdzlesme daha yapmistir. Di-
ger taraftan 95 proje ayni donemde tamamlanirken,
51 sbézlesmenin siresi dolmus, 3 proje ise feshedil-
mistir. Sonug olarak dénem sonu itibariyle sektérde
259 proje bir sonraki déneme devredilmistir.

Halka arz projelerinde bir dénceki yildan devreden 9
proje bulunurken, 3 sdzlesme ise 2009 iginde yapil-

Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilan)
2008/06 2009/06

- Tamam- Dodnem Yeni Tamam- Siiresi Fesih Donem
Dlger_ ta_raftan Fu- lanan Basi lanan Dolan Edilen Sonu
belerin islem hac- [gjrincil Halka Arz 2 9 3 1 1 0 10
mi payl 8 puan |jyincil Halka Arz 0 0 0 0 0 0 0
gerilemistir. Banka SAB-Alig 9 15 7 1 ) 1 18
kokenli  bir araci |saB-satig 14 98 22 2 30 1 87
kurumun  subele- |Finansal Ortaklik 0 14 7 0 11 0 10
rini kapatmasi ve |Ozellestirme-Alis 2 2 1 0 0 0 3
yabanci bir araci |Ozellestirme-Satis 1 4 2 1 0 0 5
kurumun faaliyet- |Sermaye Artirimi 11 59 28 35 0 0 52
lerinin durdurulma- [Temettii Dagitimi 13 52 27 38 0 0 41
sl, subelerin islem [Diger Danismanlik 14 30 28 17 7 1 33
hacmi payinin ge- |Toplam 66 283 125 95 51 3 259

rilemesinde etkili
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Kaynak: TSPAKB

TSPAKB



mistir. Ilk yari yil icinde halka acik olup borsaya kote
olmayan Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Tica-
ret ve Sanayi A.S. halka arz edilmeksizin IMKB'de is-
lem gdrmeye baslamistir. Tanim olarak halka arz ol-
mamakla beraber, proseddrleri agisindan halka arzla
ayni yapida oldudu icin bu islem tabloda yer almistir.
Diger taraftan, yine ayni dénemde bir borsa yatirim
fonu IMKB'de islem gérmeye baslamistir. Ancak bu
borsa yatirrm fonu herhangi bir araci kurum vasita-
stiyla halka arz edilmeksizin islem gérmeye basladig
icin Kurumsal Finansman Faaliyetleri tablosunda yer
almamaktadir. Siresi dolan bir projeyle beraber, bir
sonraki doneme devreden halka arz projesi sayisi
10'dur.

Dénem basinda sektdriin elinde satis tarafindaki
sirket satin alma/birlesme (SAB) sdzlesmesi sayisi
98 iken, dénem iginde 22 stzlesme daha yapilmis-
tir. Ilk yan yilda sadece iki proje tamamlanabilirken,
30 projenin ise suresi dolmustur. Siresi dolan bu
projeler agirlikl olarak bir araci kurumun kurumsal
finansman faaliyetlerini, kendi grubu blnyesindeki
baska bir araci kuruma devretmesinden kaynaklan-
maktadir. Sektoér, bir sonraki doneme 87 SAB-satis
ve 18 SAB-alig s6zlesmesi devretmistir.

Finansal ortaklik projelerinde ise
agirlikli olarak az 6nce bahsedi-
len araci kurumun sahip oldu-

yuksek olmasina sebep olmustur. Bir araci kurum,
ozellikle bagh oldudu gruptaki sirketlerin sermaye
artinmi ve temettli dagitimi projelerini yaptidi icin
siraslyla 19 ve 26 projeyi tek bagina tamamlamistir.
Ddnem sonunda devreden islem sayisi ise sirasiyla
52 ve 41'dir.

Donem basindan devreden ve dederleme, birlesme
fizibilite analizi gibi islemleri kapsayan diger danis-
manlik s6zlesmelerinin sayisi 30 iken, ilk alti ay igin-
de 28 yeni sézlesme daha yapilmistir. Ayni dénem
icinde tamamlanan 17 projenin 7’si ise bir araci ku-
rumun agirlikh olarak bagh oldugu gruptaki projele-
rini kapsamaktadir. D6nem sonu itibariyle devreden
proje sayisi ise 33'tlr.

PORTFOY YONETIMI
FAALIYETLERI

Araci kurumlarin bir diger faaliyet alani portfoy yone-
timidir. Araci kurumlardan toplanan veriler ile olus-
turulan bu boliimdeki tablolar degerlendirilirken, bir
yatinmcinin birden fazla araci kurumda portfoy y6-
netim hesabi olabilecegdi goz 6niinde tutulmalidir.

Haziran 2009 itibariyle bir 6nceki yilin es dénemi-

Araci Kurumlarda Portféoy Yonetimi Faaliyetleri

gu projelerin tamaminin stiresi
dolmustur. Sonucta, sektdrde
10 proje ise bir sonraki déneme
devretmistir.

Ozellestirme projelerinde dnemli
bir degisim olmamistir. Toplamda
3 yeni proje yapilirken, 1 satis
projesi tamamlanabilmistir. Bir
sonraki doneme ise toplam 8
proje devredilmistir.

Sermaye artinmi ve temettl
dagitimi sozlesmeleri araci ku-
rumlarin yogun olarak calistigi
islemlerdendir. Ozellikle icinde
bulunulan dénem itibariyle ser-
maye artirrmi ve temettli dadi-
timlarinin yapilmasi bu dénemde
tamamlanan islem sayilarinin

GiNDeM

Araci Kurum Sayisi

Portfoy Yonetimindeki Yatirimci Sayisi
Bireysel Yatirimci Sayisi

A Tipi Yatinm Fonu Sayisi

B Tipi Yatirrm Fonu Sayisi

Diger Kurumsal Yatirrmci Sayisi

Diger Kurum Sayisi

Yonetilen Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL)
Bireysel Yatirimar Portféy BuyUkliga

A Tipi Yatinm Fonu Portfoy Biylklug

B Tipi Yatinim Fonu Portféy BiyUkligu
Diger Kurumsal Yatirimci Portfoy BlyukIigu
Diger Kurum Portfoy BuyGklGga

Ortalama Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL)
Bireysel Yatirimar Portfoy BuyUklGga

A Tipi Yatinm Fonu Portféy Blyuklugu

B Tipi Yatirim Fonu Portfdy Blyuklugi
Diger Kurumsal Yatirimci Portfoy Bilyukligu
Diger Kurum Portfoy Buyuklaga

Kaynak: TSPAKB

2008/06 2009/06 Deg.
40 35 -12.5%
650 1,003 54.3%
513 863  68.2%
44 43 -2.3%

59 63 6.8%

15 11 -26.7%

19 23 21.1%
3,092 3,900 26.2%
127 191  50.2%
119 95 -20.2%
2,440 2,951  20.9%
105 291 176.8%
300 371 23.9%
4.8 3.9 -18.2%
0.2 0.2 -10.7%
2.7 2.2 -18.3%
41.4 46.8 13.3%
7.0 26.5 277.5%
15.8 16.1 2.4%
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Portfoy Yonetim Sirketleri

2008/06 2009/06

Portfoy Yonetim Sirketi Sayisi 21
Portfoy Yonetimindeki Yatirimci Sayisi 2,339
Bireysel 1,857
Kurumsal-Tuzel 482
Yonetilen Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) 30,379
Bireysel 747
Kurumsal-Tuzel 29,633
Ortalama Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) 13
Bireysel 0
Kurumsal-Tuzel 61

Kaynak: SPK

ne gore portfdy yonetimi hizmeti veren araci kurum
sayisl 5 adet gerileyerek 35‘e inmistir. Ilgili dénem
icinde 3 araci kurum ilk defa portféy yonetim hizme-
tine baslarken, 3 araci kurumun faaliyeti olmamis,
5 aracl kurum ise yetki belgesi iptali sebebiyle faali-
yette bulunmamistir. Diger taraftan, portfoy yoneti-
mi yapan aracl kurum sayisinin gerilemesine karsin,
portfdy yonetimi faaliyetinden faydalanan yatirimci
sayisi ve yonetilen portfoy blyikligi 2008/06 do-
nemine gore artmigtir.

Portfdy yonetimi hizmetinden faydalanan bireysel
yatinmcl sayisi 513'ten 863‘e cikarken, yodnetilen
portfoy bilyukliglu %50 artarak 191 milyon TLye
yukselmistir. A tipi yatinm fonlarinda ise faaliyetleri
gegici durdurulan iki araci kurumun portféy yoneti-
mi yetkilerinin iptali sebebiyle toplam 3 yatinm fonu
azalirken, bir araci kurum 2 fonunu portfdy yone-
tim sirketine devretmis, bir kurum ise yine portfdy
yonetimi yetki belgesi iptali sebebiyle yatirnm fonu-
nun ydnetimini bagka bir araci kuruma devretmistir.
Dider taraftan 3 araci kurum ise toplamda 5 yeni
A tipi yatirm fonu kurmustur. Sonug olarak yatirim
fonu sayisi 2008/06 dénemine goére bir adet azalir-
ken, yonetilen portfoy bliyikligi de %20 azalarak
95 milyon TL'ye inmistir.

B tipi yatinm fonlarinda, daha énceden bahsedilen,
faaliyetleri durdurulan iki araci kurum sebebiyle top-
lamda 3 yatinm fonu azalirken, bir araci kurum ise 1
fonunu portfoy yonetim sirketine devretmistir. Diger
taraftan 5 araci kurum ise bu dénem icinde 8 yeni
yatinm fonu kurmustur. Sonug olarak toplamda B
tipi yatinm fonu sayisi 4 adet artarken, portfdy bu-
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yuklugl %21 artarak 3 milyar
Al TLye yaklasmistir.

23 9.5%)| o
1,114 -52.4%| Dikkat geken bir diger nokta
657 -64.6%| portfdy yonetimine dahil diger
457 -5.205 | kurumsal yatinmcilarda yasan-
36,880 21.49%| Mmaktadir. Yatirmci sayisinda-
541 -27.5%]| ki 4 adetlik gerilemeye karsin,
36,339  22.6%| portfdy buyukligu yaklasik 3
33 154.9%| kat artarak 291 milyon TLye
1 104.8%)| ylkselmistir. Bu portfoy blyuk-
80  29.3%| liglniin %86’si banka kokenli

bir aracl kuruma aittir.

Araci kurumlar gibi portféy yonetim sirketleri de ya-
tinmcilara portféy yonetim hizmeti sunmaktadir. SPK
verilerine gore Haziran 2009 itibariyle 23 portféy yo-
netim sirketinin 21’inde hizmet verilmistir. Bu sirket-
lerden hizmet alan yatirrmc sayisi %52 diserken,
disus 6zellikle bireysel yatirnmci sayisinda yagsanmig-
tir. Bireysel yatirrmci sayisi bir dnceki yihin Haziran
sonuna gore (gcte iki azalarak 657’ye inmistir. Disls
bir portfdy yonetim sirketinin verilerini glincelleme-
sinden kaynaklanmaktadir. Yatirrm fonlari, yatinm

TSPAKB



ortakliklari, emeklilik yatinm fonlari, sigorta sirketle-
ri ve diger tlzel sirketlerden olusan kurumsal-tiizel
yatirrmci sayisi ise 25 azalarak 457’ye inmistir.

Bireysel yatirimcilarin yonetilen portfoy biyukligi
%28 gerilemis, 541 milyon TL olmustur. Diger taraf-
tan kurumsal-tiizel sinifindaki yatirrmcilarin portfoy-
leri ise bir dnceki yila kiyasla %23 artarak 36 milyar
TL'yi asmistir. Bu gruptaki yatinmci sayisindaki hafif
azalisa karsin portfoy blyikliginiin artmasi, orta-
lama portfoy blyukligini %29 artirarak 80 milyon
TL'ye ulagtirmistir.

KREDILI ISLEMLER

Kredili Islemler

2008/06 2009/06
51,227 49,463
10,122 8,663

431,195 292,326
43 34

Sozlesmeli Yatinmci Sayisi
Kredi Kul. Yatirmci Sayisi
Kredi Bakiyesi (Bin TL)
Kisi Bagina Kredi (Bin TL)
Kaynak: TSPAKB

Kredili islemlere iliskin veriler incelenirken, portfdy
yonetim faaliyetlerinde oldugu gibi, bir yatirmcinin
birden fazla kurumda hesabi olabilecegi gz 6niinde
tutulmalidir. 2009/06 dénemi itibariyle kredili islem
faaliyetleri nispeten olumsuz beklentilerle 2008/06
sonuna gore %32 gerilemistir.

2009°un ilk yarisinin sonunda araci kurumlarda kre-
dili islem sdzlesmesi bulunan yatinmci sayisi %3
gerileyerek 49.500°e inmistir. S6zlesmesi olan bu
yatirrmcilarin ancak altida biri, 8.700 kisi kredi kul-
lanmistir. Bununla beraber, kullanilan kredi bakiyesi
ise 2008/06 sonuna goére %32 dlserek 292 milyon
TL'ye inmistir. Boylece kisi basina kullanilan kredi
bakiyesi Haziran 2008'de 43.000 TL seviyesindey-
ken, Haziran 2009°da 34.000 TL'ye inmistir.

SUBE AGI

Haziran 2009 sonunda araci kurumlarin yatirimci-
lara ulagsmakta kullandiklari merkez digi 6rgttlerin
sayisi toplamda 246 adet artarak 5.903’e ulagmistir.
Ancak burada dikkat edilmesi gereken nokta, araci
kurumlarin dogrudan sahip olduklari sube ve irtibat
burosu sayilari azalirken, genellikle banka subelerini

GiNDeM

Erisim Agi

2008/06
199

54

5,404
5,657

2009/06 Adet Deg.
Sube

Irtibat Biirosu
Acente Subesi
Toplam
Kaynak: TSPAKB

ifade eden acente sayisinin artmasidir. Acente sayisi
karsilastirilan iki dénem arasinda 302 adet artarak
5.706ya ulasmistir. Acente sayisi agirlikli olarak ban-
ka kokenli araci kurumlarin bagh bulunduklari ban-
kanin sube sayisindaki artistan kaynaklanmaktadir.

Haziran 2009 sonunda subesi bulunan araci kurum
sayisi dort adet azalarak 34’e inmistir. Bu araci ku-
rumlardan ikisinin faaliyeti gegici olarak durdurulur-
ken, bir banka kokenli kurum subelerini kapatarak
acenteler {izerinden islem yapmaya yogunlasmis, bir
kurumun faaliyetleri ise tamamen durdurulmustur.
Irtibat biirosu bulunan araci kurumlardan 4 tanesi
irtibat birosunu kapatirken, bir kurum ayni dénem
icinde bir irtibat biirosu agmistir. Diger taraftan ban-
ka kokenli bir araci kurum badl oldugu banka ile
acentelik s6zlesmesini iptal ederken, baska bir ban-
ka kokenli araci kurum ise yeni acentelik s6zlesmesi
imzalamistir. Sonug olarak acentesi bulunan araci
kurum sayisi 2008/06'da oldugu gibi 23'te kalmistir.

Araci Kurum Sayisi

2008/06
38
24
23

2009/06
34
21
23

Subesi Olan

Irtibat Biirosu Olan
Acentesi Olan
Kaynak: TSPAKB

INTERNET ISLEMLERI

Islem hacimleri bélimiinde de bahsedildigi zere,
internet (zerinden alim-satim islemleri, toplam is-
lem hacimleri icinde 6nemli boyutlara ulagsmistir. Bu
sonucta bazi araci kurumlarin fiziki hizmet alanlarini
kapatarak yatirimcilari internete yénlendirmesi etkili
olmustur.

2008 ve 2009 Haziran dénemleri itibariyle internet
Uzerinden hizmet veren araci kurum sayisi iki adet
artarken, alti araci kurum bu kanal Gizerinden hizmet
vermemistir. Hizmet vermeyen bu araci kurumlar-
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Internet islemleri de 9 milyon TL'ye inmistir.
2008/06 2009/06 Deg.

Kaynak: TSPAKB

dan Uglnin faaliyetleri durdurulmus, bir tanesi ise
kapanmistir. Diger iki araci kurumdan bir tanesi in-
ternet Uzerinden hizmet vermeyi durdururken, di-
derinin 2008 Haziran sonu itibariyle cok kiiglik olan
islem hacmi bu dénem olmamistir. Sonug olarak top-
lam 4 adet azalan araci kurum sayisi ile, Haziran
2009 itibariyle 63 araci kurum internet Uzerinden
hizmet vermistir.

Internet lizerinden 62 araci kurum hisse senedi is-
lemleri icin hizmet sunarken, 12 araci kurum DIBS
kesin alim-satim islemleri, 34 araci kurum ise vadeli
islemler icin internet kanalini yatirrmcilarin hizmeti-
ne sunmustur. Bu bdlimdeki veriler incelenirken bir
yatirrmcinin birden fazla araci kurumda islem yapa-
bilecegi hususu g6z 6niinde tutulmalidir.

Internet (izerinden yapilan hisse senedi islemlerine
bakildiginda 6nemli bllyiimeler goze carpmaktadir.
Islem yapan yatirimci sayisi 184.000%e yaklasirken,
islem sayisi adet bazinda 1,5 kat artarak 13,5 mil-
yon olmustur. Islem hacmi ise 2008'in es dénemine
gore %61 artarak, 2008 yili toplamina (62 milyar
TL) yaklagsmis, 52 milyar TL'ye ulasmistir. Islemle-
rin %31'i ¢ banka kdkenli araci kurum tarafindan
yapilmistir.

Hayli sinirh olan internet (izerinden yapilan DIBS
kesin alim-satim islemleri, hem yatinmci hem de
islem hacmi anlaminda gerilemigtir. Islem yapan
yatinmci sayisi 279'a diserken, toplam islem hacmi
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Araci Kurum Sayisi 67 63 -6%| Internet tizerinden vadeli islemler yogun bir ilgi
Hisse Senedi ile karsilanmaya devam etmistir. Her ne kadar ilk
islem Yapan Yatinmci Sayist 135,566 183,827  36%]| Yaryilda islem yapan yatinmci sayisi 2008'e gore
islem Sayisi 9,018,445 13,548,741 50%| 1.525 adet artmig olsa da, gergeklesen islem
Hacim (Mn. TL) 32,369 52,271 61%| hacmi iki katin Uzerinde artarak 71 milyar TLye
DiBS Kesin Alim-Satim ulasmistir. Bu islem hacmi 2008 yil sonu rakami-
Islem Yapan Yatinmci Sayisi 383 279 -27%| na (73 milyar TL) hayli yaklagmstir. Artista, ilk
islem Sayis 1,398 1,541 10%| defa bu ddénem islemlere baslayan dokuz araci
Hacim (Mn. TL) 10 9 -10%| kurumun katkisi bulunmaktadir. Diger taraftan,
Vadeli Islem ve Opsiyon ikisi banka kokenli 4 araci kurumun toplam islem
Islem Yapan Yatinmei Sayisi 3,756 5,281  41%]| hacmindeki pay! ise %61'dir.

Islem Sayisi 1,273,819 2,889,040 127%

Hacim (Mn. TL) 33,889 70,733 109% CAéRI MERKEZI iSLEMLERi

2009 Haziran dénemi itibariye banka kdkenli bir

araci kurumun cagri merkezi faaliyetlerine bas-
lamasi sonucu, toplamda 13 araci kurum bu kanal
ile yatirmcilara hizmet vermigtir. Aslinda banka ko-
kenli baska bir araci kurumun cagri merkezi faali-
yetlerinde bulunmasina karsin, bu verileri Birligimize
sunamamasl sebebiyle cagri merkezi faaliyetinde
bulunan araci kurum sayisinin 14 oldugunu séy-
leyebiliriz. Internet islemlerinde oldugu gibi cadri
merkezi islemlerinde de bir yatinmcinin birden fazla
kurumda hesabi olabilmekte ve gagri merkezini kul-
lanabilmektedir.

2009°un ilk yarisinda 13 kurumun tamami ¢agri mer-
kezi kanaliyla hisse senedi islemi yaptirmistir. Bu ka-

Cagn Merkezi Islemleri
2008/06 2009/06 Deg.

Araci Kurum Sayisi 12
Hisse Senedi

Islem Yapan Yatinma Sayisi 13,488
Islem Sayisi 190,199
Hacim (Mn. TL) 1,339
DiBS Kesin Am-Satim

Islem Yapan Yatirimci Sayisi 231
Islem Sayisi 631
Hacim (Mn. TL) 37
Vadeli Islem ve Opsiyon

Islem Yapan Yatirimci Sayisi 431
Islem Sayisi 10,938
Hacim (Mn. TL) 468

Kaynak: TSPAKB

13 8%

14,573 8%
232,195 22%
1,744 30%

188 -19%
555 -12%
56 53%

523 21%
19,560 79%
859 83%
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nali kullanarak islem yapan yatinmci sayisi 2008'in
ilk yarisina kiyasla %8 artmis ve 14.573’e ulagmistir.
Islem hacmi ise ayni dénemlerin karsilastirimasinda
%30 artarak 2 milyar TL'ye yaklasmistir.

DIBS islemleri yine sinirli kalmakla beraber, yatirmei
sayisl 2008'in es donemine kiyasla gerilemis, islem
hacmi ise yaklasik iki kat artarak 56 milyon TLye
ulagmistir.

Vadeli islemler icin cagri merkezini kullanan yatirmci
sayisi 2009 Haziran sonu itibariyle 523’e ulasirken,
islem hacmi yaklasik iki kat artarak 859 milyon TLye
ulasmistir.

Alternatif islem kanallari karsilastirldiginda, internet
hacimlerinin cagri merkezine kiyasla hayli yiiksek bir
boyuta ulastigi goriilmektedir. Ocak-Haziran 2009
doéneminde internetten yapilan hisse senedi ve va-
deli islemlerin hacimleri, cagri merkezinden gergek-
lestirilen hacmin sirasiyla 30 ve 82 kati kadardir.

CALISAN PROFILI

2008 yilinin ilk yarisi itibariyle sektérdeki galisan sa-
yisi 5.642 iken, yasanan kiiresel finansal krizin de
etkisiyle bu sayr 2009/06 dénemi itibariyle 947 kisi
azalarak 4.695e kadar inmistir. Krizle beraber ara-
¢l kurum sektori faaliyetlerinde yasanan daralmaya
badli olarak, kurumlarin sube ve irtibat biirolarini
kapatmalari ve bazi araci kurumlarin faaliyetlerinin
durdurulmasi, calisan sayilarinin azalmasinin baslica
sebepleridir. Kurum basina ortalama galisan sayisi
ise 2008'in ilk yarisina kiyasla 3 adet azalarak 55’e
inmistir.

Araci Kurumlarin Toplam Calisan Sayisi

2008/06 2008/12 2009/06
5,642 5,102 4,695

Toplam
Kaynak: TSPAKB

Calisanlarin Departman Dagilimi

Calisan sayisinin 1.000°e yakin azaldigi bu donemde,
departman dagiimi tablosunda 6nemli degisimler
olmamistir.

Araci kurumlarda calisanlar agirlikh olarak merkez
disi orgltlerde istihdam edilmektedir. Merkez disi

GiNDeM

Calisanlarin Departman Dagilimi

2008/06 2009/06
Merkez Digi Orgiitler 28.9% 28.7%
Sube 18.1% 18.8%
Acente 7.6% 7.4%
irtibat Biirosu 3.3% 2.5%
Mali ve Idari Isler 16.0% 16.5%
Broker 9.0% 7.3%
Dealer 9.2% 8.3%
Yurtigi Satis (Merkez) 5.8% 6.0%
Arastirma 4.4% 4.5%
ic Denetim-Teftis 3.1% 3.3%
Hazine 2.4% 2.5%
Bilgi Islem 3.2% 3.6%
Kurumsal Finansman 2.9% 2.8%
Portféy Yonetimi 1.2% 1.3%
Yurtdigi Satis 2.6% 3.1%
Insan Kaynaklari 1.2% 1.2%
Diger 10.0% 10.8%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

orgltlerde calisanlar toplam calisanlarin %29'unu
olustururken, yogunluk subelerdedir. Sube sayisin-
daki azaligin da etkisiyle merkez digi 6rgitlerde en
fazla calisan cgikisi (137) subelerde yasanmistir. Di-
ger taraftan irtibat biirosu sayisindaki azalisla be-
raber, calisan sayisi %36 dismistir. Sonucta diger
departmanlardaki diistise badll olarak, bu depart-
manin toplam igindeki payinda énemli bir degisim
yasanmamistir.

Merkez digi orgitlerin ardindan en yliksek dulsls
broker ve dealer kadrolarinda yaganmistir. 2008 Ha-
ziran itibariyle %9 civarinda olan bu departmanlarin
paylari, 2009'da sirasiyla %7 ve %8’e gerilemistir.

En fazla galisanin ciktigi (125 kisi) bir baska depart-
man olan mali ve idari iglerin toplam icindeki payin-
da ufak bir artis yasanmisti. 2009/06 dénemi igin
veri temin eden 92 araci kurumun 91‘inde mali ve
idari isler departmani bulunurken, el degistiren bir
kurumda yeniden yapilanma ¢alismalari devam etti-
gi icin bu departman bulunmamaktadir.

Diger taraftan yurtici satis departmani calisanlarinin
sayisl 44 kisi azalmis olsa da, toplam icindeki payi
%®6'da kalmistir.
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Tum departmanlarda nominal olarak calisan sayisi
azalirken, yurtdisi satis departmanindan cikis sinirli
kaldidi icin, payinda ufak bir artis gerceklesmistir.

Calisanlarin Egitim Durumu

Calisanlarin Egitim Durumu
2008/06 2009/06

2009 Haziran
sonu itibariyle

Yiksek Lisans 11.2% 12.3%| galisan sayi-
Lisans 57.6% 58.1%| s1 gerilerken,
Yiiksekokul 6.1% 5.8%| calisanlarin
Lise 19.7% 18.6%| egitim  sevi-
Ortaokul 2.2% 2.0%| yesinin arttigi
lkokul 3.2% 3.1%| g6zlenmekte-
Toplam 100.0% 100.0% dir. Calisan-
Kaynak: TSPAKB larin dortte

gl bir 6nceki yilda oldugu gibi bir yiiksek 6grenim
kurumundan mezun durumdadir. Calisan sayisinin
yarisindan fazlasinin yer aldigi lisans grubunda %21
azalma yasanmistir. Buna ragmen bu egitim seviye-
sindeki calisanlarin pay!r %58'de kalmistir. Yikseko-
kul ve alti seviyelerden mezun calisanlarin sayisin-
daki azalig, Universite ve yliksek lisans mezunlarinin
toplam igindeki payini ufak seviyede artirmistir.

Calisanlarin Yas Dagilimi

pL YL LLEYNTY sanlar yas dagiimi
18-25 6.8% 5.7%| bazinda incelendi-
26-30 20.2% 18.3%| ginde, 35 yas ve
31-35 28.5% 26.7%| altinda calisanlarin
36-40 25.3% 26.8%| payinin 2008’in ilk
41-45 11.9% 14.2%| yarisina gore gerile-
46-50 4.7% 5.3%| digi gorilmektedir.
51-55 1.7% 1.9% Bu grupta gahsan_
56-60 0.4% 0.6%| larin toplam pay!
61+ 0.6%  0.5%|5 puan duserek
Toplam 100.0% 100.0%| o/ 51’ inmistir. Bu

Kaynak: TSPAKB durum, hem mev-
cut calisanlarin yaslarinin ilerlemesinden, hem de
krizle beraber sektdrden ayrilan calisanlarin géreceli
olarak daha gen¢ olmasindan kaynaklanmaktadir.
Nominal olarak en fazla istihdam dislisii 31-35 yas
araliginda gerceklesmistir.

35 yas altinda yasanan distse nazaran, 35 yas Us-
tliindeki her yas araliginda oransal bir bliyime goze
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carpmaktadir. Nominal olarak sadece 56-60 yas ara-
idinda calisan sayisi 4 kisi artmistir.

Calisanlarin Is Tecriibesi

Calisanlarin is Tecriibesi Araci kurum - sek-
(Y1) 2008/06 2009/06 CINSCUIC NS

tecriibelerine gore

0-2 9.6% 7.8% . e

2-5 13.3% 12.9%| degerlendirildiginde
5-10 24.9%  20.5%]| Yas dagimi tablo-
10-15 28.1%  29.8%| suna benzer bir yapi
15+ 24.2% 29.0%| sOz konusudur. Kriz-
Toplam 100.0% 100.0%)| le beraber, geng ve

Kaynak: TSPAKB goreceli olarak daha

az is deneyimine sa-
hip calisanlarin istihdami digmustir. 439 kisinin ay-
rildigi 5-10 yil araliginin toplam icindeki payi 4 puan
diiserek %21’e inmistir. Dikkat gekici bir diger nokta
ise sadece 5 kisinin ayrildigi 15 yil ve (izeri deneyi-
me sahip calisanlarin payinin 5 puan artarak %29a
yukselmesidir.

GENEL DEGERLENDiRME

Araci kurum sektorl islem hacimlerinde, krizin ar-
dindan 2009'un ilk geyregdinin aksine ikinci ceyregin-
de bir toparlanmanin yasandigi goriilmektedir.

Hisse senedi islem hacmi yilin ilk yarisinda bir én-
ceki yihin es dénemine goére %16 artarak 409 milyar
TL'ye yaklasmistir. Yerli yatirrmcilarin toplam islem
hacmi icindeki paylari %86'ya yaklasirken, yaban-
a yatinmcilarin islem hacmi payi ise bir énceki yila
gore yari yariya disurerek %14’e inmistir.

SGMK kesin alim-satim islemlerinde %16 artis olur-
ken, repo islem hacimlerinde bir 6nceki yila kiyasla
%3 gerileme s6z konusudur. Araci kurumlarca ger-
ceklestirilen, repo-ters repo ve kesin alim-satim is-
lemlerinde yabancilarin payinda kiiglik bir artis mev-
cuttur.

Kuruldugu 2005 yilindan itibaren hizli bir biylime
sergileyen Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi faaliyet-
leri, 2009°un ilk geyreginde ilk defa gerilemisti. Yari
yil itibariyle ise islem hacmi tekrar artmis ve %30
blyuyerek 284 milyar TL'ye ulagsmistir. Burada dikkat
geken nokta ise son dénemde bankalarin igslem hac-
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minin daha hizlh artmasidir. Ancak, araci kurumlar
yine de toplam hacmin %87’sini gergeklestirmistir.

Krizin ardindan yatirnm bankaciligi faaliyetlerinde de
bir hareketlenme yasanmistir. Toplamda 95 proje ilk
yarida tamamlanirken, bir énceki yil bu sayi 66 idi.
Tamamlanan projeler agdirlikli olarak temetti dagiti-
mi ve sermaye artirimi projeleri iken, halka agik bir
sirketin borsaya kotasyonu yapilmistir.

Portfdy yonetimi faaliyetlerinde ise yatinnmci sayilari
%154 artarken, portfoy biyukligld %26 artmistir.

Bir diger faaliyet alani olan kredili islemlerde, kredi
kullanan yatirimci sayisi ile beraber kullanilan kredi
bakiyesi de diismiistiir. Ik yari sonu itibariyle miiste-
ri bagina diisen kredi bakiyesi 34.000 TLye inmistir.

Araci kurumlarin musterilerine ulasmakta kullandik-
lari fiziki satis noktalarindan sube ve irtibat birosu
sayisi toplamda %22 azalirken, acente olarak kulla-
nilan banka subelerinin sayisi artmistir.

Internet izerinden yapilan islem hacimlerinde 6nem-
li bilylimeler yasanmistir. Internet kanaliyla yapilan
hisse senedi islem hacmi 2008'in es dénemine goére
%61 artmig, 2008 yili toplamina yaklagmistir. Bu du-
rum c¢adr merkezi islemlerinde de benzerlik goster-
mis ve bu kanal ile yapilan hisse senedi islem hacmi
%30 ylikselmistir. Alternatif dagitim kanallarinda in-
ternetin agirlikh olarak tercih edildigi gorilmektedir.

Krizin ardindan calisan sayisindaki dlistis devam et-
misg, Haziran 2009'da 4.695’e inmistir. 35 yas alti ve
10 yilhik deneyimin altindaki calisanlarin sayisindaki
disls dikkat cekerken, sektordeki egitim seviyesi
artmistir.

GiNDeM
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GOkben Altas
galtas@tspakb.org.tr
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ARACI KURUMLARIN 2009/06
DONEMi MALI VERILERL

irligimiz araci kurumlarin tger aylik dénemlerde-

ki mali verilerini toplulastirip analiz etmektedir.
Bu raporumuzda genel biiytklikler Haziran 2008 ile
Haziran 2009 arasi karsilagtirmali olarak verilirken,
detaylar ise 2009 Haziran itibariyle sunulmaktadir.
Analizin detayh verilerine Birligimizin internet site-
sinden ulasabilirsiniz.

2008/06 donemine iligkin veriler 98 araci kurumun
mali tablolarini yansitmaktadir. Bu araci kurumlar-
dan 18 tanesi konsolide mali tablolarini sunmustur.
2009 yilinin es déneminde 92 araci kurum incelenir-
ken, bitln araci kurumlarin solo mali tablolar ele
alinmisti. Ote yandan, karsilastirilabilir verilerin de
sunulabilmesi icin, 2009 Haziran déneminde bir 6n-
ceki donemle ayni sekilde hesaplanan verilere yer
verilmistir. Ancak, sektdriin mali yapisini ve gelir
dagiimini daha iyi yansittidi icin, analizde solo mali
veriler dikkate alinmistir.

Bununla birlikte, araci kurumlarin kamuya acikladik-
lari mali tablolarin yani sira, bu tablolarin dipnotlar
da Birligimizce toplulastiriimaktadir. Calismanin ilgili
bélimlerinde 6zet tablolarin yani sira, dipnotlara yer
verilerek analiz yapilmistir.

BILANCO ANALIZI
VARLIKLAR

2009 Haziran ayi itibariyle araci kurumlarin toplam
varliklari 4,9 milyar TL diizeyindedir. Ddnen ve duran
varliklarin toplam varliklar igindeki payi ise sirasiyla
%86 ve %14'tir. Konsolide verilere bakildiginda ise
ayni dénemde toplam varliklar 5,4 milyar TL civarin-
da olup, bu rakam bir énceki yilin es donemine gore
%37 artisa isaret etmektedir.

Donen Varhiklar

Araci kurum sektdrl bilangosu igerisindeki en bu-

yuk pay nakit ve nakit benzeri varliklara aittir. Nakit
benzeri varliklara; vadeli mevduat, yatinm fonu, ters
repo ve para piyasasina borglar dahil edilmektedir.
Konsolide mali tablolarda, bu kalem 2008 Haziran
dénemine gore %64 artarak 2,3 milyar TLye ulas-
mig, toplam varliklarin %43’tine denk gelmistir.

Solo mali verilere bakildiginda benzer bir dagilim goé-
rilmektedir. Toplam varliklarin %44’Gni olusturan
nakit ve nakit benzeri varliklarin en buylk kalemi
1,8 milyar TL ile vadeli mevduattir. iki banka kékenli
aracl kurum toplam mevduatin %?70'ine sahiptir. Bu
kurumlarin bilangosuna bakildiginda, bu kurumlar-
dan birinin banka kredisiyle, digerinin ise para piya-
sasindan borglanma yoluyla mevduata yoneldikleri
gorilmektedir.

Finansal yatirimlar, %12 pay ile varliklar icerisinde yer
alan bir diger 6nemli kalemdir. Bu yatirimlar iginde
kamu kesimi tahvil ve bonolari agirliktadir. Konsolide
mali tablolarda, 2008 Haziran déneminde %22 paya
sahip olan finansal yatirrmlarin 2009’un es dénemin-
de toplam varliklardaki pay1 %17‘ye dismustir. S6z
konusu duislis, nominal olarak bir azalma yasanma-
masina ragmen, nakit ve nakit benzeri hesabindaki
gorece ylksek artistan kaynaklanmaktadir.

Finansal yatinmlar nakit ve nakit benzeri varliklar
kalemleriyle beraber incelendidinde, araci kurum
sektorlinlin portfoy dagilimina iliskin bir analiz yap-
mak mimkin olmaktadir.

Araci kurumlarin toplam portféy buyuklikleri 2009
Haziran sonu itibariyle 2,7 milyar TLdir. Portféytlin
%?78'ini repo ve mevduat, %15'ini kamu kesimi tahvil
ve bonolar olustururken, hisse senetlerinin toplam
portfoydeki payr %3 diizeyindedir. Haziran 2009'da
solo mali verilere gére araci kurumlar, IMKB'deki his-
se senetlerinin halka agik kisminin %0,1‘ine (binde
1) sahiptir.

Konsolide verilerde karsilastirma yapildiginda top-
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lam portfoy biylkligi 2009/06'da, 2008 yilinin es
doénemine gbre %43 artarak 3,2 milyar TLye yuk-
selmistir. Portfoy dagiimi icindeki en bliylk paya sa-
hip olan repo ve mevduatlardaki yikselig, araci ku-
rumlarin toplam portfoylerinin de artmasina neden
olmustur. Bu kalemdeki cikis, yukarida bahsedildigi
Uzere, toplam mevduatta énemli paya sahip olan iki
araci kurumun, bu yatinmlarini artirmasindan kay-
naklanmaktadir.

DiBS'lerin araci kurumlarin portfdy dagiimi icindeki
payl 9 puan azalarak %19'a gerilemistir. Konsolide
bazda, 2008 Haziran sonunda 623 milyon TL olan
DIBS yatirimlari, 2009 Haziran sonunda 603 milyon
TL'ye dlismustir.

2009 yil Haziran ddnemi konsolide verilerine gore,
araci kurumlarin hisse senedi portféyi %11 artarak
174 milyon TL olmustur. Ote yandan, mevduat ya-
tinmlarindaki hizli artigla, yatinm amaciyla tutulan
hisse senetlerinin dagilim igindeki payi 2 puan dise-
rek %>5’e gerilemistir.

22

Araci kurumlarin portféylerindeki hisse senetlerini
ortalama elde tutma sliresi, kurum portfdyiine ya-
pilan islem hacminin dénem boyunca elde tutulan
hisse senedi portfoy blylkligine oranlanmasi ile
hesaplanmaktadir. Ilk 6 ayda araci kurumlarin or-
talama portféy degeri, Aralik 2008 ve Haziran 2009
arasindaki portfdy dederlerinin ortalamasi alinarak
hesaplanmistir. Bu dodrultuda, yilin ilk alti ayr so-
nunda araci kurumlarin kendi portféylerinin 150 kati
kadar islem yaptiklari goriilmistir. Diger bir deyis-
le, kurumlar hisse senedi portféylerini 6 ayda 75
defa degistirmistir. Bu bilgiler dogrultusunda araci
kurumlarin, hisse senedi portfoylerini ortalama 2-3
gln arasinda ellerinde tuttuklar soylenebilir.

Toplam varliklarda diger 6nemli kalem, %27 pay
ile ticari alacaklar olup, 1,3 milyar TL dlzeyindedir.
Konsolide verilere gore karsilastirma yapildiginda,
ticari alacaklarda 2008/06'ya gore %42'lik bir artis
yasanmistir.

Ticari alacaklar hesabinin en bliytk kalemi %43 pay
ile musterilerden alacaklardir. Sektérin toplam mis-
terilerden alacaginin %70’ine tek bir araci kurum,
%90Ina ise ilk Ug¢ arac kurum sahiptir. Ticari ala-
caklarin diger énemli kalemleri %22 pay ile kredili
musterilerden alacaklar ve %20 ile takas merkezin-
den alacaklardir.

Konsolide tablolarda karsilastirma yapildiginda, kre-
dili masterilerden alacaklar 2008 yilinin es dénemine
gore %36 gerilemis olup 2009 Haziran itibariyle, 92
aracl kurumdan 61'i hisse senedi islemleri icin kredi
kullandirmistir. Bu durum, araci kurumlarin faaliyet-
lerinin incelendigi raporda da goriildigu Uzere, top-
lam kredi hacminde yasanan azalisin yansimasidir.
Ileride gelir tablosunda da goriilecedi tizere, kurum-
larin kredili islemlerinden elde ettikleri faiz geliri de
50 milyon TL'den 25 milyon TLye gerilemistir.

Finans sektdri faaliyetlerinden alacaklar kaleminde
aracl kurumlar, agirlikh olarak musterileri adina yap-
tiklari borsa para piyasasi islemlerini takip etmek-
tedir. Ancak, konsolide mali tablo hazirlayan araci
kurumlardan biri finans sektoriinde faaliyet goste-
ren bir istirakinin alacagini bu kalemde izlemektedir.
Dolayisiyla, konsolide mali tablolarda 42 milyon TL
olan tutar, solo mali verilerde 38 milyon TL'ye geri-
lemektedir.

TSPAKB



Kisa vadeli diger alacaklar hesabi, avanslar, depozito
ve teminatlar ile diger gesitli alacaklari icermektedir.
2009 Haziran sonu itibariyle konsolide tablolarda 73
milyon TL olan alacaklarin dértte lglinden fazlasini
verilen depozito ve teminatlar olusturmaktadir. Solo
mali tablolara bakildiginda diger alacaklarin 109
milyon TL'ye yiikseldigi gorilirken, aradaki fark bir
aracl kurumun istiraklerden tahsil edecedi temettii
alacaklarindan kaynaklanmaktadir. S6z konusu ara-
a kurum, istirakleri ile iligkili alacaklarini konsolide
mali tablo sunumlarinda netlestirmistir.

Diger donen varliklar kaleminde, gelecek aylara/yil-
lara ait giderler, gelir tahakkuklari ve diger dénen
varliklar yer almaktadir. 2009 Haziran itibariyle diger
doénen varliklar 44 milyon TLdir.

Satilarak elden cikarilmasina karar verilmis ve 1 yil
icerisinde nakde cevrilmesi beklenen varliklar “sa-
tis amaciyla elde tutulan duran varliklar” kaleminde
gosterilmektedir. 1,7 milyon TL olan bu kalemin ta-
mami bir kuruma aittir. Banka kdkenli bir araci ku-
rum bagh oldugu gruptaki baska bir araci kuruma
ayni sermaye olarak devredecegi duran varligini bu
kalemde muhasebelestirmistir.

Duran Varliklar

Duran varliklar 2009 Haziran sonu itibariyle 677 mil-
yon TL ile bilanconun %14'Gni olusturmustur.

Duran varliklarin en biyik kalemi finansal yatirim-
lardir. 2008 ve 2009 Haziran sonu itibariyle hazir-
lanan konsolide mali tablolarda, finansal yatinmlar
%11 artarak 300 milyon TLye yaklagmistir. 2009
Haziran sonu solo mali tablolarinda ise finansal yati-
rimlar 436 milyon TLye ylikselmektedir. Bu yukselis,
konsolide mali tablo hazirlarken istiraklerinden gelen

Araci Kurumlarin Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlari
Konsolide

karsilikh iliskileri bertaraf eden araci kurumlarin, bu
tutarlari solo mali tablolarda netlestirme yapmadan
yer vermesinden kaynaklanmaktadir.

Uzun vadeli finansal yatirnmlarin dipnotlarina bakil-
diginda, ozet ile detayh bilango arasinda muhase-
be siniflandiriimasindan dolayr bazi farkhlklar var-
dir. 433 milyon TL olan toplam uzun vadeli finansal
yatinmlarda %42 pay ile hisse senetleri dnemli yer
tutmaktadir. Konsolide tablolar ile karsilastirma ya-
pildiginda, araci kurumlarin uzun vadeli hisse senedi
yatirimlarinin %35 azalarak 144 milyon TLye indigi
gorilmektedir. Hisse senetlerinin uzun vadeli yati-
rimlardaki payi ise %79'dan %49'a inmistir.

Onemli bir béliimii IMKB veya Takasbank'ta temi-
nat olarak bulundurulan kamu kesimi sabit getirili
menkul kiymetleri, 2009 Haziran itibariyle 122 mil-
yon TL civarinda olup, %28 paya sahiptir. Konsolide
tablolara bakildiginda ise karsilastirilan dénemde 4
kattan fazla bir artis yasanmistir. Ozellikle bir araci
kurumun uzun vadeli devlet tahvili yatirnmlarini ar-
tirmasi, bu kalemin toplam finansal yatirimlardaki
payinin yikselmesine neden olmustur.

Bazi araci kurumlar Takasbank, Gelisen Isletmeler
Piyasas gibi baz istiraklerini “diger finansal yatirim-
lar” bashgi altinda takip etmektedir. 2009 Haziran
sonu itibariyle konsolide verilerde 29 milyon TL olan
bu yatinmlar solo mali tablolarda 130 milyon TLye
yukselmistir. Bu artig, bir araci kurumun konsolidas-
yon sirasinda netlestirdigi istirakini solo mali tablo-
larda diger kalemine eklemesinden kaynaklanmak-
tadir.

Araci kurumlar sahip olduklari istirakleri, degerleme
yontemlerine gbére bilanconun farklh kalemlerinde
takip etmektedir. Bu nedenle, sektdriin toplam is-

Solo Konsolide Solo

30.06.2008 30.06.2009 Konsolide 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2009
Degisim

Bin TL Bin TL
222,351

31,311

26,930

280,592

Yatinnm Araclari
Hisse Senetleri*
Kamu Kesimi SGMK
Diger*

Toplam

Kaynak: TSPAKB
*Bazi arac kurum istirakleri bu kalemde takip edilmektedir.

GiNDeM

Bin TL % Dagilimi % Dagilimi % Dagilimi
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tirak tutan “istirak” kaleminin bulundugu “6zkaynak
yontemiyle degerlenen finansal yatirimlar” hesabin-
daki bakiyeden daha fazladir. Bazi araci kurumlarin
kisa ve uzun vadeli finansal yatinmlar altinda takip
ettikleri istiraklerinin toplami 2009 Haziran sonu iti-
bariyle solo bilangolarda 392 milyon TL'dir.

Duran varliklar altindaki bir diger énemli kalem ise
maddi duran varliklardir. Bu kalem 2009 Haziran
sonu itibariyle 119 milyon TL'dir. Maddi duran var-
liklarin en buyuk alt kalemi 73 milyon TL ile bina-
lardir.

YUKUMLULUKLER

2009 Haziran itibariyle araci kurumlarin kisa vadeli
yukumliliklerinin kaynaklar igindeki payi %59 iken,
Ozkaynaklar yukumliliklerin %40 in1 olusturmus,
uzun vadeli yikimlliklerin payi ise %1'de kalmistir.
Konsolide mali tablolarda bu yapiya benzer bir da-
gihm gordlirken, 2008/06'ya gore sdz konusu dadi-
hm farkhlik géstermektedir. Kisa vadeli yukimlultk-
lerin pay! karsilastirilan dénemde %44'ten %57'ye
cikarken, 2008/06'da %55 olan 6zkaynaklarin payi
%43’e inmistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli yukimliliklerde %27 pay ile finansal
borclar en énemli kalemlerdendir. 1,3 milyar TLYi
asan bu kalemin %83’lnl Takasbank Para Piya-
sasina (TPP) borglar kalemi olusturmaktadir. 2009
Haziran sonu itibariyle para piyasasina borcu olan
10 araci kurum olmakla birlikte, bu kalemin %82’si
bir, %95’i de ilk iki araci kuruma aittir. Bu iki araci
kurumun bilango yapisina bakildigi zaman, para pi-
yasasindan borclanip, mevduata ydneldikleri goril-
mektedir.

Finansal borglar kalemi altinda araci kurumlarin kisa
vadeli banka kredileri de takip edilmektedir. Araci
kurumlarin banka kredileri 2009 Haziran sonu itiba-
riyle 211 milyon TL'dir. Dénemler arasi karsilastirildi-
dinda, banka kredilerinin toplam ticari alacaklardaki
payinin %7'den %16'ya ciktigi goriilmektedir. Kre-
dilerin %90" tek bir araci kuruma aittir. Bu kurum
banka kredisi kullanarak mevduat yatinmlarini ar-
tirmistir.

GiNDeM

Kisa vadeli diger finansal yikimldlikler hesabi, 2009
Haziran sonu itibariyle 35 milyon TL'dir. Bu ytkimli-
liglin neredeyse tamami tek bir araci kurumun ti-
rev ve aciga satis islemlerinden kaynaklanmaktadir.

%?27 pay ile ticari borglar kisa vadeli yukamlalk-
lerdeki bir diger 6nemli kalemdir. Ticari borglarin
en onemli alt kalemleri 874 milyon TL ile musteri-
lere borglar ve 248 milyon TL ile takas ve saklama
merkezine borgclardir. Bu hesaplar, bilangonun aktif
tarafindan yer alan Takasbank ve miusterilerden
alacaklar kalemleriyle paralel olarak calismaktadir.
2009/06 konsolide mali tabloda 2008/06 dénemine
gore 2 kattan fazla bir artis yasanmis, ticari borg-
larin toplamdaki payr 10 puan artarak %?26'ya cik-
mistir. Artisin yaklasik yarisi bir araci kurumdan kay-
naklanmaktadir. S6z konusu kurumun takastan alip
misteri hesaplarina aktaracadi tutar ilgili donemde
artmig, bu durumun yansimasi varliklar béliminde
ticari alacaklarda yagsanmistir.

Kisa vadeli diger borglar kalemi, alinan avans, de-
pozito ve teminatlari, iligkili taraflara ticari olmayan
borglari ve vergi dairelerine borglari icermektedir.
2009 Haziran sonu itibariyle 36 milyon TL olan kisa
vadeli diger borglarin en biiylik kalemi 22 milyon TL
ile vergi dairelerine borglardir.

Varliklar bolimiinde deginildigi gibi, finans sektori
faaliyetlerinden borglar kaleminde bazi araci kurum-
lar magsterilerinin borglarina yer verirken, konsolide
mali tablo aciklayan kurumlardan biri, finans sek-
toriinde faaliyet gdsteren istiraklerinin borglarini bu
kalemde izlemektedir. Ancak, bu araci kurum solo
mali tablolarina bu tutari dahil etmedigi igin 2009/06
dénemine ait konsolide ve solo veriler arasinda fark
bulunmaktadir. Bu kalem 2009 Haziran sonu itibariy-
le 27 milyon TLdir.

Borg karsiliklar kaleminde vergi, ceza, dava, perso-
nele ddenecek prim, ikramiye ve izin karsiliklar yer
almaktadir. Bu kalem, 2009 Haziran sonu itibariyle
36 milyon TLdir.

2009 Haziran sonu itibariyle araci kurumlarin kisa
vadeli diger yikamlulikleri 75 milyon TL civarin-
dadir. Dénemler arasi karsilastirma yapildiginda,
bu kalemde 2 kattan fazla artis gorilmektedir. Bu
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ylikselise, kisa vadeli diger ylkimliliklerin %70'ine
sahip bir araci kurumun ddenecek temettlileri neden
olmustur.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

2009 Haziran itibariyle sektdrtin 38 milyon TL'lik
uzun vadeli yikimlGligi bulunmaktadir. Uzun va-
deli yukimldltklerdeki en blylk kalem calisanlara
saglanan faydalara iliskin karsiliklardir. Kidem taz-
minati ve personel izin karsiliklarinin takip edildigi
bu kalem 2009 Haziran sonu itibariyle 22 milyon TL
seviyesindedir. Ancak, bazi araci kurumlar bu karsi-
liklari kisa vadeli diger yiktmldlikler tarafinda takip
etmektedir.

Tamamina yakinini uzun vadeli banka kredilerinin
olusturdugu uzun vadeli finansal borglar 4,5 milyon
TL'dir. Sektoriin ertelenmis vergi yikimliligu ise 10
milyon TL civarindadir.

Ozkaynaklar

2009 Haziran sonunda araci kurum sektoérinin
Ozkaynaklari 2 milyar TL, bilango igindeki payi ise
%40’dir. Konsolide tablolara bakildiginda nominal
olarak Ozkaynaklarda %6 artis yasanmasina rag-
men, kisa vadeli yukidmldliklerin hizh artisi netice-
sinde, 6zkaynaklarin bilancodaki payinin 12 puan
gerileyerek %43'e indigi gorilmektedir.

Odenmis sermaye, sektoriin dzkaynaklarinin yarisini
olusturmaktadir. 2009 Haziran sonu itibariyle 6den-
mis sermaye 1 milyar TL civarindadir.

Odenmis sermayeden kaynaklanan enflasyon dii-
zeltmesi farklar “sermaye dizeltmesi farklan” kale-
minde izlenmekte olup, 2009 Haziran sonunda 321
milyon TL'dir.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.nin halka arz ediime-
sinden kaynaklanan hisse senedi ihra¢ primleri 41
milyon TL'de kalmistir.

Deder artis fonlari dogrudan gelir tablosuyla iliski-
lendirilemeyip 6zkaynada aktarilan tutarlari ifade et-
mektedir. Bu tutar 2009 Haziran sonunda 73 milyon
TL olmustur. Konsolide verilerde dénemler arasinda
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azalis yasanmis, bu durum iki araci kurumun istirak-
lerinin piyasa dederindeki diististen kaynaklanmis-
tir.

Araci kurum sektoriintin 2009 Haziran sonunda net
donem kari 173 milyon TLdir.

Azinlik paylari, konsolide mali tablo agiklayan ara-
a kurumlarin istiraklerinde, kendilerine ait olmayan
karlarini gostermektedir. 2009 Haziran itibariyle bu
kalem konsolide mali verilerde %16’k artigla 208
milyon TL seviyesine ulagmistir.

SONUC

Haziran 2009 itibariyle araci kurumlarin solo bilan-
colarinda toplam aktifleri 5 milyar TLye ulasmistir.
Aktiflerinin %86’sini dénen varliklar olustururken,
bu dénemde araci kurumlarin yatirimlarinda repo ve
mevduat agirlikta olup, bunlari DIBS ve hisse se-
netleri takip etmektedir. Ylktmltllkler tarafinda ise
kisa vadeli yUkimltliklerin payr %59 olup, 6zkay-
naklarin payr %40'tr.

Donemler arasi karsilastirma olanagi sunan konso-
lide tablolara bakildiginda da araci kurumlarin likit
yapisini korudugu gorilmektedir. Pasif tarafinda 3
milyar TL'ye ulasan kisa vadeli ylkimliliklerin payi
2008/06'ya gore 13 puan artarak %57'ye ulagmistir.
Bu durum araci kurumlarin banka kredisi ve para
piyasasindan borglanma yoluyla mevduata yodnel-
mesinin yansimasidir.

GELIR TABLOSU ANALIZi

Bu bolimde araci kurumlarin 2009 yilinin ilk yarisina
iliskin gelir tablosu analizi, yine solo mali veriler kul-
lanilarak yapilmaktadir. Ote yandan, karsilastirilabilir
verilerin sunulmasi icin 2008/06 ve 2009/06 konso-
lide mali tablolarindan da yararlaniimistir.

Araci kurumlar 2008 yilindan bu yana gelir tablo-
sunu iki bashk altinda detaylandirmaktadir. Araci
kurumlar devam ettirdikleri faaliyetleri “Surdlrilen
Faaliyetler”, mali tablonun son gilini itibariyle dur-
durduklarn faaliyetlere iliskin dénem icinde olusan
gelir ve giderleri ise “Durdurulan Faaliyetler” altinda
siniflamaktadir.

TSPAKB



1BaQ Nwejuy :q'v

% v
%0
% v
%0

%¢EPY
%T
%8-
%L~
%0S
%TT-
%<
%T
%09¢
%¢E-
%0¢
%0
%¢C8-
%6-
%000T
%.LC
%¢C-
%6¢
%€EL
%6¢0TT-
%¢E0TTT

%¢EE
%/~
%0t
%T

% 0%
%T
%6-
%8~
% 8%
%8-
%6¢
%¢
%S¢
%¢-
%/
%0
%¢CL-
%8-
%00T
%8¢
%t-
%¢cCE
%7¢cL
%9688-
%8968

%S8T
%¢E-
%ST
%0

%ST
%T
%8-
%L~
%0¢c
%¢ET-
%TE
%0
%¢€
%9-
%8
%0
%88-
%0T-
%00T
%S8T
%¢-
%0¢
%0<C8
%99T1ST-
%8t¢ST

866'CLT
0
866'CLT
059

6VETULT
895°S
968'z¢-
gce’Le-
LL9'66T
6vL'Sh-
PIP'9ET
8vb'y
€95'70T
pETCT-
LLL'LL
LL-
c/y'pee-
61E'qE-
06£'96€
9¥'901
€06'8-
[9€'STT
92£'06¢C
G/9'€9/'sh-
200'¥S0'bh

%6TT
av
%LTC
‘av

%¢ETC
%T1T
%¢EE
%9€
%8ST
%¢cC¢C-
%¢CT
%/8€S
%<CLL
%01-
%0T
%/.8-
%t
%¢cCT-
%/LT
%78
%STT
%S8
%€
%TE-
%T¢-

€60'89T
£09'p€
969'20C
G69°C

T00'00C
€62'S
80¢'St-
ST6'6E-
9T6'6£C
Z18'TH-
6ST'8HT
L0T'0T
zoc‘ezt
vee'oT-
610'9€
z8-
T+6'09¢-
T+0'8¢-
T€9'20S
SLZO'6ET
e'e1-
£8€'8ST
9GG5‘'€9¢
88€ 1L vi-
Sb6'S/0'Sh

299'92
06£'CT-
T/8'€9
0

T/8'€9
99/'v
£€0'pe-
£92'6¢C-
6£T'E6
916'€S-
6TL'CET
98T
6VT'VT
£88'9¢-
LT8'te
0£9-
TeT'9/g-
8SH'Eh-
STY'82Y
¥19'9L
£86'8-
009'S8
TO8'TSE
S02'TL6'Y9-
£00'¥2E'99

aMVdSL euley
1uejAed MipjleyQ euy
1ejAed Mijuizy

H~_<~_<N\H~_<v_ W3NOQOQ "sd
Z/3 wauQ( Iseluos 1BJaA “jeeq ugjninping d

JIFTLIATIVVE NVININAANA

Z/) WANQA “1VV4 NITNAUNAUNS “vd
LSPID/AIRY 16I9A SiWudRMT O

LBpI9/AjeD 16497 Waueq N

L3PID /41199 16I3A *|eed us|nInNpans ‘W

Z/) ISTIDONQ IDY3A “1VvV4 NITNAINAAUNS "€d
(-) JolapIo |esueuld 151 19A1eR] SesT

JBIIPD |esueuld 151 19A1eeq ses3 )

JejAed uepuliejieiez/iey Yensy
TIVIVZ/TYYA 13ATTVVAH 2d

(-) uapepID 19AIeR] 1961 '
LISIIRD 19Ajeed 42bIQ “H

(-) usapID awnRSIIPD aA euwlnSely O

(-) Ha[BPID WINBUQA [BUSD o

) URBpID wiybeq aA Sies ‘ewejiezed ‘3

AVAVZ/AW LNUd “Td

delez/iey| 1nig “jeed NIOPJAS sueuld "2y

(-) JosopI 4961Q OA UOASIWIOY ‘wilid “3912() ‘zIed "
1311199 4961Q oA UOASIWIOY ‘Wid 3210N ‘zIed D
Jeiez/iey Inag udpididAijeey 1edll Ty

(-) n_Alley uuelSies g
(32u) KBMIRY Snes 'y

27

YITLIATIVVH NITNANAANS

iuijibeq o5 1wipibeq o, 1wipbeq oo 1L ulg wisibag 1L uig 11 uig
600Z°90°'0€ 600Z'90°0€ 800T'90°0€ 600Z°90°0E °P!IOSUO) 600Z'90°0E 800Z 90°0E
0]0S apljosuo)| 0|0S apljosuo)|
nsojqel JI[95 UnunIoP|dS wninyj ey

GiNDeM



Gelir Kompozisyonu
Konsolide

Yo] [o) Konsolide Solo

30.06.2008 30.06.2009 Konsolide 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2009
Degisim

Bin TL
269,522
123,262

-4,645
63,958
452,097

Bin TL
Net Kom. Gelirleri
Hizmet Gelirleri
Alim-Satim K/Z
Diger Gelirler
Toplam

Kaynak: TSPAKB

Sdrdurilen faaliyetlerin altinda izlenen net satis ge-
lirleri, aracilik komisyonlari, diger hizmet gelirleri ve
esas faaliyetlerden diger gelirlerden olusmaktadir.

Satiglarin maliyeti kalemi ise, araci kurumlarin men-
kul kiymetleri kendi portfoylerine alirken kaydettik-
leri maliyeti ifade etmektedir.

Net satis gelirlerinden satislarin maliyetinin dusl-
mesi ile ulasilan ticari faaliyetlerden brit kar/zarar
290 milyon TLdir. Konsolide mali tablolarda, briit
karda bir dnceki yilin ilk yarisina gore ufak bir artis
meydana gelmistir.

Bilindigi Uzere Birligimiz, araci kurumlarin kamuya
acikladiklari mali tablolarin yani sira, mali tablo dip-
notlarini da konsolide etmektedir. Bu kapsamda bazi
kurumlarin net satis gelirleri ana basligi altinda ta-
kip etmeleri gereken hizmet gelirlerini “Faiz, Ucret,
Prim, Komisyon ve Diger Gelirler” kaleminde takip
ettigi gordlmistir. Arbitraj ve tiirev islemlerinden
elde ettigi gelirleri bu kalem altinda takip eden bir
aracl kurumun gelirleri dnemli paya sahiptir. Bunun-
la beraber, konsolide mali tablo agiklayan bazi araci
kurumlar ise elde ettikleri hizmet ve faiz gelirlerini
net satis gelirleri altinda muhasebelestirirken, is-
tiraklerinin benzer gelirlerini bu kalem altinda de-
derlendirmistir. Bu nedenle solo mali tablolarda 115
milyon TL olan bu kalem, konsolide tablolarda 158
milyon TL civarindadir.

Briit kar, ticari ve finans sektorl faaliyetlerinden
elde edilen kar/zararlarin toplanmasiyla elde edilir.
Bu kalem araci kurumlarin toplam gelirlerini ifade
etmektedir. 2009/06 donemi konsolide verilerde
toplam gelirler 503 milyon TL olup, gegen yila gore
%17 artmistir. Solo mali tablolarda ise toplam gelir-
ler 397 milyon TLdir.
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Bin TL % Dagilimi % Dagilimi % Dagilimi

A.D.: Anlaml Degil

Bir sonraki bolimde gelir kalemleri detayli olarak in-
celenecek, ardindan gider kalemleri ile karlik ele
alinacaktir.

GELIR DAGILIMI

Birligimizce araci kurumlardan derlenen mali tab-
lo dipnotlari, toplam gelirlerin (brit kar) dagiimini
incelemeye olanak saglamaktadir. Ancak, bazi mu-
hasebe yontem farklliklarindan dolayi, gelir tablosu
ile detayli aciklamalarin yapildigi dipnotlar arasinda
kiiciik farklar gériilebilmektedir. Ornegin, gelir tab-
losunda 397 milyon TL olarak belirtilen brit kar, dip-
notlarda 403 milyon TLye ylkselmektedir.

Bununla beraber, dipnotlar yansitan tablolar araci
kurumlarin verilerini daha saglikl bir bicimde gos-
termektedir. Bu sebeple gelir dagilimi analizinde dip-
notlardan derlenen rakamlar baz alinarak degerlen-
dirme yapilmaktadir.

Araci kurum gelirlerinin en blyuk kismini net komis-
yon gelirleri olusturmaktadir. 2009°un ilk alti ayinda
251 milyon TL olan net komisyon gelirleri toplam
gelirlerin %62’sini olusturmustur. Bu kalemi 65 mil-
yon TL ile diger hizmet gelirleri takip ederken, araci
kurumlar bu dénemde yaptiklari menkul kiymet alim
satimindan 26 milyon TL kar etmistir. Araci kurum-
larin ilk alti ayda elde ettigi diger gelirler 60 milyon
TL olup, bu gelirlerin toplam igindeki payi ise %15
olmustur.

Net Komisyon Gelirleri

Net komisyon gelirleri, hisse senedi, SGMK, vadeli
islem sdzlesmeleri gibi menkul kiymet islemlerinden
elde edilen komisyonlardan, misteri ve acentelere
O6denen komisyon iadelerinin distlmesiyle elde edil-

TSPAKB



Net Komisyon Gelirleri
Konsolide
30.06.2008 30.06.2009 Konsolide
Bin TL Bin TL Degisim
206,519 -4%
SGMK 5,418 24%
Vadeli Islem 57,582 -15%
Yabanci MK 2 13580%
Toplam 269,522 -5%
Kaynak: TSPAKB

Hisse Senedi

mektedir.

Karsilastirma yapabilmek adina, konsolide verilere
bakildigi zaman, 2009 yilinin ilk yarisinda sektoriin
net komisyon gelirinin %05 diserek 255 milyon TLye
indigi goriilmektedir. Solo mali tablolarda bu rakam
251 milyon TL olup, aradaki 4 milyon TL'lik fark, ig-
tirakleriyle komisyon paylasimi yapan araci kurum-
larin solo mali tablolarinda bu komisyonlara yer ver-
memesinden kaynaklanmaktadir.

2009 yilinin ilk 6 ayinda net komisyon gelirlerinin
en blylk payini %78 ile hisse senedi komisyonlari
olusturmaktadir. Hisse senetlerini %19 ile vadeli is-
lem komisyonlari takip ederken, SGMK komisyonla-
rinin toplamdaki payi %3 ile sinirhdir.

Ote yandan, 2009 yilina, ceyrek dilimler bazinda ba-
kilarak gelismeleri daha iyi takip etmek mimkundur.
Yihn ilk 3 ayinda elde edilen 91 milyon TLlik net
komisyon gelirlerinin ikinci geyrekte %73 ylkselerek
160 milyon TL'ye ulasmasi dikkat gekicidir. Bu du-
rum, aracl kurum faaliyetlerinin incelendigi raporda
da deginildigi tzere, ikinci geyrekte islem hacminde-
ki iki kata varan artistan kaynaklanmaktadir.

Net hisse senedi komisyon gelirlerini araci kurumla-
rin musterileri icin yaptiklari hisse senedi islem hac-
mine bdlerek, sektdrde gecerli olan ortalama efektif
komisyon oranina iliskin yorum yapilabilmektedir.
2009 yilinin ilk 6 ayinda araci kurum mdasterilerinin
hisse senedi islem hacmi 391 milyar TL seviyesin-
dedir. Bu rakam araci kurumlarin islem hacminden
kurum portfoyl islemleri digilerek hesaplanmistir.
Ayni dénem itibariyle net hisse senedi komisyon ge-
lirleri ise 197 milyon TL olup, sektoriin net efektif
komisyon orani %0,050 (ylizbinde 50) civarindadir.
Bu oran 2008 yilinin ayni dénemi igin %0,062 (yuz-

GiNDeM

Solo Konsolide Solo

30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2009
Bin TL % Dagilimi % Dagihimi % Dagilimi

binde 62) idi. Ancak, bu oran yatinmcilardan tahsil
edilen komisyon orani olarak degil, araci kurumun
geliri olarak degerlendirmelidir.

Vadeli islem komisyon gelirlerinde karsilastirilan
dénemler arasinda 9 milyon TLlik dislis yasanmis,
dadilim icindeki pay! da %19'a gerilemistir. Karsilas-
tinlan dénemde gerek vadeli islem yapan kurum sa-
yisinda, gerekse islem hacimlerinde yasanan artisa
(%25) ragmen, komisyon gelirleri azalmistir.

Hisse senedine benzer sekilde, VOB islemlerine dair
efektif komisyon oranini hesaplamak da mumkin-
dar. Yl igerisinde 220 milyar TLlik musteri VOB is-
lemlerine karsilik 47 milyon TLlik net komisyon ge-
liri elde edilmigtir. Boylelikle sektdriin VOB islemleri
icin efektif komisyon orani %0,021 (ylzbinde 21)
olmustur. 2008 yilinda bu oran %0,034 idi. Diger
taraftan, efektif VOB komisyon oraninin hisse senedi
komisyon oranindan duisuk olmasi dikkat cekicidir.

Repo islemleri ile devlet tahvili ve hazine bonosu
alim-satimlarindan elde edilen sabit getirili menkul
kiymet komisyonlari karsilagtirlan dénemlerde %24
artarak 7 milyon TL civarina gikarken, yabanci men-
kul kiymet aracilik komisyonlari ilk geyrekteki sevi-
yesi olan 300.000 TL'de kalmistir.

Hizmet Gelirleri

Araci kurumlarin hizmet gelirleri, kurumsal finans-
man, varlik yonetimi ve diger gelirlerden olusmakta-
dir. Konsolide mali tablolarda, 2008 yilinin ilk 6 ayin-
da 123 milyon TL olan hizmet geliri 2009 yilinin ilk
yarisinda ¢ok degismeyerek 129 milyon TL olmustur.
Solo mali tablolara bakildiginda ise toplam hizmet
gelirleri 65 milyon TL'ye gerilemektedir. Aradaki fark,
bu kalemlerde gelir yaratan portfoy yonetimi sirket-
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Hizmet Gelirleri

Konsolide Solo Konsolide Solo
30.06.2008 30.06.2009 Konsolide 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2009
Bin TL Bin TL Degisim Bin TL % Dagilimi % Dagilimi % Dagilimi

Kurumsal Finansman Gelir. 28,183 13,165
Varlik Yonetimi Gelirleri 79,401 90,937
Diger Komisyon ve Gelir. 15,678 25,300
Toplam 123,262 129,402
Kaynak: TSPAKB

leri gibi istiraklerin gelirlerinin konsolide tablolarda
yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Hizmet gelirlerinde en biytk pay, yatinm fonu yone-
tim ve satisi ile portfoy yonetimi faaliyetlerinden elde
edilen komisyonlari igeren varlik yonetimi gelirleri-
dir. Solo mali tablolarda 31 milyon TL ile bu grubun
yaklasik yarisini olusturan varlik yonetimi gelirleri,
konsolide tablolarda 91 milyon TL'ye gikmaktadir. Bu
fark, yukarida da deginildigi gibi araci kurumlarin
istiraklerinin gelirlerini yansitmaktadir. Ote yandan,
2008/06 donemi ile karsilastirma yapildiginda bu
gelirlerde %15'lik bir artis s6z konusudur.

Kurumsal finansman geliri; halka arza aracilik, yuik-
lenim, ydnetim komisyonlari, isletme satin alma/
birlesme aracilik komisyonlari, sermaye artirimi ve
temettli dagitimi faaliyetlerinden elde edilen ko-
misyonlari icermektedir. 2009 yilinin ilk 6 ayinda bu
rakam 12 milyon TL civarindadir. Yogunlagmanin
yliksek oldudu yatinm bankaciligi faaliyetlerinden
sadece 15 araci kurum gelir yaratmistir. Sadece iki

aracl kurumun elde ettigi isletme satin alma ve bir-
lesme gelirleri, bu grupta %29 paya sahipken, ser-
maye artirimi ve temettli dagitimi aracilik gelirleri-
nin %10 pay! vardir. Dederleme, birlesme fizibilite
analizi gibi diger danismanlik gelirlerinin payr %60
civarindadir.

Konsolide verilere bakilarak bir dnceki yila goére kar-
silastirma yapildiginda, kurumsal finansman gelir-
lerinde yarnidan fazla disls yasanmistir. Butin alt
kalemlerde dusls yasanmakla birlikte, isletme satin
alma ve birlesme islemlerindeki dlsts 6nemli ol-
mustur. 2008 yilinin ilk 6 ayinda 6zellikle bir araci
kurumun igletme satin alma ve birlesme aracilik ko-
misyonu gelirleri, toplam kurumsal finansman gelir-
lerinin dnemli bir kismini olusturuyordu. Ancak, 2009
yihnin ayni déneminde benzer faaliyet olmamistir.

Halka arz islemlerine bakildijinda ise, 2008/06 do-
neminde 6zellikle Turk Telekom’un halka arziyla 2,4
milyar TLye ulagan hacimlerin 2009/06'da geriledigi
gorilmektedir. 2009/06 déneminde halka arz edil-
meden IMKB’ye kote olan bir sirkete danismanlik
yapilmig, sektdriin halka arz gelirleri bir dnceki yila
gore sinirl kalmistir. Sonug olarak kurumsal finans-
man gelirleri yari yarlya azalarak 13 milyon TLye
inmigtir.

Araci kurumlarin diger komisyon ve hizmet gelirle-
ri kaleminde, saklama (cretleri, EFT ve virman gibi
islemlerden elde ettikleri komisyonlar ve yatirim da-
nismanligi gelirleri toplanmigtir. Bu gelirler, 2009 yili-
nin ilk yarisinda 23 milyon TL civarindadir.

Alim-Satim Karlan
Sektoriin bir diger gelir kalemini ise alim-satim kar-

lar olusturmaktadir. Solo mali tablolarda 26 milyon
TLlik bir kar rakami yakalanmustir.

TSPAKB



Alim-Satim Kar/Zararlan

Konsolide Solo Konsolide Solo

30.06.2008 30.06.2009 Konsolide 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2009

Bin TL Bin TL Degisim Bin TL % Dagilimi % Dagilimi % Dagilimi

Hisse Senetleri -39,016 2,249 A.D. -7,420 840% 5% -28%
Ozel SGMK 486 -1,695 A.D. -1,695 -10% -4% -6%
DiBS 17,523 29,871 70% 22,955 -377% 69% 87%
Yatirim Fonlari 8,237 2,477 -70% 2,477 -177% 6% 9%
Yabanci Menkul Kiymet 8,230 4,977 -40% 4,977 -177% 12% 19%
Vadeli Islemler -105 5,108 A.D. 5,108 2% 12% 19%
Diger Menkul Kiymetler 0 0 A.D. 0 0% 0% 0%
Toplam -4,645 42,988 A.D. 26,402 100% 100% 100%

Kaynak: TSPAKB

A.D.: Anlamli Degil

Araci kurumlar hisse senedi islemlerinden 7 milyon
TL zarar etmistir. Diger zarar kalemi 6zel sektor
SGMK iglemlerinde yasanmistir. Devlet i¢ borclanma
senetleri alim satimindan elde edilen 23 milyon TL'lik
gelir ilgili dénemde faiz oranlarinin diismesine bag-
lanabilmektedir. DIBS'lerden sonra vadeli islemler ve
yabanci menkul kiymetlerden 5’er milyon TLlik kar
elde edilmistir.

Konsolide tablolarda, 2008 yilinin ilk yarisinda 6zel-
likle hisse senedi islemlerinden kaynaklanan top-
lam alim-satim zarari 5 milyon TL iken, bu rakam
2009/06'da 43 milyon TL kar olarak gelir tablo-
suna yansimistir. Kiresel krizin etkisini gosterdigi
2008/06'da hisse senedi islemlerinden 39 milyon TL
zarar eden araci kurumlar 2009 yilinin ilk yarisinda
2 milyon TL kar etmistir. Bununla birlikte, solo mali
tablolarda zarar olan bu hesabin konsolide verilerde
kara dontsmesi dikkat cekicidir. Hisse senedi islem-
lerinden zarar eden araci kurumlarin istirakleri, bu
islemlerden kar etmistir.

DIBS islemlerinden elde edilen alim-satim kari, kar-
silastirilan konsolide mali verilerde %70 artarak 30
milyon TL olmustur. Bu durum, yukarida da deginil-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Konsolide

digi gibi faiz oranlarindaki disiisten kaynaklanmak-
tadir.

Yatirnm fonu alim-satimindan elde edilen kar 2009
yihnin ilk 6 ayinda 2,5 milyon TLye gerilemistir. D6-
nemler arasindaki bu fark, 2008 yilinin ilk yarisinda
yatinm fonlarindan elde edilen karin neredeyse ta-
mamina sahip bir araci kurumun, 2009 yilinin ayni
déneminde yatirm fonu islemlerini azaltmasindan
kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, araci kurumlarin
musterilerinden aldiklari faizler ile kurumlarin finans
sektori faaliyetlerinden briit kar/zararini yansitmak-
tadir. 2009/06 itibariyle 60 milyon TL olan gelir ka-
leminin yarisini finans sektdri faaliyetlerinden briit/
kar zarar olusturmaktadir. Bu kalem adirlikli olarak
bir araci kurumun arbitraj islemlerinden elde etti-
§i kazancl yansitmaktadir. Ikinci sirada, 25 milyon
TL ile musterilerden alinan faiz gelirleri gelmektedir.
Kredili islemlerin 6nemli oldugu faiz gelirlerinin ige-
risinde temerrit faiz gelirleri de yer almaktadir. 3,5
milyon TL civarinda olan diger esas faaliyet gelirleri

Solo Konsolide

Solo

30.06.2008 30.06.2009 Konsolide 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2009

Bin TL Bin TL Degisim Bin TL % Dagilimi % Dagilimi % Dagilimi
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir. 54,568
Musterilerden Alinan Faiz Gelir. 52,245 27,455 82% 33% 42%
Diger Esas Faaliyet Gelirleri 2,323 7,360 4% 9% 6%
Finans Sektori Faal. Briit K/Z 9,390
Toplam 63,958

Kaynak: TSPAKB
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kaleminde ise daha dnce belirtilen siniflandirmalara
girmeyen kalemler ile bazi araci kurumlarin reeskont
hesaplari takip edilmektedir.

Konsolide verilere bakildiginda, 2009 yilinin ilk yari-
sinda kredili islemlerdeki gerilemeye paralel olarak,
bir dnceki yilin es dénemine gdére musterilerden ali-
nan faiz gelirlerinde %50ye varan bir gerileme ol-
mustur. Ote yandan, finans sektorii faaliyetlerden
alacaklarda 5 kattan fazla yasanan artis ile bu gelir-
ler bir 6nceki yila gore %30 artarak 83 milyon TLye
ulagmistir.

GIDER DAGILIMI

Araci kurumlarin giderleri 2009 yilinin ilk yarisinda
konsolide mali verilere gore dnceki yilin ayni déne-
miyle karsilastirildiginda %5 azalarak 400 milyon
TL'ye gerilemistir. Araci kurumlarin istiraklerine ait
giderlerin yer almadigi solo mali verilerde ise sekto-
rtin giderleri 361 milyon TL'ye inmektedir.

Faaliyet giderlerinin yarisindan fazlasini personelle
ilgili giderler olusturmaktadir. Personel giderleri kar-
silastirilan dénemler arasinda konsolide mali tablo-
larda %5 diserek 216 milyon TLye imistir. Solo mali
verilerde araci kurumlarin personel giderleri 192
milyon TLdir. Personel giderlerine Ucretlerin yani
sira calisanlarla ilgili sigorta, servis, yemek, oOzel
saglik sigortasi gibi ek 6deme ve giderler de dahil
olmaktadir.

Faaliyet verilerinin dederlendirildigi analizde yer
aldigi gibi, Aralik 2008'de 5.101 olan calisan sayisi
2009/06'da 4.695’e inmistir. Bu durumda ilk 6 ayda-

Gider Dagilimi

Konsolide

ki ortalama personel sayisinin 4.850 oldugu varsayi-
labilir. Bdylece, 2009 yilinin ilk yarisinda, calisan ba-
sina aylik personel gideri 6.608 TL olmaktadir. 2008
yil sonu solo mali verilerine gbre ortalama personel
gideri 6.191 TL idi.

Diger genel yonetim giderleri, kira, elektrik, su, tele-
fon, bilgi islem altyapisi gibi giderler ile araci kurum-
larin gesitli operasyonel giderlerini igermektedir. Bu
giderler, 2009 yilinin ilk yarisinda 93 milyon TL'dir.

Gider dagihminda pazarlama, satis ve arastirma-ge-
listirme (Ar-Ge) giderlerinin payl %10°dur. 2009/06
itibariyle bu kalem, 36 milyon TL civarindadir.

KARLILIK

Araci kurum gelirlerinin yarisini net komisyon gelir-
leri olusturmaktadir. 2009/06 itibariyle 251 milyon
TL olan bu gelirlerde, konsolide verilerle bir énceki
yilin es donemine gore karsilastirma yapildiginda,
%S5 dlgls yasanmistir.

Net komisyon gelirlerinden sonra bir diger énemli
kalem olan hizmet gelirleri 65 milyon TL civarinda-
dir. Konsolide verilere gore, 2009/06'da kurumsal
finansmanda yasanan gerileme, varlik yénetimi ve
diger komisyonlardaki artisla telafi edilmis, gegen
déneme gdre %5 artmistir.

2009 yilinin ilk 6 ayinda konsolide mali verilere gére
menkul kiymet alim-satimindan zarar eden kurum-
lar, 2009 yilinin ayni déneminde 26 milyon TL kar
etmiglerdir. Sonug olarak sektoriin toplam gelirleri
2009 yilinin ilk 6 ayinda 403 milyon TL olmustur.

Solo Konsolide

Solo

30.06.2008 30.06.2009 Konsolide 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2009

Bin TL

Bin TL Degisim

Bin TL % Dagilimi % Dagilimi % Dagilimi

Pazarlama, Satis, Ar-Ge Gid. 44,074 38,563 -13% 35,836 10% 10% 10%
Genel Yonetim Giderleri 376,953 361,253 -4% 324,785 90% 90% 90%
Personel Giderleri 228,081 215,587 -5% 192,282 54% 54% 53%
Amortisman Giderleri 12,365 11,969 -3% 10,755 3% 3% 3%
Uyelik Aidat, Gid. ve Katki Pay. 5,711 5,082 -11% 5,027 1% 1% 1%
Komisyon ve Dig. Hizmet Gid. 8,920 8,778 -2% 8,211 2% 2% 2%
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 17,219 16,638 -3% 15,189 4% 4% 4%
Diger Genel Yonetim Giderleri 104,657 103,199 -1% 93,320 25% 26% 26%
Toplam 421,026 399,815 -5% 360,621 100% 100% 100%
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Araci Kurumlar Kar Dagilimi

Konsolide
30.06.2008 30.06.2009

Konsolide

mistir. Ote yandan, 2008 yilin-
da alim-satimdan kaydettikleri
zararl bu dénemde kara cevir-

Solo

Degisim 30.06.2009

K&r Eden Kurum Sayisi 41 61 49% 63| mig olmalari sektdrin gelirleri-
Zarar Eden Kurum Sayisi 57 31 -46% 29| ni artirmistir. Bununla birlikte,
Kar Toplami (Bin TL) 126,281 197,831 57% 197,005| personel ve dider giderlerde
Zarar Toplami (Bin TL) -49,619 -29,738 -40% -24,007| ise dusls yasanmis, faiz ve
Net Donem Kan 76,662 168,093 119% 172,998| temettl gelirleri neticesinde

Kaynak: TSPAKB

Konsolide verilere gbre gecen senenin ayni done-
mine gore gerileyen toplam giderler, 2009 yilinin ilk
yarisinda 361 milyon TL olmustur. Personel giderleri,
toplam giderlerin dagiimi icinde %53 pay ile en bii-
yuk kalem olmaya devam etmistir.

Dogrudan esas faaliyetle iliskilendirilemeyen karsi-
liklar ve kira gelirleri gibi diger faaliyet gelirleri ka-
lemi 78 milyon TL civarindadir. Bir araci kurumun
istiraklerinden aldigi temettli gelirleri, bu kalemin
yarisini olusturmaktadir. Cesitli komisyon giderleri
ve deder disikligi zararlarinin yer aldigi diger fa-
aliyet giderleri 2009 yilinin ilk yarisinda 12 milyon
TLdir. Konsolide verilerde gelir ve giderlerinde go6-
rilen iyilesmeler ile 14 milyon TL'den 123 milyon
TL'ye ulasan faaliyet kari, solo tablolara 103 milyon
TL olarak yansimistir.

Faiz ve temettl gelirleri gibi kalemleri iceren esas
faaliyet disi finansal gelirler 2009 yilinin ilk yarisinda
136 milyon TL olmustur. Bu gelirleri olusturan en
buyuk kalem reeskont gelirleri iken, temettl gelirleri
ile mevduat ve DIBS faiz gelirleri de katki saglamak-
tadir.

Agirlikh olarak kur farki gibi reeskont giderlerinin yer
aldidi esas faaliyet disi finansal giderler 44 milyon
TL olmustur. Bdylece, araci kurumlarin vergi éncesi
dénem kari 2009/06 itibariyle 200 milyon TL olup,
konsolide verilerde 2,5 katlk artigi beraberinde ge-
tirmigtir.

Durdurulan faaliyetlerden vergi sonrasi kar/zarar ka-
lemi, bir araci kurumun gesitli faaliyetlerini devrettigi
kurumlardan aldigi geliri yansitmaktadir. 2009/06'da
bu kalem 650.000 TL olmustur.

2009 yihinin ilk yarnisinda, sektoriin aracilik ve hizmet
gelirlerinde 6nceki yila gére pek degisiklik yasanma-

GiNDeM

esas faaliyet disi finansal ge-
lirleri artmisti. Sonug olarak
araci kurumlar 2009 yilinin ilk yarisinda 173 milyon
TL kar elde etmislerdir. Konsolide verilere gore ise,
2008/06 doneminde 77 milyon TL kar eden kurum-
lar, 2009/06 doneminde 168 milyon TL ile karlarini 2
kattan fazla artirmiglardir.

Karllik ceyrek donem bazinda ele alindidinda ise,
yihn baglarinda devam eden kuresel krizle birlikte
piyasalardaki gerilemenin ardindan ikinci geyrekte
gelen kismi toparlanmanin, araci kurum kar rakam-
larina da yansidigi goriilmektedir. Nitekim, islem
hacimlerindeki artisa paralel olarak, ikinci geyrekte
aracl kurumlarin net komisyon gelirlerinde yaklagik
iki kathk artis yasanmistir. Benzer sekilde, ilk gey-
rekte kendi portféyleri igin yaptiklar islemlerdeki za-
rari ikinci ceyrekte kara cevirmislerdir. Giderlerinde
ceyrek dénemler arasinda degisiklik olmayan araci
kurumlarin gelirlerindeki yikselisle, toplam net kar
ikinci ceyrekte 2,5 kat artarak 124 milyon TL olmus-
tur.

Araci kurumlarin kar dagiim tablosu ise kar eden
kurum sayisinin arttigini, zarar eden kurumlarin ise
zarar tutarlarinin yari yariya azaldigini géstermekte-
dir. 2009/06'da kar eden 63 araci kurum 197 milyon
TL kar etmis, zarar eden 29 kurum ise 24 milyon TL
zarar etmigtir
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GUNDEMDEKI MEVZUAT DEGISIKLIKLERI

ylll ayinda, cadri yoluyla ortaklik paylarinin top-

lanmasina iliskin esaslar yeniden diizenlenirken,
varlik teminatli menkul kiymetlere iliskin diizenleme
getiren teblig Resmi Gazete'de yayimlanarak ydir(r-
lige girmistir. Tlrev araglarin alim satimina aracilik
faaliyetini miinhasiran diizenleyen tebli§ taslagi ise
kamuoyunun goéristine sunulmustur.

Asadida siraslyla, kamuoyunun goriisiine sunulan
taslak ile, gergeklestirilen diizenleme degisikliklerine
okuyucularimizin mevzuat takibine yardimca olmak
amaciyla yer verilmistir.

DUZENLEME TASLAKLARI

TUREV ARACLARIN ALIM
SATIMINA ARACILIK FAALIYETINE
ILISKIN ESASLAR HAKKINDA
TEBLIG TASLAGI

Aracilik faaliyetleri ile bu faaliyetleri yapacak kuru-
luglarin, kurulus, faaliyet ve yetkilendiriimelerine ilig-
kin esaslarini diizenleyen Seri:V, No:46 sayili “Ara-
clik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”, onikinci bolimdi ile tiirev araglarin
alim satimina aracilik faaliyetini de dlizenlenmek-
tedir. Ancak, tlrev araglarda alim satim faaliyetinin
kapsaminin geniglemesi, bu konudaki diizenlemele-
rin mevcut piyasa kosullarina uygun olarak yeniden
yapilandiriimasi geredini dogurmustur. Bu cerceve-
de, tlrev aracglarin alim satimina aracilik faaliyeti-
ne iliskin Seri:V, No:46 sayili Teblide yer alan hi-
kiimleri kaldirarak, s6z konusu faaliyeti miinhasiran
dizenleyen “Tlrev Araglarin Alim Satimina Aracilik
Faaliyetine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ Taslagi”
hazirlanarak, kamuoyunun gérisiine sunulmustur.

Taslak uyarinca, tirev araclara iliskin misterilerden
gelen emirlerin dogrudan veya temsilci sifatiyla ka-
bul edilmesi ve bu emirlerin bagka kisi veya kurulus-
lara yonlendirilmesi veya borsaya iletilmesi, s6zles-
me akdedilmesi, baska bir kisi ya da kurulusun tirev

araglara iligkin olarak sundugu hizmetlerin yatirimci-
lara tanitimi, s6zlesme akdedilmesine araci olunmasi
veya sOzlesme yapmak isteyen taraflarin komisyon
karsiliginda bir araya getirilmesi tiirev araclarin alim
satimina aracilik olarak kabul edilmekte olup, bu fa-
aliyetler Taslak hiikiimlerine tabi kiinmaktadir. S6z
konusu faaliyetler Kuruldan yetki belgesi alan araci
kuruluglar ve vadeli islem aracilik sirketleri tarafin-
dan yerine getirilebilecektir. Taraflarin ticari gereksi-
nimlerine ydnelik olarak, teslim amaciyla yaptiklari,
borsalarda ya da teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gérmeyen, veya takasi merkezi bir takas kuru-
mu tarafindan gergeklestiriimeyen mala dayal tirev
arag islemleri ise Taslak kapsamina alinmamistir.

Taslak hiikiimleri dogrultusunda;

e Araci kuruluslarca, borsa disinda tirev arag alim
satimina aracilik faaliyeti ancak profesyonel ya-
tinmailarla sinirh olmak Gzere yuritilebilecektir.
Araci kurulusglar borsa disinda tirev arag alim
satimina aracilik hizmeti verilen yatirimcilarin,
profesyonel yatinma olduguna iliskin gerekli
arastirmayl yapmakla ve konuya iliskin tevsik
edici belgeleri, hizmet siresi boyunca saklamak-
la ylkimld olacaktir.

e Araci kuruluslar ve vadeli islem aracilik sirketleri,
ilgili tlke mevzuatina gdre faaliyet géstermeye
yetkili araci kuruluslar nezdinde kendi adlarina
hesap acmak suretiyle yurtdig piyasalarda islem
goren tirev araclarin alim satimina aracilik faali-
yetinde bulunabilecektir.

e Yurtdisl piyasalarda tirev araclarin alim satimina
aracilik faaliyetinde bulunacak araci kurulusla-
rin ve vadeli islem aracilik sirketlerinin, faaliyete
baslamadan 6nce Kurula bildirimde bulunmalari
zorunludur. Kurula yapilacak bildirimde, yirita-
lecek faaliyetin niteligine gore belirlenmis olan
esaslarin saglandigini tevsik edici bilgi ve bel-
geler, islem yapilacak Ulkelerdeki borsalar veya
piyasalar ile tirev araclarin belirtilmesi gerek-
mektedir.
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DUZENLEME DEGISIKLIKLERI

CAGRI YOLUYLA ORTAKLIK
PAYLARININ TOPLANMASINA
ILISKIN ESASLAR HAKKINDA
SERI:IV, NO:44 SAYILI TEBLIG

Halka agik anonim ortakliklarin, genel kurullarinda
vekaleten oy kullaniimasinda, sermaye ve yoneti-
minde kontrolli saglamak amaciyla pay sahiplerine
¢agrida bulunarak vekalet veya hisse senedi top-
lanmasinda uyulmasi zorunlu ilke ve esaslar Seri:
IV, No:8 sayili "Halka Acik Anonim Ortakliklar Genel
Kurullarinda Vekaleten Oy Kullanilmasina ve Cagri
Yoluyla Vekalet veya Hisse Senedi Toplanmasina
Iliskin Esaslar Tebligi” ile belirlenmisti. Yeni diizenle-
me ile, Seri:IV, No:8 sayil Tebligdeki ilgili hiikimler
yururlikten kaldinlarak, halka agik anonim ortaklik-
larda cagr yoluyla ortaklik paylarinin toplanmasina
iliskin esaslar ayr bir Teblig ile daha detayli olarak
belirlenmistir. 02.09.2009 tarih ve 27337 sayili Res-
mi Gazete'de yayimlanarak ydirlrlige giren Seri:1V,
No:44 sayill “Cagr Yoluyla Ortaklik Paylarinin Top-
lanmasina ligkin Esaslar Hakkinda Teblig” ile, halka
aclk anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak
zorunlu ve istege bagl cagriya iliskin ilke ve esaslar
yeni diizenlemelere tabi kilinmistir.

Herhangi bir kisi veya birlikte hareket ettigi kisiler
tarafindan, bir ortakligin yonetim kontroliintin belli
bir grup paylarin iktisabi ile elde edilmesi halinde,
ortakligin diger grup veya gruplarina dahil tim pay
sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde cagrida bu-
lunulmasi zorunludur. Yeni diizenleme ile, ¢agrida
bulunma yikimluligini doguran sirket sermayesi-
nin ve oy haklarinin %25’ine sahip olunmasina iligkin
esik, %50'ye yikseltilmistir. Ortakligin sermayesinin
veya oy haklarinin %50 ve daha fazlasina tek basina
veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dog-
rudan veya dolayll olarak sahip olunmasi yonetim
kontrolilinln elde edilmesi olarak kabul edilmektedir.
Bunun disinda, Teblig ile, s6éz konusu orana bagl
olmaksizin, yonetim kurulu (iye sayisinin salt cogun-
lugunu segme veya genel kurulda s6z konusu sayi-
daki tyelikler icin aday gosterme hakkini veren imti-

GiNDeM

yazl paylarin elde edilmesi de ydnetim kontroliniin
elde edilmesi olarak belirlenmistir. Gorildiigu lzere,
diizenleme ile getirilen énemli bir husus, “ydnetim
kontrolli” kavraminin tanimlanarak bu konudaki be-
lirsizligin giderilmis olmasidir. Bu gercevede, anonim
ortaklik sermayesinin ve oy haklarinin %50’si iktisap
edilmese dahi, yonetim hakimiyetini saglayan im-
tiyazli paylarin elde edilmesi, cagri yukimluligini
doguracaktir.

Cagrida, ortakhidin ayni gruba dahil tiim paylari esit
muameleye tabi tutulacaktir. Cagrida 6denecek be-
del Turk Lirasi cinsinden nakit, menkul kiymet veya
kismen nakit kismen menkul kiymet olarak belirle-
nebilecektir. Ancak pay sahibinin talebi halinde gagri
bedelinin nakden 6denmesi zorunludur. Cagri bedeli-
nin tamamen veya kismen menkul kiymet cinsinden
belirlenmesi durumunda menkul kiymetin borsada
islem gormesi gerekmektedir. Cagriya karsilik veren
pay sahipleri, satmaya karar verdikleri paylari, cag-
rida bulunanlar adina alim islemlerini gergeklestiren
aracl kurulusa, bilgi formu ile ilan edilen gergevede
ve genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederek, sa-
tisi gergeklestireceklerdir.

Eski diizenlemeden bir diger dénemli fark ise; pay
devri ile yénetim kontrolinin daha 6nce ortaklikta
yonetim kontrolline sahip olanlar ile esit olarak pay-
lasiimasi halinde, cagrida bulunma yikimliliginin
dogmayacak olmasidir. Asagidaki hallerin varligi ha-
linde de ¢agrida bulunma yikimliliginin dogma-
digi kabul edilecektir.

e Yonetim kontrollnin, tim pay sahiplerine elle-
rinde bulundurduklari paylarin tamami icin yapi-
lan istede bagl bir cagriyi takiben elde edilmesi
durumunda,

« Imtiyazl paylarla yénetim kontroliine sahip olan
ortak veya birlikte hareket ettigi kisiler tarafin-
dan gerceklestirilen pay alimlari ile ortaklik ser-
mayesinin veya oy haklarinin %50 veya daha
fazlasina sahip olunmasi halinde,

= Yonetim kontroliine sahip olan ortadin, ortaklik-
taki sermaye payinin %50 oraninin altina dus-
mesinden sonra yonetim kontroll UGglnci Kisi-
lere gegmeden yapacadi pay alimlari ile ortaklik
sermayesinin veya oy haklarinin %50 veya daha
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fazlasina tekrar sahip olmasi halinde,

e Yonetim kontrollini saglayan ortaklik paylarinin
ve oy haklarinin, ayni gergek veya tlizel kisi ta-
rafindan kontrol edilen grup igerisinde yapilan
devir islemleri sebebiyle elde edilmesi durumun-
da.

Ayrica, diizenleme ile zorunlu cagridan muafiyet
halleri yeniden ele alinmis ve asagidaki sekilde be-
lirlenmistir.

e Ortaklik paylarinin veya oy haklarinin iktisabinin,
finansal gicliik iginde bulunan ortakligin mali ya-
pisinin glgclendirilmesi bakimindan zorunlu olan
bir sermaye vyapisi degisikligi geregince gergek-
lestirilmesi.

e Ortaklik sermayesinde sahip olunan paylardan
veya oy haklarindan ¢agr yapma zorunlulugunu
gerektiren kismin Kurulca uygun gortlecek sli-
rede elden c¢ikarilacaginin taahhiit edilmesi veya
elden cikariimasi.

« Ana ortakliktaki yonetim kontroll degisikliginin,
ana ortadin paylarina sahip oldugu halka acgik
anonim ortakliktaki yonetim kontrolinin elde
edilmesi amacini tagimamasi.

« Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda kamu
paylarinin satisl.

Teblig uyarinca, ortaklik paylarinin tamami ya da bir
kismi igin, ortaklar veya Uglinct sahislar tarafindan
istege bagl cagn yapilabilecektir. Istede bagh cag-
riya iliskin olarak, cagr yoluyla pay toplama girisi-
minde bulunanlarin, cagrinin fiili baslangicina kadar
ortakligin paylarini satin almaktan vazgegebilecekle-
ri yoninde hikim getirilmistir.

Zorunlu cagn fiyatini detayll bir sekilde yeniden
belirleyen hiikiimlerin diizenlendidi, zorunlu cadri-
ya iligkin sirelerin ve kamuyu aydinlatmaya iligkin
esaslarin yeniden belirlendigi Teblig ile, cagn fiyati-
nin belirlenmesinde uygulanacak kur ve faize iliskin
hususlarda hiikiimlere baglanmistir. Cagri yukimli-
[Gglinin dogdudu glinden itibaren kirkbes is giini
icerisinde ortakhdin diger ortaklarina ait paylari satin
almak Uzere fiili cagr islemine baslanmasini zorunlu
tutan diizenlemede, zorunlu cagri yikimlaligindn
dogdugu giinden itibaren kirkbes is giinii igerisinde
ortakhdin diger ortaklarina ait paylar satin almak
tzere fiili cagri islemine baslanmamasi halinde, kirk-
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bes is gliniini asan her giin igin ¢adn fiyatina faiz
isletilecedi hiikmedilmistir.

VARLIK TEMINATLI MENKUL
KIYMETLERE ILISKIN ESASLAR
HAKKINDA SERI:III, NO:38 SAYILI
TEBLIG

Konut finansmani fonlarina ve ipotege dayali men-
kul kiymetlere, ipotek teminath menkul kiymetlere,
varlik finansmani fonlarina ve varliga dayali menkul
kiymetlere iliskin esaslari diizenleyen Tebliglerin
akabinde 12.09.2009 tarih ve 27347 sayili Resmi
Gazete'de Seri:III, No:38 sayili “*Varlik Teminath Men-
kul Kiymetlere Iliskin Esaslar Tebli§” yayimlanarak
yurdrlige girmistir. Teblig ile, varlik teminatl menkul
kiymetlerin (VTMK) ihraci, Kurul kaydina alinmasi ve
satig esaslari, teminat sorumlusu ve teminat havu-
zuna iliskin genel ilkeler belirlenmektedir.

VTMK, ihraggilarin genel ylUkimlGliga niteliginde
olan borglanma senetleridir. VTMK, asadida belirti-
len varliklarin teminati altinda Kurulca kayda alina-
rak ihrag edilebilecektir.

e Tiketici kredileri,

e Ticari krediler,

e Finansal ve operasyonel kiralama sdzlesmelerin-
den dogan alacaklar,

« Ihracat islemlerinden dogan alacaklar,

e Bankalar disindaki, mal ve hizmet Uretimi faali-
yetlerinde bulunan anonim ortakliklar ile mev-
zuata gore 6zellestirme kapsamina alinanlar da-
hil Kamu iktisadi Tesebbiislerinin miisterilerine
yaptiklari vadeli satislardan dogan, senede bag-
lanmis alacaklar,

e Bankalar tarafindan esnaf ve sanatkarlarla k-
cuk isletmelere acilan ihtisas kredilerinden do-
gacak alacaklar,

e Gayrimenkul yatinm ortakliklarinin portféylerin-
deki gayrimenkullerin satig veya satis vaadi s6z-
lesmelerinden kaynaklanan alacaklar,

« Toplu Konut Idaresi Baskanhi§inin gayrimenkul
satisindan kaynaklanan alacaklari,

e Nakit, Merkez Bankasi tarafindan ihrag edilen
likidite senetleri ve bu Banka nezdinde yasal yu-
kimldlikler disinda bulundurulan serbest mev-
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duat ile devlet i¢ ve dis borclanma senetleri.

Dizenleme ile, VTMK ihrag etmek isteyen ihracgcila-
rin, belirtilen alacak tirlerini bir bagkasindan devral-
masina da imkan verilmistir. Ihraccilar, ihrag ettikleri
VTMK'ya teminat teskil eden varliklari kendi mal-
varliklarindan ayn 6zel hesaplarda izlemek, bunlar
icin ayrl muhasebe hesaplari agmak veya ayirt edici
sistem altyapisi olusturmak suretiyle teminat defteri
tutmakla ytkimludurler.

VTMK itfa edilinceye kadar teminat varliklar teminat
amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, te-
minat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci
da dahil olmak lzere haczedilemez, iflas masasina
dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir
karari verilemez.

Teblig kapsaminda, bankalar, finansman sirketleri ve
finansal kiralamaya yetkili kuruluslar, gayrimenkul
yatirrm ortakliklari, kendi kanunlarinca menkul kiy-
met ihrac etmeye yetkili kamu kurum ve kuruluslar
VTMK ihra¢ edebileceklerdir. Ihrag edilen VTMK igin,
gerekli gorilmesi halinde Kurul tarafindan banka
garantisi istenebilecektir. Bu halde, ihracgilar tara-
findan banka garantisinin saglanmasi zorunlu ola-
caktir.

Teblig ile, kendi kanunlarinca menkul kiymet ihrag
etmeye yetkili kamu kurum ve kuruluslarn disindaki
ihragcilar tarafindan, Kurulun sermaye piyasasinda
bagimsiz denetimle yetkili kuruluslar listesinde yer
alan bir bagimsiz denetim kurulusunun teminat so-
rumlusu olarak atanmasi zorunlu tutulmustur. Kurul,
gerekli gorduigi takdirde, kendi kanunlarinca men-
kul kiymet ihrac etmeye yetkili kamu kurum ve ku-
rulusglari icin de bir teminat sorumlusu belirlenmesini
zorunlu tutabilecektir.

Teminat sorumlusu, ihragginin diizenleme hikimle-
rine uygun hareket edip etmedigini izlemekle, te-
minat defteri ve teminat havuzunu kontrol etmekle
yukimliddr. Kurul, VTMK sahiplerinin haklarinin ko-
runmasl amaclyla teminat sorumlusunun degistiril-
mesini istemeye veya resen degistirmeye yetkilidir.

Ihraggl, VTMK'dan kaynaklanan édeme yiikimlilii-
gunl kismen veya tamamen yerine getirememesi du-
rumunda, teminat sorumlusunun onayi gergevesin-
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de, teminat varliklardan elde edilen fonlari ivedilikle
VTMK sahiplerine aktaracaktir. Teminat havuzlarina
dahil edilen varliklarin VTMK sahiplerinin alacaklarini
karsilamaya yetmemesi halinde, alacadi teminat ha-
vuzundaki varliklarla karsilanmayan VTMK sahipleri,
ihraccinin diger malvarligina basvurabilecektir.

Varlik teminath menkul kiymetler, halka arz yolu ile
satilabilecegi gibi, halka arz edilmeksizin nitelikli ya-
tinmailara da satilabilir. Her iki durumda da, ihraggi-
larin, varlik teminath menkul kiymetlerin kayda alin-
masl icin Kurula basvurmasi gerekmektedir. Halka
arz yolu ile yapilacak satislarda izahname ve sirkiiler
dizenlenecektir. Halka arz edilmeksizin yapilan ih-
raclarda izahname ve sirkiiler dliizenlenmez.

Halka arz edilecek VTMK'nin satisinin, anapara ve
dénemsel faiz veya getiri 6demelerinin araci kuru-
luglar aracihidiyla yapilmasi zorunludur. Diizenleme
uyarinca, VTMK, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdin-
de hak sahipleri bazinda izlenecek ve ihragginin ta-
lebi ve ilgili borsanin uygun gérmesi lizerine menkul
kiymet borsalarinda islem gorebilecektir.

37



38

Yurtici Yerlesiklerin Yatirnm Tercihleri

Milyon TL 2008 2009/06
TL Mevduat 209.846 268.803 275.529 2,5%
DTH 104.196 127.823 135.464 6,0%
Katim Bankalarinda Toplanan Fonlar 14.828 18.796 22.929  22,0%
DiBS 56.851 62.747 67.986 8,3%
Eurobond 4.281 4.478 5.193  16,0%
Yatirim Fonlari 26.498 24.200 29.996  24,0%
Repo 2.733 2.199 1911 -13,1%
Emeklilik Yatirim Fonlari 4.559 6.042 7.666  26,9%
Hisse Senedi 31.246 19.623 29.469 50,2%
Toplam _ 455.038 534.711 576.143 7,7%

Yurtdisi Yerlesiklerin Yatinm Tercihleri

Milyon TL 2008 2009/06
Hisse Senedi 81.085 35.417 56.577  59,7%
DiBS 36.618 30.221 28.439 -5,9%
Eurobond 432 927 1.262  36,2%
Mevduat 5.735 9.972 10.074 1,0%
Toplam _ 123.870 76.537 96.352 25,9%

Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri

Milyon TL

Milyon $

Halka Agik Kismin Piyasa Degeri (Milyon $)
Ortalama Halka Agiklik Orani

335.948
289.986
91.364
31,5%

2008 02.10.2009

182.025 313.929  72,5%
119.698 210.225  75,6%
36.816 68.857  87,0%
30,8% 32,8% A.D.

iMKB'de islem Goren Hisse Senedi Sayisi

_ Islem Géren Sirketler
Islem Goren Borsa Yatirim Fonlari

2008 02.10.2009
317 314 A.D.

Birincil Halka Arzlar

2008 02.10.2009

Toplam Hacim (Milyon $) 3.388,8 1.895,2 68,6 A.D.
Hisse Senedi Sayisi 11 3 1 A.D.
Halka Acik Sirket Karlihgi
2006 2007 pI[11] 90D
Kar Eden Sirket Sayis 219 252 171 -32,1%
Zarar Eden Sirket Sayisi 100 68 141  107,4%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyon TL) 22.575 31.962 25.660 -19,7%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyon TL) -1.271 -714 -3.514 391,9%
Toplam Kar/Zarar (Milyon TL) 21.303 31.248 22,146 -29,1%

Kurumsal Yatirimci Portféy Biyiikliigii

Milyon $

2008 02.10.2009

A Tipi Yatirim Fonlari 762 365 655 79,3%

B Tipi Yatirim Fonlari 21.670 15.253 19.506  27,9%

Emeklilik Yatirrm Fonlari 3.813 4,193 5715  36,3%

Borsa Yatirim Fonlari 226 128 129 0,9%

Yatinnm Ortakliklari 317 152 304 99,8%

Gayrimenkul Yat.Ort. 2.723 776 1.823 134,8%

Risk Sermayesi Yat.Ort. 63 27 50 85,9%

Toplam 29.574 20.895 28.183 34,9%

Kurumsal Yatirnmci/GSYH 4,0% 3,3% 4,5% A.D.
Yatirimci Sayisi

2007 2008 2009/08 9D

Yatinma Sayisi 940.766 989.853 996.282 0,8%
Yabanai Yatinnmci islemleri

Milyon $ 2007 2008 2009/08 %D

Hisse Senedi Saklama Bakiyeleri 70.213 27.297 49.493 81,3%

Saklamadaki Payi 72% 67% 67% -1,3%

Hisse Senedi islem Hacimleri 144.143 142.126 54.800 A.D

Islem Hacmi Pay 24% 27% 14% A.D

Net Hisse Senedi Yatirnmi 4.533 -2.988 1.326 A.D
TSPAKB Uyeleri

2007 2008 02.10.2009 %D

Araci Kurumlar 104 104 103 -1,0%

Bankalar 41 41 41 0,0%

Toplam 145 145 144  -0,7%
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iMKB islem Hacimleri*

Milyar $ 2009/08
Hisse Senedi Piyasasi
Aracl Kurum 602 514 381 A.D.
Tahvil-Bono Kesin Alim-Satim Pazari
Araci Kurum 106 95 60 A.D.
Banka 800 681 485 A.D.
TCMB+Takasbank 0 0 0 A.D.
Toplam 906 776 545
Repo-Ters Repo Pazari
Araci Kurum 762 852 818 A.D.
Banka 3.239 3.704 1.941 A.D.
TCMB+Takasbank 300 288 376 A.D.
Toplam 4.300 4.844 3.135 A.D.

*:Alim-Satim Toplamidir.

VOB Verileri*

2009/08
islem Goren Kontrat Sayisi (Milyon Adet) 24 54 58 A.D.
Hacim (Milyon TL) 236.071 415.925 421.980 A.D.
Acik Pozisyon (D6nem Sonu) 234.717 209.382 218.438 A.D.
*:Alim-Satim Toplamudir.
Araci Kurumlarla ilgili Veriler*
Milyon TL 2007 2008 2009/06** 9D
Doénen Varliklar 3.377 3.689 4.267 15,7%
Duran Varliklar 464 474 677  42,8%
o _._____AdifToplam___ 3841 _ 4163 ___ 4944 _ 188%]
Kisa Vadeli Yikumldlikler 1.641 1.980 2.935 48,3%
Uzun Vadeli Yukimliltkler 46 33 38 15,2%
Azinlik Paylari 212 180 0 A.D.
Ana Ortaklik Ozsermaye 1.942 1.970 1.970 0,0%
o Toplam Ozsermaye ve Yikimlilikler _ _3.841_ _ 4163 _ __ _4.944 _ 18,8%)
Net Komisyon Gelirleri 605 473 251 A.D.
Faaliyet Kari/Zarari*** 302 73 103 A.D.
Net Kar 309 181 173 A.D.
Personel Sayisi 5.860 5.102 4.695 -8,0%
Subeler 234 185 157  -15,1%
irtibat Biirosu 51 44 40 -9,1%
Acente Subeleri 4.775 5.664 5.706 0,7%
*:UFRS'ye iliskin teblig 2008'de degismistir.
**:Solo veriler.
**%:2007 igin esas faaliyet karidir.
iMKB-100 Endeksi ve islem Hacmi
2007 2008 02.10.2009 9D
IMKB-100 55.538 26.864 47.175 75,6%
IMKB-100 (En Yiiksek) 58.232 54.708 23.036 -12,1%
IMKB-100 (En Disiik) 36.630 21.228 48.073 8,5%
Giinliik Ortalama Islem Hacmi (Milyon $) 1.194 1.041 1.130 8,5%
Yurtdisi Borsa Endeksleri
2007 2008 02.10.2009 9/0D
ABD Nasdaq 100 2.085 1.212 1.662  37,2%
ABD S&P 500 1.468 903 1.025 13,5%
Almanya DAX 8.067 4.810 5.468 13,7%
Arjantin Merval 2.152 1.080 2.025 87,5%
Brezilya Bovespa 63.886 37.550 61.172  62,9%
Fransa CAC 40 5.614 3.218 3.650 13,4%
Gliney Afrika FTSE/JSE 28.958 21.509 24.520 14,0%
Hindistan BSE Sens 20.287 9.647 17.135  77,6%
Hong Kong Hang Seng 27.813 14.387 20.375  41,6%
Ingiltere FTSE 100 6.457 4.434 4.989 12,5%
Japonya Nikkei 225 15.308 8.860 9.732 9,8%
Meksika IPC 29.537 22.380 28.679  28,1%
Rusya RTS 2.291 632 1.225  93,8%

A.D.: Anlamli degil

Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki internet sitemizden ulagabilirsiniz.

Kaynak: AK Yatirim, DPT, Financial Times, Garanti Yatirim, iMKB, MKK, SPK, TCMB, TSPAKB, TUIK, VOB
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