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Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi Tasarim

(TSPAKB), araci kuruluslarin {ye oldugu, kamu Cennet Turker

tlzel kisiligini haiz 6zdlzenleyici bir meslek ku- Kidemli Uzman/Egitim ve Tanitim
rulusudur. Efsun Ayca Degertekin

Uzman/Arastirma ve Istatistik
Birligin 102 araci kurum, 1 vadeli islemler araci-
Ik sirketi ve 40 banka olmak Uzere toplam 143 Kapak Tasarimi ve Mizanpaj
uyesi vardir. Cennet Turker
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Sermaye piyasasinda GaNDeM, Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB) tarafindan bilgilendirme ama-
clyla hazirlanmistir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler, hazirlandig| tarih
itibariyle guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagla
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan bilgi-
ler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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Dederli GaNDeM okurlari,

ectigimiz ay IMKB'de yapilan bazi islemlerde

manipulasyon ve sug gelirlerinin aklanmasi stip-
hesiyle yuritilen sorusturma, piyasamizi olumsuz
sekilde mansetlere tasidi. Operasyona konu olan
islemler gerek hisse senedi sayisi, gerekse islem
hacmi acisindan piyasanin ¢ok kicik bir balimani
olustursa da, bu konudaki haberlerin sermaye piya-
samizin imajina verdigi zarar maalesef cok daha bi-
yuk oluyor. Bu noktada, s6z konusu operasyonlarin,
piyasadaki denetim mekanizmasinin iyi calistiginin
bir gstergesi olarak ele alinmasi gerektigine inani-
yoruz.

Birlik olarak, yatirrmcilarin glivenini zedeleyen ve
piyasanin etkinligini bozan bu tir islemlerin dogdal
olarak karsisindayiz. Ayrica bu tur islemlerin dniine
gecilmesi igin ilgili tim kamu kurumlariyla isbirligine
haziriz. Bu suca dahil oldugunu diistindiigimiiz Gye-
lerimizle goriisme, onlari uyarma, gerektiginde Birlik
mevzuatinin elverdigi élglide cezalandirma prensibi-
ni benimsemis durumdayiz. Bu tir islemlere bilerek
aracilik eden kisi ve kurumlarin sektdr digina cikaril-
masl hepimizin dilegi.

Yatinmcilari magdur eden, borsanin itibarini zede-
leyen bu tir kotlu ornekler, 6zellikle son dénemde
baglatilan girisimlerin ve piyasadaki gelismelerin
oniine gecmemeli. icinde bulundugumuz dénem
sermaye piyasasinin gelismesi agisindan en uygun
ortam. Ekonomik istikrarin saglandig, faizlerin dis-
tigl bu ortamda yerli ve yabanci yatinmcilarin ser-
maye piyasasina ilgisinin arttigi bir noktadayiz. Bu

baglamda, piyasamizi 6ne gikaracak projelere agirlik
vermemiz 6nemli.

Piyasamizin gelismesi icin tlim sermaye piyasasi ku-
rumlari ile birlikte, bir siiredir halka arz seferberligi,
yeni Urln ve pazarlar olusturma calismalari, yurt ici
ve disinda tanitim calismalar gibi bir dizi 5nemli pro-
jeye imza atiyoruz. Basta dizenleyici otoriteler ol-
mak Uzere tim kurumlarin piyasayi gelistirmek icin
gosterdikleri yogun caba bizi cesaretlendiriyor.

Bu noktada, sektoriin gelecegini belirleme calis-
malarinda TSPAKB’ye 6nemli roller diistigiiniin bi-
lincindeyiz. Piyasayl glgli temellere oturtacak ve
piyasanin kalici bliylimesini saglayacak orta vadeli
bir yol haritasinin gizilmesi gerektigini diisiinliyoruz.
Sektoriin nerede olmak istedigi, hedefe nasil vara-
cagl ve bu ugrasta kimlere ne gorev diisecegini be-
lirlemesi lazim. Bu anlamda tim sermaye piyasasi
katihmcilarinin ve sektérimuzin Uzerinde mutabik
kalacagi orta vadeli bir yol haritasini ortaya koymayi
arzu ediyoruz.

Birlik olarak, Turkiye sermaye piyasasini yeniden
yapilandirma hedefimizi ve bu hedefe ulagmak igin
Onceliklerimizi bir dnceki sayimizda sizlerle paylas-
mistim. Bu dogrultuda ilk olarak, Birlik biinyesinde
asagida belirttigim dort calisma grubunu olusturduk:

1. Planlama, Strateji ve Sermaye Piyasasi Katilim-
clari ile Iligkiler

2. Yeni Uriin, Teknoloji ve Mevzuat

3. Egitim, Lisanlama ve Uyum

4. Yatinmcl Tabaninin Gelistirilmesi

Calisma gruplari, Birlik Yonetim Kurulu Uyelerinin
koordinasyonunda calismalarina basladi. Bu calis-
malarin sonucunda ortaya ¢ikan goérls ve dnerilerin
orta vadeli yol haritamizin belirlenmesine katki sag-
layacagina inaniyoruz.

Saygilarimla,

Attila KOKSAL, CFA
BASKAN
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Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil
ve Egitim Kurulusu A.S. Kuruldu

luslararasl tanitim, yatinma egitimi, halka arz

seferberlikleri ve Universite ziyaretleri gibi lilke
icinde ve disinda ses getiren faaliyetlerini son do-
nemde yogunlastiran, tlkemiz ekonomisindeki agir-
hgini da gittikge artiran sermaye piyasamizda; egi-
tim, tanitim, lisanslama ve arastirma faaliyetlerinde
bulunacak olan bir sirket kuruldu.

Sirketin unvani “Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil
ve Egitim Kurulusu A.S.”, isletme adi ise “Serma-
ye Piyasasl Lisanslama Merkezi” olarak belirlendi.
Sektordeki kurumlarin ayni cati altinda yer alarak
kurduklari ve merkezi Istanbul olan sirketin yénetim
kurulunda tiim kurucu ortaklarin ve SPK’'nin temsil-
cileri bulunuyor.

Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulu-
su A.S.nin amaclar arasinda bir yandan Ulke icinde
sermaye piyasasina yonelik egitim, tanitim ve aras-
tirma gibi faaliyetler yapmak, diger yandan serma-
ye piyasasinda ¢alisanlarin sicil kayitlarini tutmak ve
lisanslama faaliyetlerini gergeklestirmek yer aliyor.

Sirketin, sermaye piyasamizin tlke ¢apinda ve ulus-
lararasi Olgekte tanitiimasi igin yogun tanitim faali-
yetlerinde bulunmasi planlaniyor. Ayrica sirket, son
dénemdeki finansal krizlerden sonra dnemi bir kez
daha ortaya cikan, finansal piyasalari gelismis he-
men her (lkede 6zenle ele alinan, yatirimci egitimi
ve finansal okuryazarligin gelistiriimesi gibi konular-
da da gorevler Ustlenecek.

Sirket, egitim, lisanslama, sicil, tanitim ve arastirma
faaliyetlerinde kurumlar arasi kdpri goérevi Ustlene-

Ortaklik Yapisi

Pay Orani
Hissedarin Unvani (%)
Tlrkiye Sermaye Piyasasi 40
Araci Kuruluglan Birligi
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 10
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S. 10
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. 10
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 10
Turkiye Dederleme Uzmanlari Birligi 10
Turkiye Kurumsal Yatirimci 10
Yoneticileri Dernegi

Yonetim Kurulu

Ad ve Soyad Unvan Kurum
Bekir Sitki SAFAK YK Bagkani SPK
Giir CAGDAS YK Bagkan V. TKYD
Kiirsad Sait BABUCCU YK Uyesi SPK
ibrahim KURBAN YK Uyesi iMKB
Cetin Ali DONMEZ YK Uyesi VOB
Yakup ERGINCAN YK Uyesi MKK
Hammet Nezir BAKIR YK Uyesi Takasbank
Ilkay ARIKAN YK Uyesi TSPAKB
Osman Ilker SAVURAN YK Uyesi TSPAKB
Ilker Mahmut KALIN YK Uyesi TDUB
Bekir Yener YILDIRIM Genel Miidiir ve YK Uyesi

Denetciler

Ad-Soyad

Ibrahim Ethem SANCAK Denetgi SPK
Umit Ihsan YAYLA Denetgi MKK
Alparslan BUDAK Denetgi TSPAKB

rek, tanitici yayin ve diger eserleri yayginlastirarak
sermaye piyasamiza hizmet etmeyi amacliyor. Ben-
zer sekilde, sermaye piyasasi sektoru ile Universite-
ler arasindaki her tiirli igbirligini gelistirici adimlar
da sirketin 6ncelikleri arasinda yer aliyor.

Manipiilasyon Sorusturmalan Ile
Ilgili Tedbir Kararlan

artyer Cumhuriyet Bagsavciligi ve Sariyer Sulh

Ceza Mahkemesi tarafindan ydrtilen bir sorus-
turma kapsaminda, bir kisim yatinmci hesaplarina
el koyulmasi kararlastirilmisti. Ancak s6z konusu
kararlarin uygulanmasi sonucunda, tedbir kararlari
oncesinde gerceklesen alim-satim iglemlerinin taka-
sinin yapilamamasi riski ortaya cikmistir. Bir diger
sorun ise, hesaplari lizerine tedbir uygulanan sahis-
larin, tyelerimizden kullandiklari kredilerin teminat-
siz kalmasidir.

Bu sakincalarin gideriimesi amaciyla Birligimizce
ilgili Cumhuriyet Bassavciliina basvuru yapilmis
olup, s6z konusu islemlerin Gyelerimizce gergekles-
tirilebilmesi yoniinde karar alinmistir.

Kapanis Seansi Anketi
MKB, Hisse Senetleri Piyasasinda kapanis sean-

sI uygulanmasi ve sonrasinda belirlenen kapanis
fiyatindan islem gergeklestirme imkaninin saglana-
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Haberler

cagi bir béliime yer verilmesi konusunda calismalar
yurutmektedir. Devreye alinmasi planlanan kapanig
seansl, kapanis fiyatindan islemler ve tek fiyattan
islemler asamalarinin uygulama ve saatlerine iligkin
olarak Birligimiz araciidiyla Uyelerimiz arasinda bir
anket yapilmistir. Planlanan yeni kapanis seansi uy-
gulamasina yonelik sunulan alternatiflere iligkin tye-
lerimizin tercihleri IMKB'ye iletilmistir.

Cin Sermaye Piyasasi Diizenleme
Kurulu ile Goriistiik

Haziran 2011 tarihinde Cin Sermaye Piyasasi

Dizenleme Kurulu ve Sanghay Borsasi temsil-
cilerinden olusan bir heyet cesitli temaslarda bu-
lunmak lizere Istanbul'u ziyaret etti. 6 kisilik heyet,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ve Sermaye Piya-
sasi Kurulu ile gériismelerde bulundu.

Birligimiz, Cin heyetini SPK ile birlikte agirlayarak,
kendilerine faaliyetlerimiz ve Tlrkiye sermaye piya-
sasl hakkindaki son gelismeler konusunda bilgi ver-
di.

Tayland Heyeti Birligimizi Ziyaret
Etti

Haziran 2011 tarihinde Tayland Borsasl, Tayland

Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu, Tayland
Ulusal Tasarruf Fonu ile gesitli banka ve araci ku-
rumlarin temsilcilerinin yer aldigi 29 kisilik bir heyet
Birligimizi ziyaret etti.

Heyete Tlrkiye ekonomisini ve sermaye piyasasini
tanitan bir sunum yapilirken, Birligimizin faaliyetleri

ve Tlrkiye sermaye piyasas! hakkinda bilgi verildi,
araci kurulus sektoriindeki son gelismeler ele alin-
di. Taylandli heyete Tlrkiye'de 6zdlizenlemenin yeri
hakkinda bilgi aktarilirken, Istanbul'un Avrasya bél-
gesinde bir finans merkezi olarak konumlandiriimasi
projesi de degerlendirildi.

Danimarkali Bankacilara
Piyasamizi Tanittik

Haziran 2011 tarihinde Danimarka bankacilik

sektdriinden 22 kisilik bir heyet, kurucu Uyesi
oldugumuz Dis Ekonomik Iliskiler Kurulu'nu (DEIK)
ziyaret etti. Ziyaret kapsaminda heyete Turkiye'deki
finans kesimi hakkinda bilgi verilirken, son gelisme-
ler de degerlendirildi. DEIK'in merkezinde yapilan
toplantida Birligimizin faaliyetlerini, sermaye piyasa-
sini ve aracilik sektdriind ele alan bir sunum yaptik.

Borsada Onden Kosanlar
4. Baskisini Yapti

azli Elvan Demirbilek ve Arzu Glneysu

Yildirm’in; menkul kiymet-
ler piyasasinda gectigimiz 25
yil boyunca deneyimleriyle ka-
muoyunda iz birakan 25 kisiyle
yaptiklari sdylesilerinden olusan
Borsada Onden Kosanlar kitabi,
4. baskisini yapti. Kitabin kazan-
digi bu basari, 15 Haziran 2011
tarihinde kitapta yer alan borsa-
cllarin da katilimiyla kutlandi.

Borsanin 25 yillik tarihini yasayarak olusturan bor-
sacllarin ani, anlati, éneri ve pismanlik gibi samimi
aciklamalarinin yer aldigi kitap, sadece ilgili kesim-
ler icin degil, tim kamuoyunun yararlanabilecegi bir
basvuru kaynagi olma 6zelligini tasiyor.

20-21 Agustos 2011 Lisanslama
Sinavlari

0-21 Agustos 2011 tarihlerinde diizenlenecek
olan lisanslama sinavlari, Birligimiz ve Serma-
ye Piyasasi Lisanslama Sicil ve E@itim Kurulusu A.S.
isbirligi ile diizenlenecektir. Bu gercevede Milli Egi-
tim Bakanligi Egitim Teknolojileri Genel Mudurligui
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Haberler

ile lisanslama sinavlarinin diizenlenmesi konusunda
protokol imzalanmigtir.

20-21 Adustos 2011 tarihlerinde diizenlenecek olan
sinavlar, 30 Haziran 2011 tarihinde Hurriyet gazete-
sinde yayimlanan ilan ile kamuoyuna duyurulmustur.

Sinavlar, Adana, Ankara, Antalya, Bursa, Diyarbakir,
Erzurum, Gaziantep, Istanbul, Izmir, Kayseri, Konya
ve Samsun illerinde dlizenlenecektir. Sinav streci-
ne iligkin tim bilgiler internet sitemizde yayimlanan
sinav kilavuzunda yer almaktadir. Ayrica sinav igin
olusturulan cagrn merkezi de, adaylarin sinav hak-
kindaki sorularina yanit vermektedir.

Universitelilere Sinava Hazirlik
Egitimi Verdik

Mart ayinda baslanan ve Sermaye Piyasasl Ku-
rulu, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ve
Birligimiz uzmanlarinca 31 lniversitede yapilan “Ku-

2011 Lisans Yenileme Egitimleri Katihmc Sayilan

Lisans Tiru

g - .
rumlar Tlrkiye Sermaye Piyasasini Anlatiyor” konulu
seminerler Haziran ayinda tamamlanmigtir. S6z ko-
nusu seminerlerde, sermaye piyasasi farkindaligini
Olgmek amaciyla SPK tarafindan hazirlanan ankete
katilan &grenciler arasinda gekilis yapilmis, gekilisi
kazanan 6grencilere Birligimiz tarafindan lisanslama
sinavlarina hazirlik egitimi hediye edilmistir.

Egitim almaya hak kazanan 31 Universiteden 50 6§-
renciye yonelik olarak, Birligimiz 27 Haziran 2011 ile
1 Temmuz 2011 tarihleri arasinda, 3 glinl lisansla-
ma sinavina hazirlik egitimi, 1 giinii IMKB ile araci
kurum ziyaretleri ve 1 glini de geziden olusan top-
lam 5 glinlik program diizenlemistir. Egitim sonun-
da katilimcilara sertifika verilmistir.

Lisans Yenileme Egitimleri

Birli(_jimiz tarafindan Haziran ayinda, Temel Di-
zey, Ileri Diizey ve Gayrimenkul Dederleme Uz-
manhdi lisans yenileme egitimleri diizenlenmistir.

Temel Diizey Miisteri Temsilciligi

Temel Diizey

Ileri Diizey

Turev Araclar Misteri Temsilciligi

Tirev Araclar

Tirev Araglar Muhasebe ve Operasyon Sorumlusu
Takas ve Operasyon Islemleri
Gayrimenkul Dederleme Uzmanlidi
Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim
Kredi Derecelendirme Uzmanlidi

Kurumsal Yont. Derecelendirme Uzmanlgi
TOPLAM

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Toplam

- 31 - 30 41 - 102
423 239 327 214 118 162 1,483
188 145 96 76 45 50 600

= 16 = = 30 = 46

28 78 76 - 46 - 228

= = = 9 = = 9

- 24 - - 13 - 37
126 94 45 48 45 28 386

32 75 14 - 8 - 129

= -2 = = = 21

- - 17 - - - 17

797 702 596 377 346 240 3,058
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Ankara’da Temel ve Ileri Diizey, izmir'de
ise Temel Diizey lisans yenileme egitimleri
yapllmistir. Lisans yenileme egitimleri ka-
tilmar sayilarina iliskin veriler tabloda yer
almaktadir.

Tim egitimlere iliskin detaylar Birligimizin
internet sitesinde Egitim/Egitimlerimiz bo-
l[iminden takip edilebilmektedir.

Lisans Basvurularinda Son
Durum

isanslama ve Sicil Tutma Sistemi’nde ka-

yith kisi sayisi 29 Haziran 2011 itibariyle
42.206'ya ulagsmigtir. 19.946 kisi, herhangi
bir sermaye piyasas! kurumunda calisma-
makta olup bu Kkisilere ait toplam 13.371
adet lisans bulunmaktadir. Lisanslama si-
navlari sonucunda basarili olan adaylardan
27.662'sinin lisans basvurusu Birligimize
ulagmis olup basvurularin 26.983 adedi so-
nuglandinimistir.

Rakamlarla Borsa Disi
Islemler

0.05.2011-29.06.2011 tarihleri ara-

sinda borsa diginda islem goéren 6zel
sektor tahvili ve banka bonolarinda toplam
islem hacmi 258 milyon TL olmustur.

GiNDeM

Lisans Basvurulari

Lisans Tiri

Temel Dlzey

Ileri Diizey

Tlrev Araglar
Gayrimenkul

Degerleme Uzmanligi
Takas ve Operasyon
Kredi Derecelendirme
Kurumsal Yonetim
Derecelendirme
Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Denetim
Konut Dederleme

Temel Dizey Misteri
Temsilciligi

Turev Araglar Musteri
Temsilciligi

Tirev Araglar Muhasebe
ve Operasyon Sorumlusu
Toplam

Basvurulan Onaylanan Sonuglanan

Lisans
13,523
5,795
2,275
1,855

615
543
696

1,430

203
436

218
73

27,662

Lisans
13,384
5,551
2,227
1,821

565
524
643

1,395

180
433

195

65

26,983

Borsa Disi islemler (30.05.2011-29.06.2011)

Basvuru %
99%
96%
98%
98%

92%
97%
92%
98%

89%
99%

89%

89%

Sozlesme
Menkul Kiymet Sayisi Islem Hacmi
T. Is Bankasi 33 9.693.459
Sekerbank 22 3.441.566
Creditwest Faktoring Hizmetleri 87 2.538.006
Akfen Holding 1 2.403.366
Kapital Factoring Hizmetleri 17 1.558.355
Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi 2 758.406
Merinos Hali Sanayi ve Ticaret 24 372.912
Lider Factoring Hizmetleri 30 202.189
Ekspo Faktoring 27 10.289
Tahvil Toplam 243 20.978.548
T. Is Bankas! 18 47.005.918
Denizbank 26 11.903.406
Yap! ve Kredi Bankasi 2 6.532.068
T. Sinai Kalkinma Bankasi 6 3.871.931
T. Garanti Bankasi 3 437.982

Banka Bonosu Toplam

139 236.984.404

Toplam 382 257.962.952




Efsun Ayca Degertekin
edegertekin@tspakb.org.tr

ARACI KURUMLARIN 2011/03
DONEMI FAALIYET VERILERI

u raporumuzda, sermaye piyasasinda faaliyet

gosteren araci kurumlarin 2011 Mart dénemine
ait faaliyet verileri, 2010 yihnin es dénemiyle kiyas-
lamali olarak incelenmektedir. 2011 yilinda 94, 2010
yilinda ise 91 araci kurumun verileri toplulastinlarak
analiz edilmistir. Raporda ele alinan verilerin detay-
lar1, Birligimizin internet sitesinde yer almaktadir.

HISSE SENETLERI

Kriz yili olan 2008’in ardindan, 2009 yilinda diin-
ya borsalariyla beraber IMKB'nin performansinda
6nemli bir toparlanma yasanmig, endeks TL bazinda
%97 deder kazanmisti. 2010 yilina 52.825 puandan
baslayan IMKB-100 endeksi %25 yiikselmis, 2010
yilini 66.004 puandan kapatmistir. Mart 2011 sonun-
da endeks hafif bir dlislisle 64.435 puana gerilemis-
tir.

2011 yiinin ilk geyreginde islem hacmi, 2010 yilinin
ayni dénemine gore %30 artarak 456 milyar TL'ye
yukselmistir. Bu veriye ceyrek dénemler bazinda ba-
kildiginda, 2010 yilinin ikinci ve Uglinci geyreginde,
Ozellikle Avrupa kaynakli borg krizinin etkisiyle islem
hacimlerinin 6nemli 6lglide geriledigi goriilmektedir.
2010 yihnin ilk geyreginde 351 milyar TL olan is-

Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi (Myr. TL)

500
450
400
350
300
250
200
150
100

50

2010C4
2011C1

Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi

2010/03 2011/03 Degisim
351.2 455.8 30%
234.4 290.4 24%

Milyar TL
Milyar $
Kaynak: IMKB

Hisse Senedi islem Hacmi Siralamasi (2011/03)
Siralama Islem Hacmi Payi Kiimiilatif Pay
1-10 42% 42%
22% 65%
35% 100%

11-20
21-86
Kaynak: IMKB

lem hacmi ikinci geyrekte 306 milyar TLye, lgUncl
ceyrekte ise 249 milyar TL'ye kadar gerilemistir. An-
cak, islem hacimlerinde yil sonunda dikkat cekici bir
toparlanma yasanmig ve dérdiinci geyrekteki islem
hacmi 365 milyar TL'ye yukselmistir. 2011 yilinin ilk
ceyreginde ise bu tutarin da Gzerine gikilmistir.

Islem hacmi siralamasina bakildiginda, ilk 10 araci
kurumun hisse senedi piyasasi islemlerinin %42’sini
yapti§i gériilmektedir. Ikinci 10 araci kurumun yer
aldigi grupta bu pay %?22'ye gerilemektedir. Hisse
senedi piyasasinda islem yapan diger 66 araci ku-
rum ise iglemlerin %35’ine sahiptir.

Araci kurumlarin Mart 2010 ve 2011 dénemlerine ait
islem hacmi dadilimi incelendiginde ise, 6nemli bir
degisim goriilmemektedir. 2011/03'te hisse senedi
islemlerinin %86’sI yerli yatinmailar tarafindan ya-
pilmistir. Yabanci yatirnmcilarin payi ise %14 seviye-
sinde kalmaya devam etmistir. 2008 yilinin ayni do-
neminde yabancilar hisse senedi islemlerinin dortte
birini gergeklestiriyordu.

Mart 2011’de de, islem hacmindeki en dnemli pay
yerli bireysel yatinmcilara aittir. Bu yatinmci grubu
islemlerin %70'ini yapmistir. Araci kurumlarin ken-
di portfdyleri, anonim ve limited sirketler, vakif ve
kooperatifler gibi kurumlari ifade eden yerli kurum-

Kaynak: IMKB larin islem hacmi iki d6nem arasinda %4 artmasi-
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na ragmen, toplam icindeki payl 2 puan azalarak
%7'ye gerilemistir. Yatirrm fonlari, yatinm ortaklik-
lari, emeklilik yatinm fonlari ve portféy yonetim sir-
ketlerini iceren yerli kurumsal yatirmcilarin payi ise
%38 civarindadir.

Hisse senedi piyasasinda yabanci yatinmcilarin is-
lemlerine uzun vadeli bir perspektifle bakildiginda,
bu yatinmcilarin hisse senedi islemlerinde sahip ol-
dugu payin 2005 yilindan 2008 yilinin ilk geyregine
kadar arttigi gorilmektedir. Bu dénemde, %?28'e
kadar gikan yabanci yatinmcilarin payi, finansal kri-
zin ardindan hizli bir distise gecmis, 2009 yilinda
%14’e gerilemis ve bu seviyede kalmistir.

Hisse senedi islemlerinin departman bazindaki da-
giimi, béliimler arasinda 6énemli gegcisler oldugunu
gostermektedir. Araci kurumlarin merkezinden ya-
pilan islemleri gdsteren yurtigi pazarlama bolimu-
nun payi, karsilastinlan dénemler arasinda 3 puan

Yatinmci Bazinda Hisse Senedi Islem Hacmi

Dagilimi

2010/03 2011/03
Yurtici Yatinnma 86.3% 85.8%
Bireysel 69.0% 70.1%
Kurumlar 9.1% 7.3%
Kurumsal 8.2% 8.4%
Yurtdisi Yatinnmci 13.7% 14.2%
Bireysel 0.2% 0.1%
Kurumlar 9.8% 9.3%
Kurumsal 3.7% 4.8%
Toplam 100.0% 100.0%

Departman Bazinda Hisse Senedi Islem Hacmi

Dagilimi

2010/03 2011/03
Yurtigi Pazarlama 26.8% 23.6%
Subeler 14.7% 13.6%
Acenteler 18.4% 19.1%
Irtibat Biirosu 2.7% 2.7%
Internet 18.9% 22.2%
Cagr Merkezi 0.4% 0.6%
Yatirim Fonlari 0.6% 0.6%
Portfoy Yonetimi 0.2% 0.3%
Kurum Portfoyi 3.6% 3.1%
Yurtdisi Pazarlama 13.6% 14.1%
Toplam 100.0% 100.0%

GiNDeM

gerileyerek %?24'e dismustir. Ayrica, kurumlarin
dogrudan sahip oldudu subelerden yapilan islemle-
rin pay! bir puan gerilerken, banka subelerini ifade
eden acentelerin pay! bir puan artmistir.

Bir diger dnemli degisiklik internet kanalinda yasan-
mistir. Karsilastinlan dénemler arasinda, internet
Uzerinden yapilan hisse senedi islemlerinin hacmi
%52 artmig, payi ise 3 puan artarak %22'ye ylik-
selmistir. Boylece internet, yurtici satistan sonra en
yuksek paya sahip olan bolim haline gelmistir. Bu
dénemde yatinmcilar, rapora konu olan 94 araci
kurumun 64‘lUnde internet Uzerinden hisse senedi
alim-satimi yapmistir.

Sonug olarak, araci kurumlardaki personelin blylk
bir kisminin istihdam edildigi yurtici pazarlama ve
subelerden yapilan islemler azalmistir. Buna karsin,
aracl kurum sektoriinde calisanlarin daha az bir kis-
minin istihdam edildigi banka subeleri ile islemlerin
aracisiz olarak gergeklestirildigi internetin payi art-
migtir.

VARANTLAR

Varantlar, ilk kez Adustos 2010’da IMKB'de islem
gormeye basglamistir. 2011 yilinin ilk ¢ ayinda ara-
¢ kurumlar tarafindan 3 milyar TLlik varant iglemi
kaydedilmistir. Bu dénemde varant islemi yapan 52
aracl kurum bulunmaktadir.

2011 yihinin ilk geyreginde yapilan varant islemleri-
nin %60" yerli, %401 da yabanci yatinmcilarca ya-
pilmistir. Yerli yatirnmcilar arasinda bireysel yatirimci-
lar 6n plana gikarken, yabancilar arasinda kurumlar

Araci Kurumlarin Yatirnmci Bazinda Varant

islem Hacmi Dagilimi

2011/03
Yurtici Yatinmai 60.3%
Bireysel 43.6%
Kurumlar 14.7%
Kurumsal 1.9%
Yurtdisi Yatirimci 39.7%
Bireysel 0.1%
Kurumlar 39.6%
Kurumsal 0.0%
Toplam 100.0%



Araci Kurumlarin Kesin Alim-Satim Islem Hacmi
Siralamasi (2011/03)

Araci Kurumlarin Departman Bazinda Varant

Islem Hacmi Dagilimi

2011/03 Siralama Islem Hacmi Pay1 Kiimiilatif Pay
Yurtigi Pazarlama 20.6% 1-10 83% 83%
Subeler 4.9% 11-20 14% 97%
Acenteler 8.2% 21-60 3% 100%
Irtibat Blrosu 0.1% Kaynak: IMKB
Internet 18.5% - -
Ca§r Merkezi 0.1% Araci Kurumlarin Repo-Ters Repo Islem Hacmi
o Siralamasi (2011/03)
Yatinm Fonlari 0.0% . . .
e e Siralama Islem Hacmi Payr Kiimiilatif Pay
Portféy Yonetimi 0.0%
. 1-10 86% 86%
Kurum Portfoy 8.0%
11-20 10% 96%
Yurtdisi Pazarlama 39.6%
21-46 4% 100%
Toplam 100.0% Kaynak: IMKB
e

ve repo-ters repo islemlerini kapsamaktadir. Merkez
Bankasi ve Takasbank’a ait islemler toplama dahil
edilmemistir.

dikkat cekmektedir. Yurtdisi kurumlar agirlikla ya-
banci ihraggl kurum ile piyasa yapiciligi gergevesinde
yaplilan islemleri yansitmaktadir.

Karsilastirilan dénemler arasinda toplam kesin alim-
satim islemleri bir 6nceki yila gore %40 ylkselerek
504 milyar TL olmustur. Repo-ters repo islemlerinde
ise %12'lik bir artis olmus, islem hacmi 1,8 trilyon
TL'ye cikmistir. SGMK piyasasinda bankalar sahip ol-
duklar pazar payini hafif artirarak, kesin alim-satim
islemlerinde %91’e, repo-ters repo islemlerinde ise
%384'e cikarmistir.

Departman bazinda varant islemlerinin dagilimi, is-
lemlerin %21’inin yurtici pazarlama, %19unun ise
internet lzerinden yapildigini gostermektedir. Yurt-
disi pazarlama béliminin payi ise %40'tir. Bu pay,
daha 6nce deginildigi gibi piyasa yapicisi kurumun
yaptigi islemlerin bir yansimasidir.

Bu ddnemde araci kurumlar varant islemlerinin

%8ini ise kendi portfdylerine yapmistr. Ilerideki tablolarda sadece araci kurumlarin SGMK

islem hacimleri incelenmis olup, bankalarin verileri

SABIT GETIRILI MENKUL ele alinmamistir

KIYMETLER . :
Araci kurumlar SGMK piyasasinda bankalarin geri-

Sabit getirili menkul kiymet (SGMK) piyasasinda Sinde kalmaya devam ederken, bu piyasada islem
hem araci kurumlar hem de bankalar faaliyet gos- Yapan araci kurumlarin arasinda yuksek bir yogun-
termektedir. Tabloda yer alan islem hacimleri araci lasma oldugu gériilmektedir. Araci kurumlarin kesin
kuruluslarin, bir diger ifadeyle araci kurum ve ban- alim-satim islemlerinin %83l ilk 10 araci kurum ta-
kalarin, IMKB ile borsa digi (tescil) kesin-alim satim  rafindan yapilirken, kurum sayisi 20'ye gikarildiginda
bu pay %97’ye ylkselmektedir.

Araci Kuruluslarin SGMK Islem Hacmi (Milyar TL)

Hacim Pay Kesin alim-satim islemlerine ben-

2010/03 2011/03 Degisim 2010/03 2011/03 REEENCHCICIONITlE NS oy

Kesin Alim-Satim 360 504| 39.8%]| 100.0% 100.0%/ ters repo islemlerinde de ylksek

Banka 315 457| 45.1%| 87.5%  90.8%| bir yogunlasma mevcuttur. Tek

Araci Kurum 45 46 3.0% 12.5% 9.2%/| bir araci kurum repo-ters repo

Repo-Ters Repo 1,585 1,774| 11.9%| 100.0% 100.0% | islemlerinin yarisini yaparken, 10

Banka 1,313 1,486 13.2% 82.8% 83.8%| araci kurumda bu pay %86'ya
Araci Kurum 272 288 5.8% 17.2% 16.2%| cikmaktadir.

Kaynak: IMKB
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Araci Kurumlarin Yatirimc Bazinda Kesin Alim-

Satim Islem Hacmi Dagilimi

Araci Kurumlarin Yatinmci Bazinda Repo-Ters
Repo Islem Hacmi Dagilimi

2010/03 2011/03
Yurtici Yatirbmci 92.8% 92.4%
Bireysel 7.0% 2.6%
Kurumlar 27.4% 33.9%
Kurumsal 58.3% 55.9%
Yurtdisi Yatinnmci 7.2% 7.6%
Bireysel 0.1% 0.2%
Kurumlar 7.1% 7.4%
Kurumsal 0.0% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Yatinmal bazinda araci kurumlarin kesin alim-satim
islem hacmi dagilimi, islemlerin agirlikh olarak yurti-
gindeki yatinmailar tarafindan yapildigini géstermek-
tedir. Yerli kurumsal yatinmcilarin payi karsilastirilan
doénemler arasinda 2 puan gerilemis olsa da bu yati-
rimci grubu kesin alim-satim islemlerinin yarisindan
fazlasini yapmistir. Diger taraftan, yerli kurumlar is-
lem hacmi igindeki payini 6 puan artirmistir. Bu do-
nemde yerli bireysel yatirnmcilarin islem hacmi yari
yariya azalirken, bu degisim yatinmci bazindaki pay-
larina 4 puanlik bir disls olarak yansimistir.

Yabanci yatirimcilar arasinda ise %?7 paya sahip olan
yabanci kurumlar dikkat cekmektedir. Bu yatirrmcila-
rin islemlerinin tamamina yakinini bir yabanci araci
kurum gerceklestirmistir.

Departman bazindaki kirilim, en biyik degisimin
kurum portféylu ve yurtici pazarlama igin yapilan
kesin alim-satim islemlerinde olduguna dikkat cek-

Araci Kurumlarin Departman Bazinda Kesin

Alim-Satim Islem Hacmi Dagilimi

2010/03 2011/03
Yurtici Yatiribmci 99.5% 99.8%
Bireysel 10.6% 10.7%
Kurumlar 5.4% 5.3%
Kurumsal 83.5% 83.8%
Yurtdisi Yatirnmci 0.5% 0.2%
Bireysel 0.3% 0.1%
Kurumlar 0.1% 0.1%
Kurumsal 0.1% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

mektedir. 2010'un ilk G¢ ayinda kesin alim-satim
islemlerinin  %?27'si kurum portfdytine vyapilirken,
2011'in ayni déneminde bu pay 5 puanlik bir diisis
ile %22'ye gerilemistir. Yurtici pazarlama Uzerinden
yapilan iglemlerin pay ise 4 puan artigla %35’e ylik-
selmistir. Bu donemde yatinm fonlari sahip oldugu
%32 pay! korumaya devam etmistir.

Yatirnmcl bazinda repo-ters repo islem hacmi da-
giiminda, karsilastirilan donemler arasinda 6nemli
bir degisim olmamistir. Repo-ters repo islemlerinde,
hacmin neredeyse tamami yerli yatinmcilar tarafin-
dan yapilmaktadir. Yerli yatirrmacilar arasinda kurum-
sal yatinmcilar dikkat cekmektedir. 2011 yihnin ilk
ceyreginde, islemlerinin %11'i bireysel yatinmcilarla
yapilirken, yerli kurumlarin pay1 %5te kalmaya de-
vam etmistir.

Araci kurumlarca yapilan repo-ters repo islemlerin-
de yabanci yatinmcilarin payl ihmal edilecek kadar

Araci Kurumlarin Departman Bazinda Repo-Ters
Repo Islem Hacmi Dagilimi

2010/03 2011/03 2010/03 2011/03
Yurtigi Pazarlama 30.6% 34.9%| |Yurtigi Pazarlama 55.5% 60.4%
Subeler 0.9% 1.7%| |Subeler 5.1% 6.2%
Acenteler 0.3% 0.0%| |Acenteler 1.5% 1.7%
irtibat Biirosu 0.0% 0.0%| |Irtibat Biirosu 0.2% 0.1%
Internet 0.0% 0.0%| |Internet 0.0% 0.0%
Gagr Merkezi 0.0% 0.0%| |Gagn Merkezi 0.0% 0.0%
Yatinm Fonlari 32.4% 32.1%]| |Yatinm Fonlari 32.0% 26.8%
Portféy Yonetimi 1.9% 2.2%)| |Portféy Yonetimi 0.9% 0.5%
Kurum Portfoyu 26.7% 21.7%)| |Kurum Portfoy 4.6% 4.0%
Yurtdisi Pazarlama 7.1% 7.4%)| |Yurtdisi Pazarlama 0.2% 0.1%
Toplam 100.0% 100.0% | |Toplam 100.0% 100.0%
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azdrr.

Repo islemleri agirlikh olarak yurtici
pazarlama ve yatinm fonlari depart-
manlari araciidiyla yapilmaktadir.
Yurti¢gi pazarlamanin payi, 2011 yi-
inin ilk ceyredinde 5 puan artarak
%60'a yikselmistir. Dider taraftan
yatinnm fonlar icin yapilan repo is-
lemleri donemler arasinda nominal olarak %11 ge-
rilemis, bu islemlerin payl %27’ye digmdistir. Araci
kurumlar repo islemlerinin %4'linl ise kendi port-
foyleri igin yapmistir.

VADELI ISLEMLER

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’nda (VOB), banka-
lar, araci kurumlar ve vadeli islemler aracilik sirketle-
ri faaliyet gdstermektedir.

Araci Kurum
Banka

Vadeli Islem AK
Toplam
Kaynak: VOB

Kurulusunun ardindan hizli bir biyime sergileyen
VOB iglemlerindeki artig, finansal krizle beraber ya-
vaslamistir. 2009 yilinin ikinci ceyreginden itibaren,
islem hacmindeki yikselis tekrar ivme kazanmistir.
2011 yiinin ilk ceyredinde toplam VOB islemleri
2010a gbre %26 artarak 241 milyar TL olmustur.

SGMK iglemlerinin aksine, VOB islemlerinde araci
kurumlarin pazar pay! bankalarin Gzerindedir. 2011
yilinin ilk geyreginde islemlerin %84'lini araci ku-
rumlar yaparken, %16’sini bankalar gergeklestirmis-
tir. Vadeli islemler aracilik sirketlerinin payi ise ihmal
edilecek kadar azdir. 2010 yilinda vadeli islem araci-
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Kaynak: VOB
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Araci Kuruluslarin VOB Islem Hacmi

Hacim (Myr. TL) Pay

2010/03 2011/03 Degisim 2010/03 2011/03

Araci Kurumlarin VOB Islem Hacmi Siralamasi
(2011/03)
Siralama
1-10

Islem Hacmi Payi
55%
23%
22%

Kiuimiilatif Pay
55%

78%

100%

11-20
21-66
Kaynak: IMKB

Ik sirketi olarak faaliyet gosteren iki kurumdan birisi
2011 yilinda araci kurum stattisiine gegmistir.

Araci kurumlar VOB islemlerine gore siralandiginda,
ilk 10 kurumun araci kurumlarca gerceklestirilen
vadeli islemlerin yarisindan fazlasini yaptigi gortil-
mektedir. ikinci gruptaki 10 araci kurumda bu pay
%?23’e gerilemektedir. Hisse senedi ve sabit getirili
menkul kiymet piyasasi islem hacimleri siralamasina
gore VOB islemlerindeki yogunlasma nispeten daha
distktar.

Ilerideki tablolarda araci kurum ve vadeli islemler
aracilik sirketlerinin VOB islemleri incelenmektedir.
Araci kurumlar VOB iglemlerinin buyik bir kismini
yurtigindeki yatinmcilarla yaparken, son dénemde
yurtdisindaki yatinmcilarin payi da artmistir.

Karsilagtirilan dénemler arasinda islem hacmi %19
artan yerli bireysel yatinmcilarin pay! 7 puan azala-
rak %68'e gerilemistir. Islem hacmi nominal olarak
%13 artan yerli kurumlarin da payinda hafif bir dii-
siis goriilmustir. Ote yandan, yerli kurumsal yati-
rimcilarin vadeli islemleri 2010°un ilk geyregine gore
iki kattan fazla artmistir. Islem hacmi payini %6’ya
ylikselten yerli kurumsal yatinmcilardaki bu degi-
simde, bir araci kurumun bu yatinmailarla yaptigi
islemlerdeki artis rol oynamistir.

2011/03’te yabanci kurumlarin ve kurumsal yatirim-
cllarin payi sirasiyla %8 ve %7’ye ulasmistir. Yaban-
¢l yatinmcilarla yapilan vadeli islemlerde énemli bir
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Araci Kurumlarin Yatirnmci Bazinda VOB

Islem Hacmi Dagilimi

2010/03 2011/03
Yurtici Yatirhmci 89.5% 84.7%
Bireysel 74.9% 68.2%
Kurumlar 12.3% 10.6%
Kurumsal 2.3% 5.8%
Yurtdisi Yatirnmci 10.5% 15.3%
Bireysel 0.3% 0.1%
Kurumlar 4.5% 8.0%
Kurumsal 5.7% 7.3%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Araci Kurumlarin Departman Bazinda VOB
Islem Hacmi Dagilimi

2010/03 2011/03
Yurtigi Pazarlama 24.6% 20.1%
Subeler 16.9% 10.8%
Acenteler 4.1% 3.3%
Irtibat Biirosu 6.0% 1.6%
internet 25.2% 37.6%
Cagr Merkezi 0.2% 0.1%
Yatirim Fonlar 0.7% 0.6%
Portfoy Yonetimi 0.8% 1.2%
Kurum Portfoy 11.2% 9.7%
Yurtdigi Pazarlama 10.2% 15.1%
Toplam 100.0% 100.0%

yogunlasma mevcuttur. Bu donemde yabanci yati-
rimcilarla yapilan islemlerin yarisi iki yabanci araci
kurum tarafindan yapilmistir.

Karsilastirilan dénemlerde internet ve yurtdigi pazar-
lama departmanlari paylarini artirirken, yurtici pa-
zarlama ve subelerin payi dismistir. Ancak, halen
VOB iglemlerinin beste biri yurtici pazarlama bdla-
munden, onda biri subelerden yapilmaktadir.

Araci kurumlarin VOB islemlerine bakildiginda en
dikkat gekici kanalin internet oldugu goérilmektedir.
2010/03'te VOB iglemlerinin %25’ internet Uzerin-
den yapilirken, 2011/03'te bu pay %38'e yliksel-
mistir. Internetin VOB islemlerindeki payi hisse se-
nedinin de oldukga Ustlindedir. Tek bir araci kurum
internet islemlerinin begte birini gergeklestirmistir.

2011 yiinin ilk geyreginde yurtdisi pazarlama boli-
munun payinda 5 puanlik artis kaydedilmistir.

GiNDeM

2011 yilinin ilk geyreginde araci kurumlar VOB is-
lemlerinin %10’unu kendi portféylerine yapmistir.

KURUMSAL Fi_NANSMAN
FAALIYETLERI

Yatinm bankaciligi faaliyetlerinin incelendigi bu bo-
[imde, araci kurumlarin kurumsal finansman de-
partmanlari tarafindan yapilan proje sayilari derlen-
mistir.

Krizin ardindan, 6zellikle 2010 yilinin ilk geyreginden
sonra araci kurumlarin kurumsal finansman faaliyet-
lerinde bir canlanma s6z konusu olmustur. Son bir-
kag yildir durgun olan halka arz sayilarinda énemli
yukseligler yasanmig, sermaye artirnmi ve temettu
dagitimi gibi faaliyetlerde ise bircok yeni proje dev-
reye girmigstir.

2011 yihnin ilk geyreginde herhangi bir yatinnm ban-
kaciigi alaninda faaliyeti olan kurum sayisi 24'tir.
Mart 2011 itibariyle 30 kurumda en az bir kurumsal
finansman calisani bulunmaktadir.

Sektor geneline bakildiginda, 263 kurumsal finans-
man projesi ile yila baglayan araci kurumlar, 2010°un
ilk ceyreginde 135 yeni s6zlesme daha imzalamislar-
dir. Ayni dénemde 46 proje tamamlanirken, 28 pro-
jenin suresi dolmus, 2 proje ise fesih edilmistir. So-
nug itibariyle ilgili ddnem sonunda araci kurumlarin
elinde toplam 322 adet kurumsal finansman proje-
Si mevcuttur.

SPK, IMKB, TOBB ve Birligimiz ortakliginda baslati-
lan Halka Arz Seferberligi 2010 yilindaki halka arzla-
ra 6nemli bir ivme kazandirmisti. 2011 yilinda da bu
canlanmanin devam ettigi gorilmektedir. 2011 yili-
nin ilk Gg ayinda 13 yeni sézlesme igin imza atilirken,
7 proje tamamlanmus, birinin slresi dolmus, ikisi ise
fesih edilmigtir. Boylece, araci kurumlar 2011 yilinin
ikinci ceyregine 14 halka arz projesi ile girmistir.

Sermaye piyasasinda 6zel sektér borglanma aragla-
rinin ihracina uzun bir sire ara verilmisti. 2010 yi-
linda halka arzlarla beraber bu ihraglarin da, yasal
dizenlemelerin iyilestirilmesi neticesinde, yeniden
canlandigi goriilmektedir. BDDK'nin Ekim 2010'da
bankalara TL cinsinden tahvil ve bono ihrag etmele-
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Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilar)
2010/03

Tamam-
lanan

Donem
Basi

Birincil Halka Arz 2 11 13 7 1 2 14
Ikincil Halka Arz 0 1 0 0 0 0 1
Tahvil Thraci 4 3 5 6 0 0 2
SAB-Alis 1 24 6 2 1 0 27
SAB-Satis 2 77 14 3 4 0 84
Finansal Ortaklik 0 7 0 0 2 0 5
Sermaye Artirimi 7 49 31 6 11 0 63
Temettl Daditimi 8 29 53 7 5 0 70
Ozellestirme Projeleri-Alig Tarafi 0 6 2 0 2 0 6
Ozellestirme Projeleri-Satis Tarafi 0 9 0 0 0 0 9
Diger Danismanhk 7 47 11 15 2 0 41
Toplam 31 263 135 46 28 2 322

2011/03
i Tamam- Siiresi
lanan Dolan

Fesih DoOonem
Edilen Sonu

Kaynak: TSPAKB

rine izin vermesiyle birlikte, ihrag edilen borglanma
araclarinin daha hizli artmasi beklenmektedir. 2011
yilinin ilk ceyreginde araci kurumlar 6 borglanma
araci ihracini yapmistir.

Ddnem basinda Uzerinde calisilan sirket satin alma/
birlesme (SAB) satis tarafindaki 77 sézlesmeye 14
yeni sozlesme eklenmis, bunun 3G tamamlanmis-
tir. Sirket satin alma/birlesme alis tarafinda ise dev-
reden 24 sdzlesmeye, 6 yeni sézlesme eklenmis, 2
sdzlesme tamamlanmistir.

Sermaye artirimi ve temetti dagitimi konusunda ilk
Uc ayda tamamlanan toplam 13 projenin neredeyse
tamamini bir araci kurum yapmistir. Sonuc olarak,
133 islem bir sonraki doneme devretmistir.

Ozellestirme projelerinde, alis tarafi icin 2 proje ilgili
dénemde tamamlanmistir.

Degerleme, proje finansmani, fizibilite analizi gibi is-
lemleri kapsayan diger danismanlik sozlesmelerin-
den 15'i 2011 yihnin ilk tg ayinda tamamlanmustir.

PORTFOY YONETIMI
FAALIYETLERI

Araci kurumlar portféy yonetimi alaninda da faaliyet
gostermektedir. Araci kurumlardan toplanan veriler-
le hazirlanan bu bélimdeki tablolar, bir yatirrmcinin
birden fazla araci kurumda portféy yonetim hesabi
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olabilecegi géz onilinde tutularak dederlendirilmeli-
dir.

Portfoy yonetimi faaliyetinde bulunan araci kurum
sayisi Mart 2010'da 33'ten, Mart 2011'de 35’e ylk-
selmistir. Bu donemler arasinda, portfoy ydnetimi-
ni araci kurumlar vasitasiyla yapan yatirrmci sayisi
%49 artarken, yoOnetilen portfdy buylkliginde
%?7'lik hafif bir ylkselis yasamistir.

Mart 2011’de araci kurumlardan portféy yonetimi
hizmeti alan bireysel yatirrmcl sayisi %52 artarak
1.551’e yilikselmistir. Bu degisimde, portfoy yoneti-
mi faaliyetlerine Mart 2010°dan sonra baslayan araci
kurumlar etkili olmustur. Araci kurumlar tarafindan
yonetilen bireysel yatinrmci portfoy buyukligl ise
2011/03 itibariyle 462 milyon TL olmustur.

A tipi fon sayisinda bir adetlik artis olmasina karsin,
aracl kurumlar tarafindan yonetilen bu fonlarin port-
foy buylkligu karsilastinlan donemler arasinda iki
kat artarak 332 milyon TL'ye ylikselmistir. Bu degi-
simde iki araci kurumun yoénettigi A tipi yatirm fon-
larinin degerlerindeki artis etkili olmustur.

Araci kurumlarca ydnetilen B tipi yatirim fonlari, hem
sayl hem de portfoy blyUkligl agisindan A tipi ya-
tirm fonlarini hayli geride birakmaktadir. Mart 2011
itibariyle, yonetilen 73 B tipi yatirnm fonunun portféy
blylkligi 3 milyar TL'yi gegmistir. Bu fonlarin orta-
lama portfoy blylkligu ise 43 milyon TLdir.

TSPAKB



Araci Kurumlarda Portféoy Yonetimi Faaliyetleri

2010/03 2011/03

Araci Kurum Sayisi 33
Portfoy Yonetimindeki Yatirnmci Sayisi 1,159
Bireysel Yatirmci Sayisi 1,020
A Tipi Yatinm Fonu Sayisi 38
B Tipi Yatinm Fonu Sayisi 61
Diger Kurumsal Yatirimci Sayisi 13
Diger Kurum Sayisi 27
Yonetilen Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) 4,144
Bireysel Yatirimci Portfoy Blyukliga 347
A Tipi Yatinnm Fonu Portfoy Blyukligu 161
B Tipi Yatiim Fonu Portféy BiiyUkligu 2,974
Diger Kurumsal Yatirimci Portfoy BiyUklig 286
Diger Kurum Portféy BuyUklGga 376
Ortalama Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) -
Bireysel Yatinimci Portfoy Blyukliga 0.3
A Tipi Yatinnm Fonu Portfoy BlyukIigu 4.2
B Tipi Yatinm Fonu Portféy Blyuklugu 48.8
Diger Kurumsal Yatirimci Portfdy Biy{kIGga 22.0
Diger Kurum Portféy BuyUklGga 13.9

Kaynak: TSPAKB

Portfoy Yonetim Sirketleri

2010/03 2011/03

Kurumsal-tlizel yatinmci sayisi
Mart 2011 sonu itibariyle énceki

35 6.1% | yilin ayni ayina kiyasla %25 ar-
1,722 48.6% | tarken, bu yatirmcilarin yonetilen
1,551 52.1% | portfoyl 47 milyar TL'ye ulagmis-
39 2.6% | tir.
73 19.7%
19 46.2% I T 1
20 ag1y | KREDILI ISLEMLER
4’1%2 ;302‘://‘(’) Kredil_i islemlere iilliskin__veriler in-
330 106'2% ce_Iemrkgn, portfczy ygqetlm fa-
3135 5'40/ aliyetlerinde oldugu gibi, bir ya-
’ 47 .
305 679 | drimanin lz?lrderl falzlq_ Iflurumda
200 -46.7% hesabi olabilecegi g6z 6niinde tu-
_ _| tulmahdir. 31 Mart 2010 itibariyle
0.3 -12.49% | hisse senedi islemleri igin kredi
8.5 100.9% !(ullandlran aracl kurum sayisi 61
42.9 -11.9% | iken, bu rakam 31 Mart 2011'de
16.1 -27.0% | 62'ye ylkselmistir.
5.0 -64.0%

Karsilastirilan dénemler arasinda,
kredili islem sdzlesmesi bulunan

Portféy Yonetim Sirketi Sayisi 23 28 21.7%| misteri sayisi %11, kredi kulla-
Portfoy Yonetimindeki Yatinmci Sayisi 1,303 1,434 10.1%| nan mugteri sayisi ise %38 art-
Bireysel 789 792  0.4%| mustir. Kredi kullanan mdisterilerin
Kurumsal-Ttizel 514 642 24.9%| kredi bakiyesi bir yilda iki kat ar-
Yonetilen Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) 41,305 48,038 16.3% | tarak 963 milyon TLye ulagmistir.
Bireysel 834 857  2.7%| Kisi basina kredi bakiyesi ise %47
Kurumsal-Tizel 40,470 47,182 16.6%| artarak 72.149 TL olmustur.
Ortalama Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) - - -
Bireysel 1.1 1.1 2.3%| Kurum verilerine detayl olarak
Kurumsal-Tiizel 78.7 73.5 -6.7%| bakildidinda, kredi kullandiran 62
araci kurumdan yalnizca 11'inin

Araci kurumlarin yani sira, portféy yonetim sirket-
leri de bu hizmeti sunmaktadir. SPK'nin yayinladig
verilere gore, 2010/03'te faaliyet gdsteren portfoy
yonetim sirketi sayisi 23ten, 2011/03'te 28'e ylik-
selmistir.

Portfoy yonetimi sirketlerinden hizmet alan
bireysel yatirnmci sayisi, araci kurumlari ter-
cih edenlerin gerisinde kalmasina ragmen,
bu sirketlerin araci kurumlarin neredeyse
iki kati kadar bir portfoyl yonettikleri goril-
mektedir. Bu yatinmcilarin ortalama portféy
blylkligl ise 1 milyon TL seviyesindedir.

GiNDeM

Kredili islemler

Sdzlesmeli Yatinmci Sayisi 50,330 55,995 11.3%
Kredi Kullanan Yatinmci Sayisi 9,649 13,346 38.3%
Kredi Bakiyesi (bin TL) 472,552 962,895 103.8%

Kisi Basina Kredi (TL)
Kaynak: TSPAKB

kullandirdigi kredi hacminin azal-
digi goriilmustir. Diger taraftan, araci kurumlar
arasl yogunlasma devam etmekte olup, Mart 2011
itibariyle kredi hacminin yarisini 5 araci kurum kul-
landirmigtir.

2010/03 2011/03 Degisim

48,974 72,149  47.3%
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SUBE AGI

Araci kurumlarin yatinmcilara ulagsmakta kullandi-
g1 merkez disi Orgltlerin sayisi bir yilda 401 adet
artarak Mart 2011'de 6.624'e yiikselmistir. Bu degi-
simde, banka subelerini ifade eden acente sayisinin
artisi etkili olmustur.

Erisim Agi

2010/03 2011/03 Adet Deg.
Sube 154
Irtibat Biirosu 40
Acente Subesi 6,029
Toplam 6,223
Kaynak: TSPAKB

Araci Kurum Sayisi
2010/03
Subesi Olan
Irtibat Biirosu Olan
Acentesi Olan
Toplam
Kaynak: TSPAKB

Araci kurumlarin dogrudan sahip oldugu sube sayi-
si, 2010 Mart sonuna gore toplamda 11 adet arta-
rak 165’e yukselmistir. Verilere daha uzun vadeli bir
perspektifle bakildiginda, 2007 yilinin Gglinci ceyre-
dinden bu yana sube sayilarinda stiregelen diistisiin
2010 yilinin ikinci ceyredinde durdugu gortil-
mektedir. Ancak son dénemdeki artisa rag-

men, araci kurumlarin sube sayisi 2007 yili-

nin hayli altindadir. Mart 2011 itibariyle, 31 ’:Iriii'e'(;;“nrchiay's' 61 66 8%
aracl kurumun subesi bulunmaktadir. 2007 150\ Natime sayis 177,368 237850 34%
sonunda bu rakam 40, 2008 yilinda 37, 2009 ;00 cay 10,274,188 14,514,367  41%
ylinda ise 33 idi. Hacim (Mn. TL) 66,500 101,399  52%
Subelerdeki kadar carpici olmamakla birlik- isgclf;KY;(;asr:anlrE-c?astalx| 93 59 37%
te, araci kurumlarin dogrudan sahip oldugu ielem Savisi 656 540 63%
irtibat blrosu sayilari finansal krizle birlikte jadm (P}IIn TL) 7 6 -18%
gerilemeye baglamistir. Araci kurumlar 2007 Vadeli islém ve Opsiyon

yllina 63 irtibat bU!‘.OE_;.u ”F girerkve_n, bu rz?- Islem Yapan Yatirnmai Sayisi 4,136 4,271 3%
kam 2009 yilinin Gglncl ceyredginde 38'e fslem Sayis| 849,885 1,873,685 120%
kadar gerilemigtir. Mart 2011 itibariyle irtibat |5cim (Mn. TL) 39,254 76,751 96%
birosu sayisi 51’e ylkselerek, kriz 6ncesi |yarant

seviyeye yaklasmistir. Bu noktada dikkati ¢e- |jglem Yapan Yatirma Sayisi . 2,236 -
ken husus, irtibat burosu olan kurum sayisi- |isjem Sayisi - 161,514 -
nin hentiz 2007 yili seviyesine ulasamamis |Hacim (Mn. TL) - 538 -

oldugudur. 2007 yil basinda 31 araci kurum
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Internet Islemleri
2010/03 2011/03 Degjisim

irtibat birolari araciliiyla yatirnmcilara ulasirken, bu
rakam Mart 2011'de 21'dir.

Sube ve irtibat blirosu olan araci kurumlarin de-
taylarina bakildiginda, krizle birlikte bu dagitim ka-
nallarini kapatan araci kurumlarin piyasa kosullari
dizeldikten sonra, sube veya irtibat birolarini tek-
rar faaliyete gegirmedikleri, buna karsin farkl araci
kurumlarin bu kanallari kullanmaya basladigi gordil-
mektedir.

Sonug olarak, Mart 2011 verileri 2007 yiliyla karsi-
lastirldiginda daha az araci kurumun, daha az sube
ve irtibat biirosu ile yatinmcilara ulagsmaya galistigi
gorilmektedir. Diger taraftan, bankalarin sahip ol-
dudu acente subelerinin sayisi artmaya devam et-
mektedir.

INTERNET ISLEMLERI

Mart 2011 itibariyle, fiziki erisim noktalarinin yani
sira internet gibi alternatif kanallari kullanarak ya-
tinmcilara ulagsmaya calisan araci kurum sayisi bes
adet artarak 66’ya ylkselmistir. Daha 6nce bahse-
dildigi gibi internetin islem hacmi igindeki pay! da
onemli bir seviyeye ulagsmistir. 2010 yilinin ilk geyre-
ginde hisse senedi islemlerinin %22'si, vadeli islem-
lerin ise %38'i internet lGzerinden yapiimistir.

Kaynak: TSPAKB
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Bu bolliimdeki veriler, bir yatinrmcinin birden fazla
aracl kurumda hesabi olabilecedi g6z éniine alinarak
degerlendirilmelidir.

2011/03'te 65 araci kurum hisse senedi islemleri,
7 aracl kurum SGMK kesin alim-satim islemleri, 42
araci kurum vadeli igslemler ve 27 araci kurum varant
islemleri icin internet kanalini yatinmcilarin hizmeti-
ne sunmustur.

Internet (izerinden hisse senedi islemi yapan yati-
rimci sayisi karsilastinlan dénemler arasinda %34
artarak 237.850'ye yukselmistir. Ayni dénemde bu
kanal araciligiyla kaydedilen islem hacmi %52 art-
mis ve 100 milyar TLyi gecmistir. Islem hacminin
yarisini 8 aracl kurum yaratmistir.

CAGRI MERKEZI ISLEMLERI

2011 Mart sonu itibariyle 13 araci kurumun cagri
merkezi verileri derlenmigtir. Bununla birlikte, 2008
yilindan 6nce bu faaliyetleri ile ilgili bilgileri sagla-
yan bir araci kurum, 2008'den itibaren bu verilerini
Birligimize sunamamaya baslamistir. Dolayisiyla, ya-
tinmailarin gagri merkezi yoluyla hizmet alabilecegi
kurum sayisi aslinda 14'tdr.

Alternatif dagitim kanallari arasinda yer alan cadri
merkezi, hem bu kanall tercih eden yatirrmci sayi-
sI hem de islem hacimleri acisindan internetin hayli
gerisinde kalmaktadir. Toplam islem hacimlerinde
ise cagri merkezinin pay! %1’'in altinda kalmaktadir.

Bu boliimdeki veriler incelenirken, internet islemle-
rinde oldudu gibi, bir yatinrmcinin birden fazla ku-
rumda hesabi olabilecedi gbz dniinde tutulmaldir.

2011 yiinin ilk {ic ayinda, 13 kurumun ¢agri merke-
zinden hisse senedi islemi yapilmistir. Cagri merke-
zinden hisse senedi islemi yapan yatirimci sayisi, ge-
¢en senenin ayni dénemine goére hafif bir diists ser-
gilerken, islem hacmi %65 artmistir.

2011 yilinda ¢agri merkezi lizerinden 7 kurum vadeli
islem hizmeti sunmustur. Hisse senetlerinde oldugu

Vadeli islemler igin interneti kullanan yatirmci
sayisi hafif bir artisla 4.271'e yukselirken, is-
lem hacminde iki katin lzerinde bir artis ya-
sanmistir. Vadeli islemlerdeki araci kurumlar
arasl yogunlasma hisse senedindekinden daha
yuksektir. 42 araci kurumun internet izerinden
vadeli islem hizmeti verdigi 2011 yilinda, 77
milyar TL'ye ulasan islem hacminin neredeyse
yarisi (¢ araci kurum tarafindan yapilmstir.

Internet iizerinden yapilan SGMK kesin alim-
satim islemleri hayli sinirhdir. 2010 yilinin ilk
ceyreginde hem yatirimci hem de islem sayisi
gerilerken, islem hacmi 6 milyon TLye dis-
mastdr.

2010 yilinda islem gérmeye baslayan varant-
larda ise islemlerin %19'u internet lizerinden
gercgeklestirilmistir.

Cagn Merkezi Islemleri

2010/03 2011/03 Degisim
Araci Kurum Sayisi 13 13 0%
Hisse Senedi
Islem Yapan Yatirmai Sayisi 12,285 11,742 -4%
islem Sayisi 154,387 150,400 -3%
Hacim (Mn. TL) 1,580 2,604 65%
SGMK Kesin Alim-Satim
Islem Yapan Yatirimci Sayisi 91 34 -63%
Islem Sayisi 180 65 -64%
Hacim (Mn. TL) 18 10 -48%
Vadeli Islem ve Opsiyon
Islem Yapan Yatirmai Sayisi 234 217 -7%
Islem Sayisi 4,730 4,436 -6%
Hacim (Mn. TL) 241 155 -36%
Varant
Islem Yapan Yatirmai Sayisi - 236 -
Islem Sayisi - 918 -
Hacim (Mn. TL) - 3 -

Kaynak: TSPAKB
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gibi, vadeli islemlerde de cagri merkezi aracihgiyla
islem yapan yatirrmci sayisi ve islem hacmi gerile-
migtir.

Cagri merkezi lizerinden yapilan kesin alim-satim is-
lemlerinin neredeyse tamami bir araci kuruma aittir.
Bu kanal aracilidiyla yapilan toplam islem hacmi de
yari yariya gerilemistir.

CALISAN PROFILI

Araci kurum sektériinde galisan sayisinda 2007 yi-
inin son geyreginden itibaren baslayan gerileme
2009/09 déneminde durmus, ilerleyen dénemlerde
ise hafif bir toparlanma goérilmdisttr. Calisan sayisi
Mart 2011 sonunda, gegen senenin ayni donemine
gore 235 adet artarak 5.037’ye ylikselmistir. Yine de
kriz dncesi istihdam seviyesine ulasilamadigi goriil-
mektedir. En fazla calisanin buldugu kurumda 380
kisi istihdam edilmektedir. Kurum basina ortalama
calisan sayisi 54 iken, sektdrdeki calisanlarin %59°u
erkektir.

Araci Kurumlarin Toplam Calisan Sayisi

6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

0

m Kadin ™ Erkek

2009/06
2009/09
2009/12
2010/03
2010/12
2011/03

Kaynak: TSPAKB

Calisanlarin Departman Dagilimi
2010/03 2011/03

Merkez Digi Orgiitler 29.4% 30.0%
Sube 19.5% 19.5%
Acente 7.2% 7.1%
Irtibat Biirosu 2.7% 3.4%
Mali ve Idari Isler 16.8% 16.3%
Broker 6.6% 6.0%
Dealer 8.6% 7.9%
Yurtigi Satis (Merkez) 6.1% 6.4%
Arastirma 4.4% 4.6%
I¢ Denetim-Teftis 3.2% 3.3%
Hazine 2.5% 2.6%
Bilgi islem 3.9% 3.7%
Kurumsal Finansman 2.6% 2.9%
Portfdy Yonetimi 1.2% 1.5%
Yurtdisi Satis 3.3% 3.2%
Insan Kaynaklari 1.2% 1.2%
Diger 10.3% 10.5%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
Calisanlarin Departman Dagilimi

Kargilagtirilan dénemlerde calisanlarin departman
dagiiminda ciddi degisimler olmamistir.

Mart 2011’de de gecen sene oldugu gibi, sube,
acente ve irtibat burolarini ifade eden merkez disi
orgltlerde calisanlar, toplam calisanlarin %30’unu
olusturmustur. Merkez disi orgutlerde calisanlar
agirhikl olarak subelerde istihdam edilmistir. Bu d6-
nemde irtibat birosunda calisanlarin pay! yaklasik
bir puan artarak %3,4'e ylikselmistir. Bu degisimde,
yeni irtibat birosu acan araci kurumlarin 6zellikle
broker ve dealer kadrosundaki personelini irtibat
burolarina kaydirmasi etkili olmustur. Banka sube-
lerinde araci kurum bordrosunda calisan personel,
toplam calisanlarin %7’sini olusturmaya devam et-
mistir. Acentelerde calisan personelin yarisi bir araci
kurumun bordrosundadir. Bu kurum verilere dahil
edilmedigi zaman acentelerin istihdam payr %4'e
gerilemektedir.

Merkez disi drgltlerden sonra en fazla calisanin ol-
dugu mali ve idari isler departmaninda toplam ¢a-
hsanlarin %16’s1 bulunmaktadir. Rapora konu olan
aracl kurumlardan bir tanesinin faaliyetlerini gegici
olarak durdurmasindan dolayi calisan personeli bu-
lunmamaktadir.
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Departman Sayilarn
2010/03 2011/03

Mali ve Idari Isler 90 93
Broker 78 77
Dealer 68 69
Yurtigi Satis (Merkez) 52 55
Aragtirma 51 52
Ic Denetim-Teftis 88 91
Hazine 45 45
Bilgi Islem 63 69
Kurumsal Finansman 29 30
Portfoy Yonetimi 27 30
Yurtdisi Satis 39 40
Insan Kaynaklari 37 37
Diger 82 87

Aracl kurumlarda broker ve dealer olarak calisan
personel sayisi karsilagtirilan dénemler arasinda si-
raslyla 19 ve 12 kisi azalmig, paylari ise %6 ve %8'e
gerilemistir.

Diger taraftan, kurumsal finansman, arastirma ve
portfdy yonetimi bolimlerindeki calisan sayilarinda
sirastyla 20, 19 ve 16 kisi artis kaydedilmistir. Bu g
bélimde toplam galisan sayisi 450'dir.

Calisanlarin Egitim Durumu

Calisanlarin egitim seviyesine bakildiginda, lisans ve
yuksek lisans diplomasina sahip calisanlarin sayi-
sinin arttigi goriilmektedir. Karsilastirilan dénemler
arasinda 171 kisi artan 4 yillik lisans diplomasina
sahip calisan sayisinin toplam personel igindeki payi
%59'a yukselirken, yliksek lisans diplomasina sahip
calisanlarin orani %13’e cikmistir. Bu verilere ylksek
okul mezunlari da dahil edildigi zaman, sektor cali-
sanlarinin %78’inin bir yliksek 6grenim kurumundan
mezun oldugu sonucuna ulasiimaktadir.

Calisanlarin Egitim Durumu

2010/03 2011/03
Yiksek Lisans 12.5% 13.0%
Lisans 58.8% 59.4%
Yiiksekokul 5.4% 5.5%
Lise 18.5% 17.4%
Ortaokul 2.0% 1.9%
Tlkokul 2.9% 2.8%
Toplam 100.0% 100.0%

GiNDeM

Calisanlarin Yas Dagilimi

Araci kurum calisanlari yas dagimi bazinda ince-
lendiginde, en yiiksek disilsin 31-35 yas arasi per-
sonelde oldugu gorilmektedir. 35 yas ve alti cali-
san personelin dadilim icinde payi 2 puan diiserek
%45'e gerilemistir. Bu durum, hem yeni galisan giri-
sinin kisith olmasi hem de mevcut ¢alisanlarin yasla-

Calisanlarin Yas Dagilimi rinin_ilerlemesinin
2010/03 2011/03

bir sonucudur.

18-2 1% 5%

22-3(5) 1?.80/2 1?.30/2 Her ne kadar 18-
31-35 245%  22.4%| 2> Yas aralgin-
36-40 28.0%  27.0%| daki personel sa-
41-45 153%  17.4%| Y'sinda hafif bir
46-50 6.0% 6.9% YUkSEHS g('erIse
51-55 2.1% 2.19%| de, bu grupta yer
56-60 0.6% 0.7%| alan personel sek-
61+ 0.6% 0.7%| tordeki calisanla-
Toplam 100.0% 100.0% | N yalnizca %5'ini
olusturmustur.

Calisanlarin Is Tecriibesi

Araci kurumlarda calisanlarin is tecriibesi bazinda
dagilimi, personelin beste lictiniin 10 yil ve Usti tec-
riibeye sahip oldugunu géstermektedir.

Yas dagilimindaki

Calisanlarin is Tecriibesi

(Yil) p I (Y[ P18 W[1k] dedisime paralel
0-2 6.1% 7.2%)| olarak,  mevcut
2-5 11.7% 11.4%| calisanlarin  tec-
5-10 20.4% 19.1%)| riibesinin artma-
10-15 29.3% 27.1%| sindan dolayi, 10-
15+ 32.4% 35.3%| 15 yil deneyime
Toplam 100.0% 100.0% sahip persone"n
pay! azalirken, 15

yil ve Ustl calisanlarin payi i puan artarak %35'e
yukselmistir.

Diger taraftan, ilk is deneyimi olarak yorumlanabile-
cek 0-2 yil tecriibeli calisan sayisinin 67 kisi artmasi
neticesinde, bu gruptaki personelin payl %7'ye yuk-
selmistir.

GENEL DEGERLENDIRME

Bu raporumuzda, araci kurum sektériiniin 2011 yi-
linin ilk geyregindeki faaliyetleri bir dnceki yilin ayni
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dénemiyle kiyaslamali olarak incelenmistir.

2011 yilhinin ilk ceyreginde hisse senedi islem hacmi,
2010 yilinin ayni dénemine gdére %30 artarak 456
milyar TLye yukselmistir. 2011/03'te hisse senedi
islemlerinin %86’siI yerli yatinmailar tarafindan ya-
pilmistir. Yabanci yatinnmcilarin payr %14 seviyesin-
de kalmaya devam etmistir. Bu dénemde araci ku-
rumlardaki personelin blydk bir kisminin istihdam
edildigi yurtici pazarlama ve subelerden yapilan is-
lemler azalmisti. Buna karsin, araci kurum sekto-
rindeki calisanlarin daha az bir kisminin istihdam
edildigi banka subeleri ile islemlerin aracisiz olarak
gerceklestirildigi internetin payi artmistir.

Kurulusunun ardindan hizl bir biyime sergileyen
VOB iglemlerindeki artig, finansal krizle beraber ya-
vaslamisti. 2009 yilinin ikinci ceyreginden itibaren
islem hacmindeki yikselis tekrar ivme kazanmustir.
2011 yilinin ilk ceyreginde ise, araci kuruluslarin va-
deli islem hacmi 241 milyar TL'ye ylkselmistir.

Araci kurumlar VOB iglemlerinin baydk bir kismini
yurticindeki yatinmcilarla yaparken, son ddénem-
de yurtdisindaki yatirmcillarin payr da artmistir.
2011/03'te bireysel yatinmcilarin islem hacmindeki
payl 7 puan azalarak %68’e gerilemistir. Araci kurum-
larin VOB islemlerine bakildiginda en dikkat gekici
bolimiin internet oldugu goriilmektedir. 2010/03'te
VOB islemlerinin %?25’i internet (zerinden yapilir-
ken, 2011/03’te bu pay %38’e yukselmistir.

Karsilastirilan dénemlerde toplam SGMK kesin alim-
satim islemleri %40 artarak 504 milyar TLye yuk-
selmistir. Bu donemde repo-ters repo islemlerindeki
artis %12 olmus, islem hacmi 1,8 trilyon TLye gik-
misti. SGMK piyasasinda islemlerin %901 bankalar
tarafindan yapilmaktadir.

Krizin ardindan, 6zellikle 2010 yilinin ilk geyregin-
den sonra araci kurumlarin kurumsal finansman fa-
aliyetleri canlanmistir. Dider taraftan, ihracina uzun
bir slire ara verilmis olan borglanma araclarina ilis-
kin yasal dizenlemelerin iyilestiriimesi neticesinde
bu ihraglarin da yeniden yapilmaya baslandigi go-
rllmistlr. Sonug olarak 2011 yilinin ilk geyreginde,
araci kurumlar 7 adet birincil halka arza, 6 adet de
borglanma araci ihracina aracilik etmistir. Sektortin
toplam kurumsal finansman faaliyetlerine bakildi-
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ginda, 263 kurumsal finansman projesi ile yila bas-
layan araci kurumlar, 2010'un ilk geyredinde 46 is-
lem tamamlamistir.

Portfoy yonetimi faaliyetlerinde blyime gorilmek-
tedir. Mart 2011 itibariyle araci kurumlardan portfoy
yonetimi hizmeti alan bireysel yatirma sayisi %52
artarak 1.551’e ylkselirken, bireysel yatirimaci port-
foy buyUkligl ise 462 milyon TL olmustur. A tipi
fonlarin portfdy buyUkliga karsilastirilan dénemler
arasinda iki kat artarak 332 milyon TL'ye ylkselmis,
B tipi yatinm fonlarinin portféy buydkliga 3 milyar
TL'de kalmistir.

Kargilagtirilan doénemler arasinda, kredi kullanan
musteri sayisi %38 artmig, 13.346'ya ylkselmistir.
Mart 2011 itibariyle, kullanilan kredi bakiyesi iki kat
artarak 963 milyon TL'ye ulagmistir.

Mart 2010’a gore araci kurumlarin dogrudan sahip
oldugu sube sayilari 165’g, irtibat biirosu sayilari ise
51’e yikselmistir. Ancak, bu sayilar hala 2007 yili
seviyesinin altindadir.

Internet (izerinden yapilan islemler artmaya devam
etmistir. Bu kanaldan yapilan hisse senedi islem hac-
mi 2010 yilinin ilk ceyregine kiyasla %52 artarak,
101 milyar TLye (toplam islemlerin %22’si), VOB is-
lemleri ise iki kat artarak 77 milyar TL'ye (toplam is-
lemlerin %38'i) ylkselmistir. Cagri merkezinden ya-
pilan islemlerin pay kisitl kalmaya devam etmistir.

Araci kurum sektériinde galisan sayisinda 2007 yi-
linin son ceyreginden itibaren baslayan gerileme
2009/09 déneminde durmus, ilerleyen dénemlerde
ise hafif bir toparlanma goérilmisttr. Calisan sayisi
Mart 2011 sonunda, gegen senenin ayni dénemine
gore 235 adet artarak 5.037'ye ylikselmekle beraber,
2007 seviyesinin altinda kalmaya devam etmektedir.
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ARACI KURUMLARIN 2011/03
DONEMI FINANSAL VERILERI

010 ve 2011 yillarinin ilk 3 ayina ait solo bilango

ve gelir tablosu verilerinin karsilastirmali olarak
sunuldugu raporumuzda, 2010 yili icin 91, 2011 yili
icin 94 araci kurumun verisi toplulastirilmistir. Ra-
porda incelenen finansal verilerin detaylarina Birligi-
mizin internet sitesi www.tspakb.org.tr adresinden
ulasabilirsiniz.

Bilindigi lizere Birligimiz, araci kurumlarin kamuya
acikladiklari finansal tablolarin yani sira, bu tablo-
lara iligkin daha detayli verileri (dipnotlar) de der-
lemektedir. Birligimizin hazirladigi ve Nisan 2010'da
yayinlanan Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama
Rehberi dogrultusunda diizenlenen dipnotlar ile 6zet
tablolar arasinda ufak farklliklar mevcuttur. Detay
veriler uygulama birligi agisindan daha saglikli bu-
lundugundan, rapordaki cesitli tablolarda bu verilere
yer verilmistir.

BILANGCO ANALIZI
VARLIKLAR

31 Mart 2011 itibariyle araci kurum sektériinlin top-
lam varliklari bir dnceki yilin es dénemine gére %38
artarak 9 milyar TLye yaklagmistir. Likit mali yapisi-
ni devam ettiren sektdrde, dénen varliklarin toplam
varliklar icindeki payl da %91'e cikmistir.

Araci Kurumlarin Portfoy Dagilimi

Donen Varhklar

Araci kurum sektéri bilangosunun yarisini, 4,6 mil-
yar TL ile nakit ve nakit benzeri varliklar olustur-
maktadir. Bu kalem bir dnceki yila kiyasla %40 ar-
tis gbstermistir. Bu kalemde araci kurumlarin kendi
hesabina yaptigi vadeli ve vadesiz mevduat, yatirim
fonlari, ters repo ve para piyasasi islemlerinden ala-
caklar ile musterilerine ait varliklar yer almaktadir.
Bu kalemler iginde vadeli mevduatlar %92 ile en
blylk paya sahip iken bir 6nceki yilin es dénemine
kiyasla %47 artis gostermistir. Tek bir araci kurum
ilgili ddnemdeki vadeli mevduatlarin %39’una sahip-
tir.

Bilangonun bu yapisi bir sonraki bélimde deginile-
cek olan yikimldlikler ile birlikte degerlendirildi-
ginde, araci kurum sektoriiniin agirlikla para piya-
sasindan borglanarak mevduata yoneldigine isaret
etmektedir.

Dénen varliklarin altindaki bir diger onemli kalem
olan kisa vadeli finansal yatirimlar, araci kurumlarin
yatirrm amaciyla tuttuklan varliklar ifade etmekte-
dir. 882 milyon TL olan kisa vadeli finansal yatirim-
larin %65’ini kamu kesimi tahvil ve bonolari olustur-
maktadir.

Finansal yatinmlar ile nakit ve nakit benzeri varliklar
kalemlerinin detaylari beraber ele alindidinda, araci

31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011
Yatirnm Araclari Bin TL BinTL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
Repo ve Mevduat 3,018,051 4,337,736 44% 79% 82%
Kamu SGMK 536,084 572,143 7% 14% 11%
Hisse Senedi 114,107 109,746 -4% 3% 2%
Ozel SGMK 10,402 67,574 550% 0% 1%
Diger 134,338 192,612 43% 4% 4%
Toplam 3,812,983 5,279,811 38% 100% 100%

Kaynak: TSPAKB
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kurum sektoriiniin portfdy dagimina dair bir deger-
lendirme yapmak muamkindir.

Sektdriin toplam yatirnm tutan bir dnceki yilin es d6-
nemine kiyasla 2011/03'te %38 artis gbstermis, 5
milyar TL'yi agsmistir. Repo ve mevduatlarin tutari bir
yilda %44 artarken, toplam yatinmlar igindeki payi
da 3 puan yikselerek %82 olmustur. Kamu kesimi
tahvillerine yatinm tutari nominal olarak artarken,
toplam igindeki payi gerilemistir.

Hisse senetlerine yatinm tutarn %4 azalirken, ara-
¢l kurumlarin toplam portfoyl iginde hisse senetle-
ri sadece %2 paya sahip olabilmistir. Hisse senedi
islemlerine aracilik eden araci kurumlar 2011 Mart
sonu itibariyle IMKB'deki hisse senetlerinin halka
aclk kisminin %0,09'una (on binde 9) sahiptir.

Araci kurumlarin kendi portfdylerine yaptigi hisse
senedi islem hacmi, dénem boyunca elde tuttuklari
ortalama hisse senedi portfdy bulyikligine oran-
landidinda, kurumlarin hisse senetlerini ortalama ne
kadar stire elde tuttugu hesaplanabilmektedir. Araci
kurum sektorinin 2011 yihnin ilk Gg ayinda hisse
senedi portfdy degeri ortalamasi, elde tutulan orta-

Araci Kurum Sektoriiniin Bilangosu
31/03/2010 31/03/2011

lama portfdy dederi olarak kabul edildiginde, ortala-
ma portfoyleri 105 milyon TL olarak bulunmaktadir.
Diger taraftan araci kurumlar ayni donemde kendi
portfoylerine 14 milyar TL'lik hisse senedi islemi yap-
mistir. Bu veriler birlikte degerlendirildiginde, araci
kurumlarin ilk geyrekte kendi portféylerinin 136 kati
kadar islem yaptigi sonucuna ulasiimaktadir. Portfoy
icin yapilan islemin hem alim hem de satim tarafi
oldugu g6z onlinde bulundurulursa, ilgili donemde
hisse senedi portfoylerinin 68 (=136/2) defa el de-
gistirdigi hesaplanmaktadir. Bir diger ifadeyle, 2011
yihinin ilk ceyredinde araci kurumlar hisse senedi
portfdylerini ortalama olarak 1,3 (=91/68) glin el-
lerinde tutmustur.

Portfoy yatinmlarinda en hizli ylikselis 6zel sektor
borclanma araclarinda olmustur. 68 milyon TL olan
bu yatirmlarin toplamdaki payi ise ancak %1'dir.
“Diger” kaleminde yatirnm fonu, para piyasas! faa-
liyetleri ve tirev Urtnler gibi yatinmlar siniflandiril-
maktadir. Bu yatirrmlar 2010/03’e kiyasla %43 artis
gosterirken, toplam yatirimlar igindeki payr %4'te
kalmistir.

Bilanco yapisina geri dontilecek olunursa, dnemli bir

31/03/2010 31/03/2011

Varhklar Bin TL Bin TL 9% Degisim % Dagilimi % Dagilimi
I. DONEN VARLIKLAR 5,753,719 8,118,119 41% 89% 91%
Nakit ve Nakit Benzerleri 3,266,051 4,569,575 40% 51% 51%
Finansal Yatinmlar (Kisa Vadeli) 731,393 881,860 21% 11% 10%
Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 1,682,206 2,546,282 51% 26% 29%
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 37,901 76,997 103% 1% 1%
Diger Donen Varliklar 36,167 43,406 20% 1% 0%
Satis Ama. Elde Tutulan Duran Var. 0 0 A.D. 0% 0%
II. DURAN VARLIKLAR 689,179 764,542 11% 11% 9%
Ticari Alacaklar (Uzun Vadeli) 172 280 63% 0% 0%
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 9,475 13,077 38% 0% 0%
Finansal Yatinmlar (Uzun Vadeli) 454,158 563,468 24% 7% 6%
Ozkaynak Yon. Degerlenen Yat. 64,448 26,919 -58% 1% 0%
Yatirnm Amacli Gayrimenkuller 4,963 8,662 75% 0% 0%
Maddi Duran Varliklar 124,764 121,684 -2% 2% 1%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9,598 10,691 11% 0% 0%
Serefiye 1,206 1,206 0% 0% 0%
Ertelenmis Vergi Varligi 20,072 18,063 -10% 0% 0%
Diger Duran Varliklar 323 493 53% 0% 0%
TOPLAM VARLIKLAR 6,442,898 8,882,661 38% 100% 100%

Kaynak: TSPAKB

A.D: Anlamli Degil
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artis gosteren bir diger kalemin ticari alacaklar oldu-
dgu gorilmektedir. 2,5 milyar TL'yi gegen ticari ala-
caklar toplam varliklarda %29 paya sahiptir. Misteri
alacaklari, takas ve saklama merkezinden alacaklar
ve kredili musterilerden alacaklar neredeyse bu tu-
tarin tamamini olusturmaktadir.

Musterilerin takas alacaklarini iceren misterilerden
alacaklar kalemi 2011/03'te 2010/03’e gore %21
artarak 1 milyar TL'ye ulagmistir. Bu tutarin %62’si
tek bir araci kuruma aittir. Ilgili dénemler arasinda
yaklasik iki katina gikan kredili musterilerden alacak-
lar toplam ticari alacaklarin %38'ini olusturmaktadir.
Araci kurumlarin faaliyetlerinin incelendigi “Faaliyet
Verileri” bolimiinde isaret edildigi lizere sektoriin
toplam kredi hacmi karsilastirilan dénemlerde iki
kat artis gosterirken, ileride bahsedilecegi lizere bu
faaliyetten elde edilen gelirler %69 artmistir. Ticari
alacaklarin bir diger 6nemli kalemi ise %18 paya sa-
hip olan takas ve saklama merkezinden alacaklardir.
Bu kalem 2011/03‘e kiyasla %83 artis gdsterirken,
bunun dértte biri bir araci kuruma aittir.

Verilen depozito ve teminatlar ile diger cesitli ala-
caklarin yer aldigi kisa vadeli diger alacaklar kale-
mi 77 milyon TL civarinda iken, toplam varliklarin
%1'ini olusturmustur.

Diger donen varliklar kaleminde ise gelecek aylara/
yillara ait giderler, gelir tahakkuklari ve diger donen
varliklar siniflandiriimaktadir. Bu kalem 2011/03 iti-
bariyle %20 artarak 43 milyon TL'ye ylikselmistir.

Duran Varliklar

Duran varliklarin blyukligu ilgili dénemlerde %11
artarak 765 milyon TL'ye c¢ikarken, toplam bilanco-
daki pay! 2 puan gerileyerek %9'a dismustur.

Araci Kurumlarin Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlan

31/03/2010
Yatirim Araglan Bin TL
Hisse Senetleri* 242,382
Kamu SGMK 82,011
Ozel SGMK 1
Diger* 148,991
Toplam 473,385
Kaynak: TSPAKB

31/03/2011
Bin TL

Duran varliklarin en énemli kalemi %6 paya sahip
olan uzun vadeli finansal yatinmlardir. 2011in ilk ¢
ayl sonunda araci kurumlarin uzun vadeli finansal
yatirimlari dortte bir oraninda artarak 563 milyon
TL'ye yukselmistir.

Kisa vadeli finansal yatinmlarda oldugu gibi, araci
kurumlarin uzun vadeli finansal yatinmlari da dip-
notlar gdz 6nine alinarak incelenebilmektedir. Dip-
notlardan derlenen bu rakamlar ile bilango verileri
arasinda siniflandirma farklliklarn olabilmektedir.
Ornegin, bilancoda 563 milyon TL olarak belirtilen
uzun vadeli finansal yatinmlar bu tabloda 561 mil-
yon TLdir.

Sektortin uzun vadeli yatirrmlarinin yarisindan faz-
lasini hisse senetleri olusturmaktadir. Karsilastirilan
dénemler arasinda hisse senedi fiyatlarindaki yik-
selis ve bir araci kurumun istirakindekindeki payini
artirmasi, bu yatirmlarin %27 artarak 309 milyon
TL'ye ylkselmesinde etkili olmustur.

Biiyik bir bélimii IMKB ve Takasbank’ta teminat
olarak bulundurulan kamu kesimi sabit getirili men-
kul kiymet portfoyl %23 azalarak 63 milyon TLye
inerken, toplam portfoydeki payi da 6 puan gerile-
migtir.

SGMK ve hisse senetleri yatirmlari birlikte ele alin-
diginda, araci kurumlarin kisa vadeli yatirnm olarak
SGMK'lari, uzun vadeli yatinm olarak da hisse se-
netlerini daha cok tercih ettikleri gorilmektedir. Bazi
araci kurumlar istiraklerini de bu kalemlerde takip
etmektedir.

Ozel sektor sabit getirili menkul kiymetlerinde 2011
yilinin ilk ceyredinde 6nemli bir artis yasanmis ve
7,7 milyon TLlik portféye ulagiimistir. Bu portféyin
tamamina yakini iki kuruma aittir.

31/03/2010
% Dagilimi

31/03/2011
% Dagilimi

% Degisim

A.D: Anlamli Degil

*Bazi araci kurum istirakleri bu kalemde takip edilmektedir.

GiNDeM
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“Diger” bashd altinda bazi araci kurumlar Takasbank
ve Geligen Bilgi Teknolojileri gibi istiraklerini, bazi
aracl kurumlar ise konsolidasyona tabi istiraklerini
takip etmektedir. 2011/03 itibariyle araci kurum sek-
tériiniin uzun vadeli diger finansal yatirmlari %22
artarak 182 milyon TLye yukselmistir. Artis dzellikle
bir araci kurumun istirakinin degerleme yontemini
degistirerek, bu bagslikta takip etmesinden kaynak-
lanmaktadir.

Bilango yapisina tekrar donildidiinde, duran varlik-
larin altinda yer alan 6zkaynak yontemiyle degerle-
nen yatirimlar, daha dnce bahsedilen istirakin de-
gerleme yonteminin degismesi sonucu bu kalemden
cikarilmasina baglh olarak %58 gerilemis, 27 milyon
TL'ye inmistir.

Toplam maddi duran varliklarin tutan karsilastirilan
doénemler arasinda %2 azalarak 122 milyon TL'ye
inmistir. Maddi duran varliklar altinda binalar 71 mil-
yon TL ile en biylk kalemi olustururken, amortis-
manlarin tutari 51 milyon TL'dir.

YUKUMLULUKLER

2011 Mart itibariyle kisa vadeli ylikimldlikler, bilan-
codaki agirhigini 7 puan artirarak %72'ye yiikseltmis-
tir. Bu artisa bagli olarak, 6zkaynaklarin pay1 %28’e
inerken, uzun vadeli yikimlultklerin payl da %1’in
altinda kalmustir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
2011/03 itibariyle kisa vadeli ylkimlalikler %51

artarak 6 milyar TL'yi gegmistir. 4 milyar TL'ye yak-
lasan finansal borglar, kisa vadeli yiukimldliklerin

en bilylk kalemini olusturmaktadir. 3,3 milyar TL
bliyliklige sahip Takasbank Para Piyasasina borglar,
finansal borglarin %88’ini olusturmaktadir. Sektérde
Ug kurum toplam para piyasasina borglarin %72'sine
sahiptir. Bu kurumlarin bilancolarina bakildiginda,
para piyasasindan borclanarak mevduata ydneldik-
leri gérilmektedir.

Finansal borclar altinda banka kredileri %11 paya
sahiptir. 2010°un ilk ceyredine kiyasla %8 artan
banka kredilerinin tutari 406 milyon TL'dir. Banka
kredilerinde de bir yogunlasma mevcuttur. Toplam
kredilerin %65’i bir araci kuruma aittir.

Karsilastirlan dénemlerde %32 artan ticari borg-
lar, ylkimlaliklerin %27’sini olusturmaktadir. Tica-
ri borglarin Ugte ikisini musterileri borglar, %18'ini
takas ve saklama merkezine borglar olusturmak-
tadir. Bu borglar, genel olarak kurumlarin miusteri
hesaplarindan alip Takasbank’a aktaracadi, ya da
Takasbank'tan alip misteri hesaplarina aktaracagi
tutarlan ifade etmektedir. Bu hesaplar, bilangonun
aktif tarafinda yer alan Takasbank ve mdisterilerden
alacaklar kalemleriyle paralel olarak galismaktadir.

Kisa vadeli diger borglar kalemi, alinan avans, de-
pozito ve teminatlari, iliskili taraflara ticari olmayan
borclari ve vergi dairelerine olan borglar icermek-
tedir. 2011/03 itibariyle %13 artarak 60 milyon TL
olan bu kalemin %57'sini diger gesitli borglar olus-
turmaktadir. Bunlar arasinda bir araci kurumun da-
gitilacak temettiileri en bliylik paya sahiptir.

Adirlikh olarak personel izin ve prim gibi gesitli karsi-
liklarin siniflandinldidi calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar kalemi, 2011/03 itiba-
riyle bir dnceki yilin es dénemine kiyasla beste bir
oraninda artarak 36 milyon TLye gikmistir.

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

2011'in ilk Gg ayr sonunda uzun vadeli yikimlu-
likler nominal olarak artis gosterse de, toplam yu-
kimldllkler igindeki payr %1’in altinda kalmistir. Bu
yukumlltkler icinde en buliylk payi, %30 artan ca-
lisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar olus-
turmaktadir. Dortte Uglnl kidem tazminati karsilik-
larinin olusturdugu bu kalemin blydklGgd, 2011/03
itibariyle 29 milyon TL olmustur.
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Araci Kurum Sektoriiniin Bilangosu

31/03/2010 31/03/2011

31/03/2010 31/03/2011

Kaynaklar Bin TL Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
I. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 4,215,074 6,354,635 51% 65% 72%
Finansal Borglar (Kisa Vadeli) 2,261,770 3,799,115 68% 35% 43%
Dider Finansal Yukumllikler (Kisa Vadeli) 7,232 16,606 130% 0% 0%
Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 1,805,649 2,388,879 32% 28% 27%
Diger Borglar (Kisa Vadeli) 53,548 60,259 13% 1% 1%
Devlet Tegvik ve Yardimlari (Kisa Vadeli) 0 0 A.D. 0% 0%
Donem Kari Vergi YUkimlaluga 17,682 16,755 -5% 0% 0%
Borg Karsiliklar (Kisa Vadeli) 16,027 14,512 -9% 0% 0%
Calisanlara Sag. Faydalara Ilis. Kars. (KV) 30,000 36,054 20% 0% 0%
Diger Ylkumldlikler (Kisa Vadeli) 23,167 22,455 -3% 0% 0%
Satis Am. Elde Tut. Duran Var. Ili. Yik. 0 0 A.D. 0% 0%
II. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 38,158 43,009

Finansal Borglar (Uzun Vadeli) 4,343 3,373 -22% 0% 0%
Diger Finansal Yukimldlikler (Uzun Vadeli) 63 157 151% 0% 0%
Ticari Borglar (Uzun Vadeli) 42 42 0% 0% 0%
Diger Borclar (Uzun Vadeli) 333 83 -75% 0% 0%
Devlet Tesvik ve Yardimlari (Uzun Vadeli) 0 0 A.D. 0% 0%
Borg Karsiliklari (Uzun Vadeli) 5 5 0% 0% 0%
Calisanlara Sag. Faydalara ilis. Kars. (UV) 22,230 28,927 30% 0% 0%
Ertelenmis Vergi Yukimlalugu 11,138 10,155 -9% 0% 0%
Diger Yukumlalikler (Uzun Vadeli) 4 267 6334% 0% 0%
III. 0ZKAYNAKLAR 2,189,666 2,485,017 13% 34% 28%
Odenmis Sermaye 1,046,956 1,289,291 23% 16% 15%
Sermaye Diizeltmesi Farklar 317,398 314,403 -1% 5% 4%
Hisse Senetleri ihrag Primleri 40,657 1 -100% 1% 0%
Deder Artig Fonlari 135,258 162,733 20% 2% 2%
Ortak Kontrol Alt. Isl. Bir. Etkisi 0 0 A.D. 0% 0%
Yabanci Para Cevrim Farklari -16 -154 869% 0% 0%
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yed. 149,585 182,686 22% 2% 2%
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 355,077 372,690 5% 6% 4%
Net Donem Kari/Zarari 144,750 163,366 13% 2% 2%
TOPLAM KAYNAKLAR 6,442,898 8,882,661 38% 100% 100%

Kaynak: TSPAKB A.D: Anlamli Degil

2010/03’e kiyasla %22 gerileyerek 3 milyon TLye
inen finansal borglarin tamamina yakini banka kre-
dileridir. Ayrica, ilgili donem sonu itibariyle sektdriin
ertelenmis vergi yikimluligd 10 milyon TLdir.

Ozkaynaklar

2011 Mart itibariyle araci kurum sektériniin 6zkay-
naklari nominal olarak %13 artmis, 2,5 milyar TLye
yukselmistir. Ancak kisa vadeli yukumldliklerdeki
hizli artis sebebiyle 6zkaynaklarin toplam yukimli-
[ikler icindeki pay! 6 puan gerileyerek %28’e inmis-
tir.

2011/03'te 6zkaynaklarin %52’sini 6denmis serma-
ye olusturmaktadir. Odenmis sermayeden kaynak-
lanan enflasyon diizeltmesi farklari ise ilgili dénem
sonunda 314 milyon TL'dir.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.nin halka arz edilme-
sinden kaynaklanan 41 milyon TL degerindeki hisse
senedi ihrac primleri, kurumun édenmis sermaye-
sine eklendigi icin 2011/03'te sifirlanmistir. Ancak,
2010 yilinda halka acilan Euro Yatinm Menkul De-
gerler A.S'den kaynaklanan 1.000 TL civarinda bir
tutar 2011/03 itibariyle bu kalemde izlenmektedir.

GiNDeM



Deger artis fonlari, dogrudan gelir tablosuyla ilis-
kilendirilemeyip 6zkaynaga aktarilan tutarlar ifade
etmektedir. Bu tutar 2010/03’e kiyasla beste bir ora-
ninda artarak 2011/03'te 163 milyon TLye ¢ikmistir.
Bu artista 6zellikle bir araci kurumun borsada islem
goren istirakinin deger artisi etkilidir.

Gelir tablosu analizinde daha detayl incelenecegi
uzere, 2011 yihnin ilk Gg ayinda araci kurumlarin net
dénem kari %13 artarak 163 milyon TL'ye cikmistir.

SONUC

Araci kurumlar 2011in ilk ceyredi itibariyle bir 6n-
ceki yilin es déonemine kiyasla aktiflerini %38 arti-
rarak 9 milyar TL'ye gikarmistir. Araci kurumlar likit
yapilarini korurken, dénen varliklarin payr %91 ol-
mustur. Para piyasasi borglanmalarina bagli olarak
kisa vadeli ylkumluliklerin bilangodaki payr 9 puan
artarak %72 olmustur. Araci kurumlarin borglana-
rak banka mevduatina yoneldikleri gorulmektedir.
Borglarin payi artarken, 6zkaynaklar 2,5 milyar TL'yi
bulmustur.

GELIR TABLOSU ANALIzZI

Araci kurumlarin gelir tablosu iki ana baslik altinda
detaylandinimaktadir. Kurumlar devam ettirdigi fa-
aliyetlerini “Surdurllen Faaliyetler” altinda izlerken,
mali tablonun son giini itibariyle durdurdugu faali-
yetlere iliskin donem icinde olusan gelir ve giderleri-
ni “Durdurulan Faaliyetler” altinda takip etmektedir.
Incelenen dénemlerde bu kalemde takip edilen gelir
ya da gider bulunmamaktadir.

Satis gelirleri, araci kurumlarin kendi portfdylerine
yaptiklari menkul kiymet satiglari, aracilik komisyon
gelirleri, hizmet gelirleri ve esas faaliyetlerden diger

Gelir Dagilimi

31/03/2010 31/03/2011

Bin TL
192,596
46,246
9,189
26,482
274,513

Komisyon Gelirleri

Hizmet Gelirleri

Alim-Satim ve Turev Kar/Zarari
Dider Gelirler

Toplam

Kaynak: TSPAKB
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gelirlerini gdstermektedir. Satislarin maliyetinde ise
kurumlarin kendi portféylerine aldiklari menkul kiy-
metlerin alis tutarlari takip edilmektedir.

Satis gelirlerinden satiglarin maliyeti distldiga za-
man ticari faaliyetlerden brit kar/zarar rakamina
ulagiimaktadir. 2011/03 donemi itibariyle sektdriin
ticari faaliyetlerden briit kar %18 artarak 287 mil-
yon TL olmustur.

Konsolide finansal tablo hazirlayan araci kurumlarin
sermaye piyasasl disinda finans sektdriinde faaliyet
gosteren (faktoring, sigorta sirketi gibi) istiraklerinin
faiz, Ucret, prim ve komisyon gibi gelirleri/giderleri
“Ana Faaliyet Konusu Disindaki Finans Sektéri Faa-
liyetlerinden Briit Kar/Zarar” kaleminde takip edil-
melidir. Ancak bazi kurumlarin, farkli yorumlamalar
sebebiyle, gelir tablosunda bazi hizmet gelirlerini bu
kalem altinda takip ettigi goriilmistiir. 2011/03 do-
nemi itibariyle 6zet gelir tablosunda 39 milyon TL
olan bu gelirler, detaylarda hizmet gelirleri ile esas
faaliyetlerden diger gelirler altinda gosterilmistir. Bu
tutarin neredeyse tamami tek bir kurumdan kaynak-
lanmaktadir.

Briit kar/zarar, ticari ve finans sektorii faaliyetlerin-
den elde edilen kar/zararlarin toplanmasiyla elde
edilmektedir. Sektoriin toplam gelirlerini ifade eden
brit kar rakami 2011'in ilk geyredinde bir 6nceki
yilin es dénemine kiyasla %18 artarak 326 milyon
TL'ye yukselmistir.

GELIR DAGILIMI

Giris bolimiinde deginildigi gibi, Birligimiz araci ku-
rumlarin 6zet mali tablolarinin yani sira detayl verile-
rini de derlemektedir. Dipnotlardan Uretilen tablolar,
uygulama birligi agisindan araci kurumlarin verilerini
daha saglikli bir bicimde gostermektedir. Bu sebeple

31/03/2010 31/03/2011

Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi

TSPAKB
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gelir dagilimi analizinde dipnotlardan derlenen ra-
kamlar esas alinarak degerlendirme yapilmaktadir.

Farkli uygulamalar dolayisiyla, gelir tablosu ile dip-
notlar arasinda siniflandirma farkhliklari olusabil-
mektedir. Ornegin, dzet gelir tablosunda yer alan
toplam gelirler (brit kar) 326,0 milyon TL iken, dip-
notlardan olusturulan “Gelir Dagilimi” tablosunda bu
tutar 326,2 milyon TLdir.

Kargilagtirilan dénemler arasinda araci kurumlarin
toplam gelirleri %19 artarak 326 milyon TL olmus-
tur. Bu gelirlerin %69 gibi 6nemli bir bolimund ko-
misyonlar olusturmustur. Komisyon gelirlerini %19
pay ile hizmet gelirleri takip etmektedir. Ayni d6-
nemde alim-satim ve tlirev islemlerinden elde edilen
kar %92 azalarak 777.000 TL'ye inmistir. Agirlikla
faiz gelirlerini iceren diger gelirler %48 artarak 39
milyon TLye gikmistir.

Komisyon Gelirleri

Araci kurumlarin hisse senedi, vadeli islem s6z-
lesmeleri ve SGMK gibi menkul kiymetlerin alim-
satimindan elde ettikleri komisyonlardan, miuste-
rilere ve acentelere ddenen komisyon iadelerinin
disulmesiyle komisyon gelirleri hesaplanmaktadir.
Bu gelirler, 2011'in ilk ceyreginde dnceki yilin ayni
dénemine gbre %16 artarak 224 milyon TLye yuk-
selmistir.

Komisyon gelirlerinin dagiimi 2010/03 ddnemine
kiyasla degismemistir. Komisyonlar icinde hisse se-
nedi islemlerinden elde edilen komisyonlar %84 pay
ile ilk sirada yer almaktadir. Karsilastirilan dénem-
ler arasinda hisse senedi islem hacmindeki ytkselig
%30 olurken, komisyonlardaki artis %16'da kalmis-
tir. Sektoriin efektif komisyon oranindaki disustin
stirdtigd 2010 yili ortalamasi %0.048 (yiizbinde 48)

Komisyon Gelirleri

31/03/2010 31/03/2011
Bin TL
162,611

Hisse Senedi

Vadeli islem 27,086 32,086
SGMK 2,866 2,601
Yabanci MK 33
Toplam 192,596

Kaynak: TSPAKB
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Bin TL % Degisim

olan oranin, 2011/03 déneminde %0.043’e (yuz-
binde 43) geriledigi gordlmuistir. Bununla birlikte,
hesaplanan bu oranin, yatirmcilardan tahsil edilen
komisyon orani olarak degil, araci kurumlara kalan
pay olarak dederlendirilmesi gerekir.

Vadeli islemlerden elde edilen komisyonlar ikinci
sirada yer almaktadir. Vadeli islem aracilik komis-
yon gelirleri 2011’in ilk geyreginde 32 milyon TLdir.
Karsilagtirilan dénemler arasinda araci kurumlarin
vadeli islem hacimleri %25 artig gosterirken, bu is-
lemlerden ettikleri gelirler %18 artmistir. Efektif ko-
misyon oranlarindaki gerileme VOB iglemlerinde de
devam etmis, oran karsilastirilan dénemler arasinda
%0.020'den (ylzbinde 20) %0.017'ye (yizbinde
17) dismustdr.

Sabit getirili menkul kiymet islemlerinden elde edilen
komisyon gelirleri nominal olarak azalirken, toplam
icindeki payl %1’'de kalmistir. 2011 yilinin ilk ¢eyre-
ginde SGMK islemlerinden 2,6 milyon TL, sinirli olan
yabanci menkul kiymet alim-satim iglemlerinden ise
241.000 TL gelir elde edilmistir.

Hizmet Gelirleri

Sektoriin ikinci 6nemli gelir grubu olan hizmet ge-
lirleri, varlk yo6ne-

31/03/2010 31/03/2011 [N ku”ﬂnsak fi-
A T ] | ansman Ve yatirim
danigmanligi  gibi

14% 14% faa}hyetlerc_len_ glde

1% 19| €dilen gelirleri iger-

0% 0% | mektedir. Kurumsal
finansman faaliyet-

lerindeki canlanma

TSPAKB



Hizmet Gelirleri

31/03/2010 31/03/2011

Bin TL
Kurumsal Finansman Gelirleri
Varlik Yonetimi Gelirleri
Diger Komisyon ve Gelirler
Toplam
Kaynak: TSPAKB

ile beraber, hizmet gelirlerinde 2010°un ilk g ayina
kiyasla %35 artis yasanmis ve 62 milyon TL gelir
elde edilmistir. Bir dnceki doneme gbére yasanan bu
artisin yani sira, hizmet gelirleri her faaliyet tirtinde
hemen hemen daha dengeli dagilmistir.

Yatinnm fonu yonetim ve satis komisyonlari ile port-
foy yonetimi komisyonlarindan olusan varlik yéneti-
mi gelirleri %10 azalarak 20 milyon TL'ye gerilemis-
tir. Bu gelirler arasinda %67 paya sahip olan yatirim
fonu ydnetim komisyonlari 6n plana ¢ikmaktadir.

Araci kurumlarin EFT, virman, saklama Ucretleri gibi
islemlerden elde ettikleri komisyonlar ile yatirrm da-
nismanligi gelirlerini iceren diger komisyon ve gelir-
ler, %62 artarak 20 milyon TL olmustur.

2011 yiinin ilk ceyreginde kurumsal finansman ge-
lirleri bir 6nceki yila gére yaklasik iki kat artarak 23
milyon TL'ye ylkselmis, toplamdaki pay! da %36'ya
gikmustir.

Kurumsal finansman gelirlerinin detaylarina bakildi-
ginda, halka arz gelirlerinin agirlikta oldugu goriil-
mektedir. 2010 yihnin ilk 3 ayinda yalnizca bir halka
arz tamamlanirken, bu sayl 2011 yihnin ilk 3 ayinda
7'dir. Ayrica, bu dénemde araci kurumlar 6 tahvil-
bono ihraci da yapilmistir. Halka arz faaliyetlerindeki
canlanmaya bagli olarak, bu islemlerden elde edi-
len gelirler karsilastirlan dénemler arasinda %43

Kurumsal Finansman Gelirleri

31/03/2010 31/03/2011
Bin TL

Halka Arz
SAB

Ser. Art.-Tem. Dag.
Diger Danismanlik
Toplam
Kaynak: TSPAKB

4,459 8,152

GiNDeM

Bin TL % Degisim

31/03/2010
% Dagilimi

31/03/2011

Bin TL % Degisim % Dagilimi

artarak 10 milyon TLye yaklagsmistir. Bu gelirlerin
%>57’sini Ug aract kurum Gretmistir.

Satin alma-birlesme (SAB) faaliyetlerinde de can-
lanma s6z konusudur. Toplam kurumsal finansman
gelirleri icinde %36 paya sahip olan bu islemlerden
elde edilen gelirler, 2011 yihinin ilk Gic ayinda yaklasik
iki kat artarak 8 milyon TLyi gecmistir. Bu gelirlerin
%?71’i tek bir araci kuruma aittir.

Sermaye artinmi ve temettl dagitimi faaliyetlerin-
den elde edilen gelirlerde ise karsilastirilan dénem-
ler arasinda (g katin lizerinde bir ylkselis mevcut-
tur. 325.000 TL diizeyinde olan bu gelirlerin %43l
bir araci kuruma aittir.

Kurumsal finansman gelirleri altinda yer alan diger
danismanlik gelirleri, bir 6nceki yihn es déneminin
bes katina cikarken, 4,5 milyon TLye ulagmistir. Bu
yukseliste yabanci kdkenli iki araci kurumun 2011'in
ilk ceyreginde bu faaliyetlere yonelik projeler ger-
ceklestirmesi etkili olmustur.

Alim-Satim ve Tiirev Islem Kar/Zararlan

Araci kurumlarin bir diger gelir kalemi, toplam gelir-
ler icinde %1'in altinda paya sahip olan menkul kiy-
met alim-satim ve tiirev islem kar/zararlaridir. 2011
yilinda araci kurumlarin kendi portfdylerine yaptik-
lari islemlerden elde ettikleri kar, dnceki yila kiyasla

%92 azalarak
777.000 TlLye
31/03/2010 31/03/2011 inmistir,

% Dagilimi % Dagilimi
2010/03'te ken-
di portféylerine
yaptiklar  hisse
senedi islemle-
rinden 6,5 mil-

yon TL kér eden

36%
1%
20%
100%




Alim-Satim ve Tiirev islem Kar/Zararlari

31/03/2010 31/03/2011
Bin TL

Tirev islemler -1,692 4,416
Yabanci Menkul Kiymet 420 782
Ozel SGMK -857 -203
Hisse Senetleri 6,451 -795
Yatirim Fonlar 508 -1,382
DiBS 4,359 -2,886
Diger Menkul Kiymetler 0 845
Toplam 9,189 777

Kaynak: TSPAKB

Bin TL % Degisim

nan toplam faiz geliri ise 31 milyon TL
olmustur.

Diger esas faaliyet gelirleri basliginda
ise agirlikh olarak bir araci kurumun ar-
bitraj islemlerinden elde ettigi kar raka-
mi gorilmektedir.

A.D.
86%
-76%
A.D.
A.D.
A.D.
A.D.
-92%

Sonug olarak esas faaliyetlerden diger
gelirlerin toplami 2010/03’e gére %48
artarak 39 milyon TL'ye ylkselmistir.

A.D: Anlamli Degil

araci kurumlar, 2011/03'te 795.000 TL zarar kaydet-
mistir. Sektor, tirev islemlerde ise gegen yil kaydet-
tigi 1,7 milyon TL zararin ardindan, bu yil 4,4 milyon
TL kar elde etmistir.

Ozel sektdr borclanma araclarinda 203.000 TL zarar
kaydedilmistir. Bu zararin tamamina yakini, bir araci
kurumun halka arza aracilik ettigi tahvillerden kay-
naklanmaktadir.

Yatinm fonlari ve DIBS’lerin alim-satimindan 2010
yilinin ilk ic ayinda kar eden sektor, 2011'in es do-
neminde zarar etmistir. Bu zararlar agirlikl olarak bir
aracl kurumdan kaynaklanmaktadir. Kurum, yaptig
arbitraj islemlerine bagl olarak tiirev islemlerden
kar, yatinm fonlarindan ise zarar etmistir.

Tabloda dikkat ¢eken bir nokta ise diger menkul kiy-
metlerden elde edilen kardir. Bu tutarin tamamina
yakini bir araci kurumun varant islemlerinden elde
ettigi kan ifade etmektedir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, agirlikli olarak araci
kurumlarin musterilerinden aldiklar faizleri yansit-
maktadir. Daha 6nceden deginildigi gibi, musteri-
lerden kredili islemler igin alinan faiz gelirleri %69
artisla 30 milyon TL'ye yilikselmis, misterilerden ali-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31/03/2010 31/03/2011

Bin TL
18,767
7,715
26,482

Musterilerden Alinan Faiz Gelirleri

Diger Esas Faaliyet Gelirleri
Toplam
Kaynak: TSPAKB
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GIDER DAGILIMI

2011'in ilk geyreginde araci kurum sektdriiniin top-
lam giderleri bir dnceki yilin es dénemine gére %15
artarak 229 milyon TLye ylkselmistir.

Islem hacimlerindeki artisin etkisiyle hisse senedi,
SGMK, Takasbank Para Piyasasi islem paylari ile ta-
kas ve saklama giderlerini temsil eden islem pay-
lar %18 artmistir. VOB islem paylari, toplam islem
paylarinin %44'lnd, hisse senedi islem paylan ise
dortte birini olusturmaktadir. Diger pazarlama, satis
ve Ar-Ge giderlerinin dahil edilmesiyle toplam satis,
pazarlama giderleri 26 milyon TLye ¢ikmistir.

Faaliyet giderlerinin yarisindan fazlasini personel gi-
derleri olusturmaktadir. Bu gider kalemine (icretle-
rin yani sira, calisanlarla ilgili sigorta, servis, yemek,
0zel saglik sigortasi gibi yan édeme ve giderler de
dahil edilmektedir. Karsilagtirilan dénemler arasinda
%13 artan personel giderleri 123 milyon TLye yik-
selmistir.

Sektorin ortalama calisan sayisi 2010/03'te 4.802,
2011/03'te ise 5.037dir. Personel giderlerinin orta-
lama personel sayisina bdlinmesiyle elde edilen bir
calisanin aylik ortalama maliyeti 2010'da 7.666 TL
iken 2011'in ilk ceyreginde %?7 artarak 8.237 TL ol-
mustur.

31/03/2010 31/03/2011
% Dagilimi % Dagilimi
71% 80%

29% 20%

100% 100%

% Degisim
67%

3%

48%

Bin TL
31,276
7,910
39,186

TSPAKB



Gider Dagilimi

31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011

Bin TL Bin TL % Degisim % Dagiimi % Dagilimi

Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 21,878 26,486 21% 11% 12%
Islem Paylari 16,827 19,820 18% 8% 9%
Diger Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 5,051 6,666 32% 3% 3%
Genel Yonetim Giderleri 178,334 202,906 14% 89% 88%
Personel Giderleri 109,431 123,374 13% 55% 54%
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 9,090 10,810 19% 5% 5%
Komisyon ve Dider Hizmet Giderleri 5,948 7,274 22% 3% 3%
Amortisman Giderleri 5,390 5,572 3% 3% 2%
Uyelik Aidat, Gider ve Katki Paylari 1,751 2,243 28% 1% 1%
Itfa Paylari 465 633 36% 0% 0%
Diger Genel Yonetim Giderleri 46,258 53,000 15% 23% 23%
Toplam 200,212 229,392 15% 100% 100%

Kaynak: TSPAKB

Uyelik, komisyon, vergi gibi diger resmi giderlerin
toplami 2011/03'te %21 artarak toplamda 20 mil-
yon TL'ye ulagmistir.

Kira, elektrik, su, telefon, bilgi islem altyapisi gibi
giderleri kapsayan diger genel yénetim giderleri ise
toplamda 53 milyon TL civarinda olup, toplam gi-
derlerin yaklagik doértte birini olusturmaya devam
etmistir.

KARLILIK

Artan islem hacimlerine bagh olarak, araci kurum-
larin en dnemli gelir kaynagini olusturan komisyon
gelirleri 2011'in ilk geyreginde onceki yilin ayni do-
nemine gbre %16 artarak 224 milyon TL'ye yiksel-
mistir. Hisse senedi islemlerinden elde edilen komis-
yon gelirleri %84 pay ile agirhgini stirdirmistr.

Bir diger onemli gelir kalemi olan hizmet gelirleri bir
Oonceki doneme goére %35 artarak 62 milyon TL'ye
cikarken, toplam gelirlerdeki pay! da 2 puan artarak
%19a ulagsmistir. Karsilastinlan dénemlerde halka
arz ve sirket satin alma-birlesme islemle-
rindeki canlanma ile kurumsal finansman
gelirlerinde yasanan arti, s6z konusu
yukseliste etkili olmustur. Hizmet gelirle-
rinin diger 6nemli kalemi olan varlk yo-

timindan kaydettikleri kazanc bir dnceki yila gore
%92 azalarak 777.000 TLye gerilemis, toplam ge-
lirler icindeki payr da %1'in altina inmistir. Sektor;
tlrev Urlnler, varantlar ve yabanci menkul kiymet
alim-satim islemlerinden kar ederken, hisse senedi
ve SGMK alim-satimlarindan zarar etmistir.

Agirlikli olarak kredili islemler ve 6diing islemlerin-
den elde edilen faiz gelirlerini kapsayan mdusteriler-
den alinan faiz gelirleri, 2010’un ilk Gg ayina goére
%67 artarak 31 milyon TLye ulagmistir.

Sonug olarak, araci kurum sektorti 2011'in ilk cey-
redi itibariyle toplam gelirlerini (briit kar/zarar) %18
artirarak 326 milyon TLye yukseltmistir.

Ozellikle islem paylari ve personel giderlerinde-
ki ylkselise bagl olarak sektoriin toplam giderleri
%15 artarak 229 milyon TLye gikmistir.

Araci kurumlarin gelirlerinin giderlerden daha hizli
artmasiyla toplam faaliyet kar %12 artarak 102 mil-
yon TL'ye yukselmistir.

Araci Kurumlarin Kar Dagilimi

netimi gelirleri ile diger komisyon ve ge-
lirler toplamda 40 milyon TL civarindadir.

Araci kurumlarin kendi portféylerine yap-
tiklari menkul kiymet ve tirev alim sa-

GiNDeM

31/03/2010 31/03/2011 Degisim
Kar Eden Kurum Sayisi 65 66 2%
Zarar Eden Kurum Sayisi 26 28 8%
Toplam Kurum Sayisi 91 24 3%
Kar Toplami (Mn.TL) 152 168 11%
Zarar Toplami (Mn. TL) -7 -5 -33%
Net Donem Kari 145 163 13%

Kaynak: TSPAKB
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Araci kurumlarin istiraklerinden elde ettikleri temet-
tlyl yansitan istirak karlarindan paylar 311.000 TL
civarindadir.

%41’ini temettl gelirleri, %31'ini ise mevduat faiz-
lerinin olusturdugu esas faaliyet disi finansal gelirler,
%40 artarak 150 milyon TL'ye ylkselmistir.

Esas faaliyet disl finansal giderler ise iki kat artarak
62 milyon TLye gikmistir. Faiz giderleri bu kalemin
%46'sini olustururken, bazi kurumlar menkul kiymet
degerlemesinden kaynaklanan reeskont giderlerini
de bu baglikta siniflandirmaktadir.

Boylece, araci kurumlarin vergi éncesi donem kari
2011'in ilk G¢ ayinda %13 artarak 191 milyon TLye
cikmistir. Vergi giderleri dislildigli zaman, net do-
nem karinin bir énceki yila kiyasla %13 artarak 163
milyon TL'ye ylikseldigi goriilmektedir.

Bu dénemde kar eden kurumlarin kari %11 oranin-
da artmis 168 milyon TL'ye yiikselmistir. Diger ta-
raftan zarar eden kurum sayisindaki artisa ragmen,
toplam zarar miktarn (gcte bir oraninda azalarak 5
milyon TLye inmistir.
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GUNDEMDEKI MEVZUAT DEGISIKLIKLERI

Haziran ayinda; paylarin Kurul kaydina alinma-
sina ve satisina iliskin esaslar diizenleyen teb-
ligde degisiklige gidilmistir. Diizenleme degisikligine,
okuyucularimizin mevzuat takibine yardimc olmak
amacliyla asagida yer verilmistir.

DUZENLEME DEGISIKLIKLERI

PAYLARIN KURUL KAYDINA
ALINMASINA VE SATISINA ILISKIN
ESASLAR TEBLIGINDE DEGISiKLiK
YAPILMASINA DAIR SERI:I, NO:43

SAYILI TEBLIG

Paylarin Kurul kaydina alinmasina, halka arz ve sati-
sina iliskin esaslar Seri:I, No:40 sayili “Paylarin Kurul
Kaydina Alinmasina ve Satisina Iliskin Esaslar Tebli-
gi” ile diizenlenmektedir.

10.06.2011 tarih ve 27960 sayili Resmi Gazete'de,
s6z konusu Tebligin, paylarin borsada satisa konu
olabilmesi igin yapilacak islemleri belirleyen 8.,
halka acik ortakliklar ile paylar Gelisen Isletmeler
Piyasasi'nda (GIP) islem gérecek ortakliklarin payla-
rinin tahsisli satigini diizenleyen 13. ve izahnamenin
tescili ve ilanini diizenleyen 17. maddelerinde degdi-
siklik yapan Seri:I, No:43 sayili “Paylarin Kurul Kaydi-
na Alinmasina Ve Satisina Iliskin Esaslar Tebligi'nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” yayimlanarak y-
rurliige girmistir.

Degisiklik ile, paylarin Borsada islem goren niteli-
ge donlstirilerek Borsada satisa konu olabilmesi
icin yapilacak islemlere iliskin diizenleme yapilmis ve
paylari GIP'te islem géren ortakliklar bu degisiklik ile
diizenleme kapsamina alinmistir. Boylelikle, paylari
GIPte islem goren ortakliklar da dahil paylar Bor-
sada islem gdren ortakliklarin, Kurul kaydinda olan
ancak Borsada islem gérmeyen paylari, Merkezi Ka-
yit Kurulusu A.S.nin (MKK) belirledigi esaslar cerce-
vesinde, ortak tarafindan MKK Uyesi araci kuruluslar
vasitasiyla yapilacak talep Uzerine, Kurul kayit tc-
retinin Kurulca belirlenecek hesaba yatiriimasindan

sonra, Borsada islem goren nitelige doniisebilecek
ve Borsada satilabilecektir. Ancak, paylar GIP'te is-
lem goren ortakliklarin GIP listesinde bulunmayan
paylari Borsada islem goren nitelige gevrilemeye-
cektir.

Getirilen diger diizenlemeler uyarinca;

e Tahsisli pay satislari “satisin duyurulmasindan
itibaren 3 is gliniinden sonra satilabilme” uygu-
lamasina tabi hale getirilmistir.

e Toptan satisa konu paylar, Borsada islem gdren
nitelige donlstirilmek istenmesi durumunda
ise, toptan satisin gergeklestigi tarihte Borsada
islem goéren nitelige donustirilebilecektir.

e Paylarn Borsada islem goéren ortakliklar ile paylar
GIP'te islem gdren ortakliklarin, sermaye artirimi
suretiyle tahsisli olarak gergeklestirecekleri pay
satislarinda, stz konusu paylar, ortakligin iste-
gine bagh olarak Borsada islem goren veya gor-
meyen nitelikte olusturulabilecektir.

e Kurul kaydina alinma bagvurusu sirasinda Kuru-
la sunulan izahname Kurulun internet sitesinde
ilan edilecektir. Ayrica, izahname, Kurula basvu-
ru yapildigi giinii izleyen 5 is glinii iginde, varsa
ortakligin internet sitesinde ve paylari Borsada
islem gdren ortakliklar icin Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) ilan edilecektir.

GiNDeM
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Yurtici Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri
Milyon TL

TL Mevduat 305.201

DTH 139.334

Katihm Bankalarinda Toplanan Fonlar 26.625
DiBS 64.761

Eurobond 5.237

Yatirnm Fonlari 29.606

Repo 1.383

Emeklilik Yatirnm Fonlari 9.105

Hisse Senedi 39.756

Toplam  621.008

2010
380.517
144.790

33.695
61.199
5.302
30.980
1.501
12.018
56.048
726.050

2011/03
394.778
154.237

34.550
64.522
5.334
30.842
1.882
12.536
60.584
759.265

3,7%
6,5%
2,5%
5,4%
0,6%
-0,4%
25,4%
4,3%
8,1%
4,6%)

Yurtdisi Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri

Milyon TL 2009 2010 2011/03 0A
Hisse Senedi 81.405 109.679 104.177 -5,0%
DiBS 30.308 49.172 57.802 17,6%
Eurobond 1.209 1.715 1.598 -6,8%
Mevduat 11.402 13.353 16.602 24,3%
Toplam  124.324 173.919 180.179 3,6%
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri
Milyon TL 2009 2010 24/06/2011 O/0A
Toplam Piyasa Degeri 350.761 472.553 460.461 -2,6%
Saklamadaki Hisse Senetleri 121.161 165.727 162.736 -1,8%
Fiili Dolagimdaki Paylarin Piyasa Dederi 116.200 119.310 116.850 -2,1%
Ortalama Halka Aciklik Orani 33,1% 25,2% 25,4% A.D.
Menkul Kiymet Sayisi
2009 2010 24/06/2011 %A
Sirket (GIP dahil) 267 285 300 5,3%
Yatirim Ortakligi (Gayrimenkul ve Risk Sermayesi dahil) 48 53 54 1,9%
Borsa Yatirim Fonu 10 12 12 0,0%
Varant - 22 64 190,9%
iIMKB Islem Hacimleri*
Milyar TL 2009 2010 2011/05 %A
Hisse Senedi Piyasasi 965 1.271 733 A.D.
Geligsen isletmeler Piyasasi - - 0 A.D.
Tahvil-Bono Kesin Alim-Satim Pazari 1.238 1.368 1.062 A.D.
Araci Kurum 136 141 67 A.D
Banka 1.102 1.227 996 A.D
TCMB+Takasbank 0 0 0 A.D.
Repo-Ters Repo Pazari 6.388 6.413 3.108 A.D.
Araci Kurum 1.045 1.065 480 A.D.
Banka 4.572 5.125 2.625 A.D.
TCMB+Takasbank 771 223 2 A.D.
*: Alim-Satim Toplamidir.
VOB Verileri*
Milyar TL 2009 2010 2011/05 %A
islem Hacmi 668 863 382 A.D.
Araci Kurum 585 749 323 A.D.
Vadeli Islemler Aracilik Sirketi 2 1 1 A.D.
Banka 82 114 58 A.D.
Islem Goren Kontrat Sayisi (Milyon Adet) 79 64 28 A.D.
Aclk Pozisyon (Adet) 188.976 181.738 329.878 81,5%
*: Alim-Satim Toplamidir.
Birincil Halka Arzlar
Milyon TL 2010 24/06/2011 %A
Sirket Sayisi (GIP dahil) 1 16 15 A.D.
Sirket Halka Arz Tutari 10 1.441 823 A.D.
Yatirim Ortakligi Sayisi (Gayrimenkul ve Risk Ser. dahil) 0 6 2 A.D.
Yatirim Ortakligi Halka Arz Tutari 0 1.669 308 A.D.
Borsa Yatirrm Fonu Sayisi 1 3 0 A.D.
Borsa Yatirim Fonu Halka Arz Tutari 110 16 0 A.D.
Toplam Halka Arz Tutan 120 3.126 1.131 A.D.
Halka Acik Sirket Karlihg:
Milyon TL 2008 2009 2010 %A
Kar Eden Sirket Sayisi 178 221 247 11,8%
Zarar Eden Sirket Sayisi 140 94 91 -3,2%
Kar Edenlerin Toplam Kari 25.805 31.184 38.243 22,6%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari -3.454 -1.666 -1.134 -31,9%
Toplam Kar/Zarar 22.351 29.518 37.109 25,7%|

TSPAKB



Veriler

GiNDeM

Kurumsal Yatirimci Portfoy Biiyiikliigii
Milyon TL

2010 24/06/2011

A Tipi Yatirim Fonlari 1.003 1.469 1.730 17,8%

B Tipi Yatirim Fonlari 28.328 29.171 29.156 0,0%

Emeklilik Yatirnm Fonlari 9.049 12.008 13.247 10,3%

Borsa Yatirim Fonlari 253 257 247 -3,8%

Yatirim Ortakliklari 504 563 512 -9,2%

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 2.832 10.779 13.186 22,3%

Risk Sermayesi Yatirim Ortakliklari 82 187 226 20,8%

Toplam 42.051 54.434 58.304 7,1%

Kurumsal Yatirimcl/GSYH 4,5% 4,9% 5,3% A.D.
Yatirimci Sayisi

2009 2010 2011/05 %A

Hisse Senedi Yatirimal Sayisi  1.000.261 1.043.135 1.090.233 4,5%

Yatirim Fonu Yatinmci Sayisi 2.814.349 2.980.212 2.920.514 -2,0%

Ozel Sektér Borglanma Araci Yatirimci Sayisi 290 4.903 62.662 1178,0%

Varant Yatirnmci Sayisi - 1.432 2.816 96,6%
Yabana Yatirimei islemleri

Milyon $ 2009 2010 2011/05 %A

Hisse Senedi Saklama Bakiyesi 56.246 71.332 64.574 -9,5%

Saklamadaki Pay 67% 66% 62% -5,6%

Hisse Senedi islem Hacmi 90.237 133.155 67.240 A.D.

islem Hacmi Payi 14% 16% 14% A.D.

Net Hisse Senedi Yatirmi 2.256 2.105 -1.526 A.D.
TSPAKB Uyeleri

2009 2010 24/06/2011 %A

Araci Kurum Sayisi 103 103 102 -1,0%

Vadeli Islemler Aracilik Sirketi Sayisi 0 1 1 0,0%

Banka Sayisi 41 41 40 -2,4%

Toplam 144 145 143 -1,4%|

Araci Kurumlarla Ilgili Veriler

Milyon TL

2010

2011/03

Doénen Varliklar 5.287 6.708 8.118 21,0%
Duran Varliklar 685 766 765 -0,2%
Aktif Toplam 5.972 7.474 8.883 18,8%
Kisa Vadeli Yukimlultikler 3.771 5.006 6.355 26,9%
Uzun Vadeli Yukimlulikler 48 43 43 0,1%
Ozkaynaklar 2.153 2.425 2.485 2,5%
Toplam Ozsermaye ve Yikiimliiliikler 5.972 7.474 8.883 18,8%
Net Komisyon Gelirleri 572 716 224 A.D.
Faaliyet Kari/Zarar 187 262 102 A.D.
Net Kar 317 367 163 A.D.
Personel Sayisi 4.715 4.948 5.037 1,8%
Subeler 157 161 165 2,5%
Irtibat Biirosu 39 46 51 10,9%
Acente Subeleri 5.873 6.347 6.408 1,0%
iMKB-100 Endeksi ve Hisse Senedi Piyasasi
2009 2010 24/06/2011 %A
IMKB-100 52.825 66.004 62.073 -6,0%
iMKB-100 (En Yuksek) 52.825 71.543 70.072 -2,1%
IMKB-100 (En Diisiik) 23.036 48.739 58.664 20,4%
Giinliik Ortalama islem Hacmi (Milyon TL) 1.915 2.543 3.298 29,7%
Yurtdisi Borsa Endeksleri
2009 2010 24/06/2011 %A
ABD Nasdaq 100 1.860 2.218 2.217 0,0%
ABD S&P 500 1.115 1.258 1.268 0,9%
Almanya DAX 5.957 6.914 7.121 3,0%
Brezilya Bovespa 68.588 69.305 61.017 -12,0%
Cin Shanghai Bilesik 3.277 2.808 2.746 -2,2%
Fransa CAC 40 3.936 3.867 3.785 -2,1%
Giney Afrika FTSE/JSE 27.666 32.119 30.680 -4,5%
Hindistan BSE Sens 17.465 20.509 18.241 -11,1%
Hong Kong Hang Seng 21.873 23.035 22.172 -3,7%
ingiltere FTSE 100 5.413 5.900 5.698 -3,4%
Japonya Nikkei 225 10.546 10.229 9.679 -5,4%
Meksika IPC 32.120 38.551 35.348 -8,3%
Rusya RTS 1.445 1.770 1.857 4,9%

A.D.: Anlamii degil

Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki internet sitemizden ulasabilirsiniz.

Kaynak: DPT, Financial Times, IMKB, Garanti Yatinm, MKK, Rasyonet, SPK, TCMB, TSPAKB, TUIK, VOB
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