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Halka arzda
basari i¢in yeni
ilkeler belirlendi

Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Ku-
ruluslan Birligi (TSPAKB), son do-
nem halka arzlarin fiyat performans-
larinin basarisiz olmasinin ardindan
‘halka arz kalitesi'ni artirmak ama-
ciyla ‘halka arz ilkeleri'ni belirledi.
TSPAKB Baskam Attila Koksal, “Birlik
ve sektor olarak halka arz seferberli-
ginin sonuclarindan memnun kalma-
dik. Bunun nedeni, halka acilan bir-
cok sirketin yatinmeilara kaybettirmis
olmasiydi. 50’ye yakin sirket halka
acildi ve bunlarin 40-45’i zarar etti.
Borsada zarar da dogaldir ama bu
zararlarin borsanin siirekli yiikseldigi
ve tarihi rekorlar kirdig bir donemde
olmas: bizi tizdii. Hepimiz gordiik ki
bu zararlar, borsanin kétiiye gidisin-
den ya da konjonktiirden kaynaklan-
muyor. Bu, halka arzlardaki hatalar-
dan kaynaklaniyor” dedi. >> Sayfa6
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Halka arz seferberligi ‘sil bastan’

Son g yilda yapilan halka arzlarin basarisiz
olmasi TSPAKRB'yi harekete gecirdi. Bu anlamda
birlik, halka arz faaliyetlerine, sirketlere ve
yatirnmecilara iliskin ilkeler belirledi.

BORSA/FINANS SERVISI

Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci
Kuruluslan Birligi (TSPAKB), son
¢ yil icinde gerceklestirilen halka
arzlarin IMKB'deki fiyat perfor-
manslarinin basarisiz olmasinin
ardindan halka arzlann kalitesini
artirmak amaciyla sektérden gelen
katkilarla halka arz ilkelerini be-
lirledi. TSPAKB'nin hazirladig il-
keler, halka arzlarda genis kati-
limh konsorsiyumlar olusturulma-
s1, uluslararasi degerleme stan-
dartlarina uyulmasi, fiyat aralikla-
rinin dar tutulmas, halka arz faa-
liyetine gelir amach bakilmamasi,
sirketlerde secici davranilmasi, gir-
ket degeri odakl rekabet edilme-

mesi gibi prensipler iceriyor.

“Seferberlikten
memnun kalmadik”

Konuyla ilgili basin toplantisin-
da konusan TSPAKB Bagkam Attila
Koksal, Istanbul Finans Merkezi
cercevesinde eylem plam uygulan-
difim1 ammsatarak, tiim sermaye
piyasasi katiluncilari gibi bu ¢alis-
maya destek verdiklerini kaydetti.
Sermayenin tabana yayilmasim ve
halka acik sirket sayisin1 artirmak,
kiigiik ve orta 6lgekli sirketlerin
sermaye piyasasindan kaynak te-
minini saglamak icin halka arz se-

ferberliginin baslatildigim ifade

eden Koksal, sunlan kaydetti:

“Birlik ve sektor olarak halka
arz seferberliginin sonuclarindan
memnun kalmadik. Bunun nede-
ni, halka acilan bir¢ok sirketin ya-
tinmeilara kaybettirmis olmasiydi.
50'ye yakin sirket halka acild: ve
bunlarin 40-45'i zarar etti. Borsa-

da kar zararin kardesidir, dogaldir
ama bu zararlarin borsanin sii-
rekli yiikseldigi ve tarihi rekorlar
lardig1 bir dénemde olmas: bizi
iizdii. Hepimiz gordiik ki bu za-
rarlar, borsanin kétiiye gidisin-
den ya da konjonktiirden kaynak-
lanmuyor. Bu, halka arzlardaki ha-
talardan kaynaklamyor. Maalesef
cesitli kurumlar hata yapti. Biz,
araci kurumlar olarak sorumlulu-
gumuza sahip ¢cikalim, 6z elestiri
yapalim ve bu hatalarin tekrar-
lanmamasi icin ilkelerimizi belir-
leyelim dedik. Sektor goniilliile-
rinden olusan bir ¢alisma grubu
kurduk. Grup birkag ay siiren de-
tayh bir calisma yapt1 ve tiim sek-
torle paylastl. Sektérden gelen
katkilarla da halka arz ilkelerini
ortaya ¢ikarmis olduk.”

Koksal, sektor olarak sorum-
luluklarimin bilincinde oldugunu
anlatarak, “Ge¢miste bizim de ha-
talanmuz oldugunu kabul ediyo-
ruz. Bu konunun bazi sirket ve sir-
ket ortaklan tarafindan da suiisti-
mal edildigini diisiiniiyoruz. Bazi
araci kurumlarin da magdur oldu-
gunu goriiyoruz” diye konustu.

1000 sirket

hedefi yanhsti

Halka arzlarda hedefin sayisal
olarak ortaya kondugunu ifade
eden Koksal, “1.000 sirket halka
acilacak’ diye hedef konuldu. Bu
belki de yanlisti. Iyi sirketler halka
acilacak denilseydi ki artik hedef o,
daha dogru olurdu” diye konustu.
Cezai miieyyidelere iligkin bir so-
ruya da Koksal, “Ceza verme ko-
nusunda birligin statiisiinden ge-
len sikantimiz var. Ama iiyelerimi-

URKIYE SERMAYE PIYASAS.
RACI KURULUSLARI BIRLIGIx

Araci kurumlar icin siniflama calismasi var

TSPAKB Bagkani Koksal, araci
kurumlar arasinda bir siniflama
calismasi yapildigini belirterek,
“Calismayi SPK once bizimle
paylagacagini sdyledi. Geldikten

zi caginp kinama, uyan gibi birta-
kim seylerle iiyelerimizi yonlen-
dirme imkanmiz var. Yeni birlik
statiisii yaziliyor. Orada agir mii-
eyyideler getirmeyi hedefliyoruz”
yaniti verdi.

Halka arzda

ikinci perde

Halka Arzlar Konusunda Sek-
tér Prensiplerini Belirlemek
Amach Olusturulan Calisma Gru-
bu Baskam1 Mine Berra Doganer
de zaman icerisinde halka arz se-
ferberligine gélge diisiiren bazi
olaylar yasandigini ve bu olumsuz

sonra degerlendirmeyi yapariz.
Artilari da eksileri de var. Turkiye'de
101 araci kurum, 10 tanesi
faaliyetlerini durdurmus, 10 tanesi de
foreks yapiyor. 80 tane araci

gelismelerin yatirimer giivenini
zedeledigini aktardi. Doganer,
SPK ve IMKB’ye de éneriler seti
sunduklarim belirterek, “SPK, Ser-
maye Piyasasi Yasasi'nin yeniden
dizayn edildigi bu giinlerde halka
arz tebliginin yeniden degismesi-
ni dahi beklemeden halka acilacak
sirketlerin ve ortaklarimin uymasi
gereken bazi yeni prensipler be-
lirledi. 2013 yihindan itibaren iil-
kemizde halka arzlarin niteligi-
nin degistigi, belki az sayida ama
kesinlikle daha kaliteli halka arz-
lann goriilecegi bir doneme gir-
dik” degerlendirmesinde bulun-

kurumdan bahsediyoruz. 80 araci
kurum cok yetersiz. Yapmamiz
gereken sermaye piyasamizi
blyatmek yatinmce sayisin artirmak”
dedi.

du. Bu iklimde yeni halka arzlar
goriilecegine isaret eden Doga-
ner, calisma grubu olarak bugiin-
lerin halka arzlar icin bir milat
olmasimi beklediklerini sdyledi.
Doganer, halka arz seferberligi-
nin yeniden baslandigim ifade
ederek, “Yeni dénemde nitelik 6n
plana ¢ikacak. Halka arzda ikinci
perde diyebiliriz. Daha kaliteli gir-
ketler, daha ¢ok sayida ve dogru
yatinmeiyla bulusacak” dedi.

TSPAKB Halka Arz [lkeleri kap-
saminda, 17 halka arz faaliyetleri-
ne, 8 sirketlere ve 4 yatinmeilara
iliskin ilke bulunuyor.



