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Oztangut: “Ortak uluslararasi girisimler giindemde”

TSPAKB'nin aylik yayini Sermaye Piyasasinda Gindem’in Aralik 2008 sayisinda yer alan
yazisinda Baskan Nevzat Oztangut, kiiresel piyasalarda siiregelen ekonomik krize karsi alinan
onlemlere degindi. Oztangut, krizin ardindan finans kuruluslarini kurtarmaya ydnelik
aciklanan tedbir paketlerinin yerini, reel ekonomiyi destekleyici paketlerin aldigini vurguladi.

Ulusal tedbirlerin yaninda, uluslararasi alanda da ortak girisimlerin glindeme geldigini ekleyen
Baskan, Tirkiye'nin de katildigi G-20 zirvesinden cikan sonuglardan bahsetti. Oztangut,
Ulkemizde, Merkez Bankasi'nin likidite tedbirleri ve faiz indiriminin ardindan, maliye
politikalarinin devreye girmesinin beklendigini ifade etti. Buna ilaveten Baskan, krize bagh
olarak aracilik sektdriindeki daralmanin altini gizdi.

Araci Kurumlarin 2008/09 Donemi Faaliyet Verileri

Sermaye Piyasasinda Glindem’in Aralik sayisinda iki arastirma raporu yer aliyor; Araci
Kurumlarin 2008/09 Donemi Faaliyet Verileri ve Avrupa’da Alternatif Islem
Sistemleri. Ilk raporda 96 araci kurumun 2008/09 dénemi faaliyet verileri inceleniyor.

Hisse Senedi Islemleri Daraldi

2008 yihnin ilk dokuz ayinda hisse senedi islem hacmi 2007 yilinin ayni dénemine gére %10
diserek 519 milyar YTL oldu. Bu dénemde, yabanci yatinmcilarin hisse senedi islemleri ise
%10 artti ve islem hacmi paylarn %?29’a yikseldi. Yabanci yatirmcilar hisse senedi
islemlerinin %70'ini yabanci kdkenli araci kurumlar Gzerinden gerceklestirdi.

Vadeli Islemler Piyasasi Yavasladi
2008 yilinin ilk dokuz ayinda, vadeli islem hacmi iki kattan biraz fazla artarak 325 milyar YTL
oldu. Yilin ilk yarisindaki artis Gic kat olmustu. Vadeli islemlerin %19’unu yabancilar yapiyor.

VOB'da Yogunlasma Yiiksek
VOB iglemlerinde araci kurumlar arasi yogunlasma bu dénem de yiiksek. 2008/09'da VOB'da
faaliyet gosteren 62 araci kurumdan 5'i islemlerin yarisini gerceklestirdi.

Internet Islemleri Artti
Internet Uzerinden yapilan vadeli islemler 5 kat artarak 55 milyar YTL'ye yikseldi ve
internetten yapilan hisse senedi igslemlerini gecti.

Merkez Disi Orgiitler Azaldi

Araci kurumlarin sahip oldugu sube ve irtibat biirosu sayisi azaldi, acente olarak kullandiklari
banka subelerinin sayisi ise artti. Eylil 2007°'de merkez digi érglte sahip 64 araci kurum
bulunurken, bu say Eylul 2008'de 55'e distd.

Calisan Sayisi En Diisiik Seviyede!
Birligin 1999 yilindan bu yana derledigi calisan sayisi verileri, Eylil 2008'de en disik
seviyesine inerek 5.526 oldu. Gerileme, 35 yasin altinda ve 10 yildan az tecriibeli calisanlarda
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daha yodun olarak goriildi. Sube sayilarindaki azalmaya bagl olarak, calisan sayisindaki en
yuksek diislis subelerde gergeklesti.

Avrupa’da Alternatif Islem Sistemleri

Sermaye Piyasasinda Gindem’in ikinci arastirma konusu, 2007 sonunda MIFID Direktifi'nin
yurirliige girmesiyle 6nemli bir yol kat eden Avrupa’daki alternatif islem sistemleri. Internet
tabanl bu sistemler, hisse senetlerinin alim-satiminda borsalara alternatif olan 6zel elektronik
islem platformlari olarak calisiyor.

Yeni Elektronik Borsalar

Tezgahisti bir borsa niteligine sahip bu sistemlerde, islem yapmak isteyen kurumlar sisteme
emirlerini giriyor. Uygun bir karsi emir varsa, girilen emir sistemin kendi iginde eslesiyor.
Girilen emrin niteligine gdre emirlerin organize borsalara yonlendirilme imkani da bulunuyor.

Kurumsal Yatinnmcilarin Tercihi

Alternatif islem sistemleri, sagladiklari disiik maliyet, yliksek hacimde islem yapabilme, tek
merkezden bircok piyasaya ulasabilme gibi avantajlar ile son donemlerde yogun ilgiyle
karsilaniyor. Diger taraftan, yatinrmci kimliginin islem aninda agiklanmamasi 6zellikle kurumsal
yatirimcilarin tercih sebebi.

MiIFID'in Getirdikleri

Avrupa Birliginde Kasim 2007'de yiiriirlige giren yeni sermaye piyasasi diizenlemesi MiFID'le,
alternatif islem sistemleri yeni bir yatinm hizmeti olarak tanimlandi. Bdylelikle, AB’de
alternatif islem sistemlerinin 6nd agild.

Avrupa Capinda Islem Imkani

Ilk Avrupall alternatif islem sistemleri olan Chi-X ve Turquoise ile beraber, halihazirda
faaliyette olan toplam 5 sistem bulunuyor. islem géren hisse senetleri Ingiltere, Fransa,
Almanya ve Hollanda basta olmak Uizere bir cok Avrupa piyasasinin en likit hisse senetleri
arasindan segiliyor. Bazilarinda borsa yatirim fonlari da islem gdrebiliyor.

Organize Borsalarla Rekabet

Ozellikle sagladiklan diisiik maliyetler sayesinde, kisa siirede yiiksek islem hacimlerine ulagan
alternatif islem sistemleri, organize borsalari da harekete gecirdi. Nasdag-OMX kendi
alternatif islem sistemini faaliyete sokarken, Londra Borsasi, NYSE Euronext ve Berlin Borsasi
ise hazirliklarini kamuoyuna duyurdu. Dider taraftan bazi organize borsalar, bu sistemlerin
sagladigi disiik maliyet avantaji karsisinda islem Uicretlerini diisiirme yoluna gidiyor.
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