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Turkiye Sermaye Piyasasi 2008 Raporu Yayinlandi

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB) tarafindan her yil hazirlanan
Tiirkiye Sermaye Piyasasi Raporunun 2008 yili sayisi yayinlandi.

Araci kuruluslar, sermaye piyasasi ve yatirimcilara dair detayli analizlerin yer aldigi raporda,
kiiresel krizin sermaye piyasamiza etkileri makroekonomik dederlendirmelerle birlikte ele
aliniyor.

Araci kuruluslarin sermaye piyasasi faaliyetleri, islem hacmi bilgileri, finansal verileri ve
yatinmci tercihleri gibi sermaye piyasasina dair genis bir yelpazede yer alan degerlendirmeleri
iceren rapora TSPAKB’'nin www.tspakb.org.tr adresindeki internet sayfasindan erisilebiliyor.

Raporda yer alan 6nemli sonuglar, asagida kisa basliklar halinde sunulmaktadir. Raporun
tamamina ise buradan ulasabilirsiniz.

Sermaye Piyasalari

e Uluslararasi karsilastirmalarda, 2008 yilinda IMKB dolar bazinda %63 ile en fazla
deger kaybeden 8. borsa oldu. IMKBnin TL bazindaki kaybi ise %52 olarak
gergeklesti.

e 52 vadeli islem ve opsiyon borsasindan toplanan verilere gére Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi (VOB), 2008 yilinda iki kattan fazla artan islem adediyle dinya
genelinde 28. siraya yerlesti.

e Tirkiye'de yatinm araglarinda en fazla getiriyi dolar cinsinden mevduat saglarken,
altin ikinci sirada yer aldi. IMKB-100 ise karsilastirilan araclar arasinda kayba neden
olan tek yatinm araci oldu.

e 2008'de yasanan kiiresel finansal krize bagh olarak diisen hisse fiyatlari ve sinirli halka
arzlar, IMKB'nin piyasa degerinin %46 gerileyerek 182 milyar TL'ye (120 milyar $'a)
inmesine sebep oldu.

e Hisse senedi piyasasinda gerek iktidar partisine ydnelik acilan kapatma davasi,
gerekse kiresel finansal krizin etkisiyle gunlik ortalama iglem hacmi 2007'ye gore
%14 diserek 1,3 milyar TL'ye indi.

e 2008de sinirli sayida yapilan halka arza karsin, ulasilan hasilat 2007 yilinin yarisi
kadar, 2,4 milyar TL civarinda oldu. Tirk Telekom’un arzi, 2008 yilinda dinya
genelinde 9. buyuk halka arz olarak kaydedildi.

e Odiing Pay Senedi Piyasasinda katlanarak artan islem hacimleri, 2008'de %5
gerileyerek 1,3 milyar TL oldu.

e Aciga satis islem hacmi 2007'ye gbre %35 artarak 18 milyar TL'ye yiikseldi.

o IMKB piyasalar ve tescil islemleri toplaminda repo-ters repo islem hacmi %11 artisla
3,4 trilyon TL'ye cikarken, kesin alim-satim islemleri %16 gerileyerek 509 milyar TL'ye
indi.

o IMKB yabanca menkul kiymetler piyasasinda islem géren Eurobond’larin hacmi %2lik
gerileme ile 62 milyon $ oldu.
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VOB'daki hizli buyime krizin de etkisiyle 2008'de yavasladi. 2005-2007 yillar arasinda
40 katina gikan islem hacmi; 2008 yilinda %76 artis gosterebildi.

2008'de yeni fon gesitlerinin de katihmiyla menkul kiymet yatirim fonu sayisi artarken,
portfoy blylkligu krizin etkisiyle %9 diiserek 24 milyar TL'ye indi.

Bireysel emeklilik yatinm fonlarinda, kiiresel finansal krize ragmen %40’lik bir bliyime
yasandi, 6,4 milyar TLlik portfoy blyikligine ulasildi.

Araci Kurulus Faaliyetleri

2008'de, 98 araci kurum ve 40 banka sermaye piyasasi faaliyetinde bulundu.

Araci kurumlarin hisse senedi islem hacmi dnceki yila gére %14 darald.

Hisse senedi islemlerinde ilk 5 araci kurum toplam hacmin %24'lnd, ilk 20 kurum ise
%63'lind olusturdu.

2008 yilinda hisse senedi islemlerinde yabanci yatirmcilarin pay! artti. Yabancilar
islemlerin %26'sini, yerliler ise %74'Unl gergeklestirdi.

Hisse senedi islemlerinde en yiiksek paylar %57 ile yurtici bireysel yatinmcilara ve
%18 ile yurtdisi kurumlara ait.

Sabit getirili menkul kiymet alim satim islemlerinin %88’i, repo islemlerinin ise %81'i
bankalar tarafindan gerceklestirildi.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinin islem hacmindeki artis yavaglayarak %76'ya indi.
VOB islemlerinin %91'i araci kurumlar tarafindan gergeklestirildi.

VOB iglemlerindeki en biylk pay %65 ile yurtici bireysel misterilere ait.

VOB iglemlerinde internetin payl 8 puan artarak %19'a yikseldi.

Araci kurumlarin tamamladigi kurumsal finansman proje sayisi 263'ten 127°ye indi.
Araci kurumlarin yonettigi portfoy blyikligl %10 artarak 3,2 milyar TL oldu. Portfoy
yonetim sirketleri ise 31 milyar TL'lik portfdy yonetiyor.

2008 sonunda hisse senedi kredileri yari yariya azalarak 254 milyon TL oldu.

Araci kurumlarin dogrudan sahip oldugu sube ve irtibat birolarinin sayisi azalirken,
codunlukla bankalarin sahip oldugu acente subelerinin sayisi artti. Yil sonunda
yatinmcilara hizmet veren fiziki erigsim noktalari 5.893'e yikseldi.

Aracl kurumlarda calisan sayisi 1999 yilindan bu yana en dislik seviyesine, 5.102ye
geriledi.

Araci kurumlarda, 10 yil ve alti deneyime sahip calisanlar ile kadinlarin payinin azaldigi
gorildu.

Araci Kurumlarin Finansal Verileri

Kiresel krizle beraber, araci kurumlarin toplam gelirleri bir 6nceki seneye gére %20
diiserek 861 milyon TL'ye indi. Yine de, araci kurumlar saglam mali yapilarini ve likit
pozisyonlarini korudu.

2008 sonunda araci kurum sektoriinin aktif toplami 4,2 milyar TL'ye cikarken,
O6zsermaye 2,1 milyar TL'de kaldi.

Sektdriin en dnemli gelir kalemi olan aracilik komisyonlari %20 distisle 473 milyon TL
oldu.

Vadeli islem komisyon gelirlerindeki %43 artisa ragmen, diger kalemlerdeki distis
toplam net komisyon gelirlerini azaltti. Vadeli islemlerin komisyon gelirlerindeki payi
%?21'e ciktl.

2008 yilinda araci kurumlar kendi portfdyleri igin menkul kiymet alim satimindan 8
milyon TL zarar etti.

Varlik yénetimi ve kurumsal finansman gibi hizmet gelirlerindeki diisiis %6'da kald..
Sektoriin giderleri %6 artis gosterdi. Giderlerin yanisini calisanlarla ilgili harcamalar
olusturdu.

Aracl kurum sektoriiniin net kari 2007'ye gore %43 azalarak 315 milyon TL'den 181
milyon TL'ye indi.
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Zarar eden kurum sayisi 2007’de 30 iken 2008'de 55'e ciktl. Kar eden kurum sayisi
68’den 40a indi.

Yatirimai Profili

2008 sonu itibariyle Tirkiye'de toplam tasarruflar 611 milyar TL. Yurtici yerlesiklerin
tasarruflar ise 535 milyar TL.

Yurtici yerlesiklerin tasarruflarinin dortte Gclind mevduat olusturuyor. Sabit getirili
menkul kiymetlerin payi %16 iken, hisse senetlerinin payi %4.

2008 sonunda toplam hisse senedi yatinmcisi sayisi 989.850 oldu. Bunun 985.000'i
bireysel yatirnmcilar.

Merkezi Kayit Kurulusu nezdindeki toplam hisse senedi portfoyi 2007 yilina goére %45
azalarak 62 milyar TL'ye indi.

Yabanci yatinmcilarin toplam hisse senedi portféylindeki payr 2008'de 5 puan
gerileyerek %67 oldu.

Yabanci yatinmcilarin portféylerinin yaklasik yarisi banka hisse senetlerinde.

Yabanci yatinmcilar icinde en belirgin azalis yabanc tilizel kisilerde oldu. 2007'de
toplam hisse senetlerinin %40'ini elinde tutan bu yatinmcilarin 2008'de paylar %?21'e
geriledi.

1 milyon TL'nin Uzerinde hisse senedi yatirmi olan 1.042 yabanci fon, toplam
portféylin %46’sini olusturdu.

2008 sonunda 1.000 kisi yerli bireysel yatinmcilarin hisse senedi portfoylinin %38'ini
olusturuyor.

980.000 yerli bireysel yatinmcinin %88'inin portféyt 10.000 TL'nin altinda.

Yerli bireysel yatinmcilarin ortalama portféy degeri 11.000 TL.

Kisi basi en ytiksek hisse senedi portféyi 40.000 TL ile 0-19 yas grubunda.

Toplam yatirnmcilarin ve hisse senedi portféylerinin licte biri Istanbul'da.

Yabanci yatirmcilar 2008'de 41 milyar $'lk zarar ile 2004-2007 ddnemindeki
kazanglarini kaybetti.

2008 sonunda 0Ozel sektdr borglanma araglarinin toplam dederi 362 milyon TL. Bu
senetlerin neredeyse tamami yerli yatinmcilarda.

2008'de menkul kiymet yatirim fonu hesap sayisi 3 milyon adet, portfoy degeri 24
milyar TL.

Yatinm fonlarinin %87’si bireysel yatirmcilarda. Bu yatirmcilarin %85’inin yatinm
fonu portfoy degeri 10.000 TL'nin altinda.

Yatinm fonu yatinmcilarinin yarnsi 30-49 yas grubunda. Ortalama portféy yasla
beraber artiyor. 20 yas altinin ortalama yatirnm fonu portféyt 1.300 TL iken, 75 yas
st grubun 17.600 TL.

Bireysel emeklilik yatinm fonu portfoyli 2008'de %40 artis gosterdi. Toplam 1,7
milyon emeklilik yatirim fonu yatinmaisi 6,3 milyar TL'lik portféye sahip.

Bireysel emeklilik sistemini tercih edenlerin doértte Ggl 25-34 yas grubunda, lcte biri
Istanbul’da ikamet ediyor.
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