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Oztangut: “Istanbul’un uluslararasi finans merkezi
haline gelmesi hayal degil”

TSPAKB'nin aylik yayini Sermaye Piyasasinda Glindem’in Mart 2009 sayisinda Baskan Nevzat
Oztangut, Istanbul Finans Merkezi projesini dederlendirdi. Baskan Oztangut, Tiirkiye'nin
sahip oldugu potansiyel géz oniine alindiginda Istanbul’'un uluslararasi bir finans merkezi
olmasinin hayal olmadigini séyledi. Baskan, llkemizin diinyanin en biylk 17. ekonomisi
olmasinin yani sira, hem fiziksel ulasim, hem de saat farki anlaminda avantajlarinin
bulundugunu belirtti. Oztangut, Istanbul Finans Merkezi projesinin, teknoloji ve altyapi
gelisimi, zenginlesen (riin gesitliligi ve genisleyen yatinmci tabaniyla finans sektoriiniin tim
alanlarina énemli kazanglar saglayacagini vurguladi.

Baskan Oztangut, yurtdisindaki muadil kurumlarla karsilastinldiinda Araci  Kuruluslar
Birligi'nin yetki ve faaliyet alani agisindan iyi bir konumda yer aldigini deginerek, ilerleyen
dénemlerde lisanslama sinavlarinin sorumlulugunu almak Gzere gorev beklediklerini ekledi.

Yurtdisinda Araci Kurulus Birlikleri

TSPAKB, Sermaye Piyasasinda Gindem'’in bu ayki sayisinda da yurtdisi sermaye piyasalarina
iliskin konulari incelemeye devam ediyor. Raporlardan ilkinde sermaye piyasasinda
TSPAKB'ye benzer gorev ve yetkilere sahip araci kurulus birlikleri inceleniyor. ikincisinde ise
farkh Glkelerin sermaye piyasasi ¢alisanlarina yonelik lisanslama sitemleri ele aliniyor.

Araci Kurum, Banka ve Diger Katihmcilar Bir Araya Geliyor

Sermaye piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin gelisimini saglamak igin kurulan araci kurulug
birliklerine, genellikle araci kurum, banka, portfdy yonetim sirketi ve diger finans kurumlari
Uye oluyor. Diinya genelinde 14 birligin amacg ve faaliyetlerine deginilen calismada, ayrica
birlikler arasi karsilagtirmalara da yer veriliyor.

Birlikler Ozdiizenleyici Kurallar Getiriyor

Genel itibariyle birlikler, diizenleyici otoritelerce verilen yetki ile faaliyet gostermekte olup
Ozdlzenleyici kurallarini belirliyor. Ayrica, piyasa isleyisine yoénelik olusturulan rehber ve
ilkelerle Uyelerin faaliyetlerini gelistirmeyi hedefliyor. Birlikler, uyari ve para cezasindan,
faaliyetleri durdurmaya kadar giden cezalar uygulayabiliyor. Tahkim hizmetleri de ¢ogu
birligin yetkileri arasinda yer aliyor.

Birlikler Ulke Borsalarina Ortak Olabiliyorlar

TSPAKB'nin Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) ortakli§ina benzer sekilde, bazi birliklerin
Ulkedeki cesitli borsalara ortakligi s6z konusu iken, bazi birlikler de dogrudan bu borsalari
isletiyor. Ayrica, genellikle tezgahiistii piyasalarin diizenleme sorumlulugunun araci kurulus
birliklerinde oldugu goriiliiyor.
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Yurtdisinda Sermaye Piyasasi Calisanlarinin
Lisanslanmasi

Gindem’in ikinci arastirma raporunda, diger (lkelerde sermaye piyasasl calisanlarinin
lisanslanmasi ele aliniyor.

Lisanslama Sistemi Ulke Bazinda Farklilasiyor
Lisanslama sistemine iliskin dizenlemeler, her (lkenin sermaye piyasasl yapisi ve
gereksinimleri gbz 6nline alinarak olusturuluyor. Lisansa tabi personel ve lisanslama sinavlari
piyasalarda yer alan (riin gesitliligine gore degisiyor.

Merkezi Diizenleyiciler ve Meslek Orgiitleri Isbirligi Icinde

Avustralya, Fransa ve Ingiltere’de lisanslama sistemini diizenleyen kurumlar merkezi
diizenleyici kurumlarken, ABD, Giiney Kore, Isveg, Japonya ve Kanada'da meslek érgiitleri bu
gorevi Ustleniyor.

Lisanslama Sinavlari

Incelenen ilkelerde lisanslama sinavlarina iliskin  genellikle meslek  &rgiitlerinin
yetkilendirildigi goriliyor. Bu sinavlar, Fransa’da merkezi diizenleyici tarafindan yapilirken,
diger Ulkelerde agirlikh olarak meslek orgiitleri tarafindan gergeklestiriliyor.

Calisanlarin Yeterliliginden Araci Kuruluslar da Sorumlu Tutuluyor

Lisans yenileme egitimleri isvec, Giiney Kore, Japonya ve Kanada'da meslek orgiitleri
tarafindan yapiliyor. ABD'de ise yetkilendirilmis Ozel sirketler bu egitimleri dizenliyor.
Avustralya, Ingiltere ve Fransa’da ise araci kuruluslar kendi calisanlarinin yetkinliginden
sorumlu tutuluyor.
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