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Oztangut: “Birligimiz ICSA Yonetim Kuruluna Segcildi”
Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi'nin Yonetim Kurulu segimlerinin ardindan
yeniden baskan secilen Nevzat Oztangut, Birligin aylik yayini Sermaye Piyasasinda Giindem'in
Haziran 2009 sayisinda yayinlanan yazisinda, Birlik yonetimi olarak sermaye piyasasi ve
aracilik faaliyetlerinin gelismesi hedefi dogrultusunda calismalarini siirdiireceklerini belirtti.

Araci kurum sektoriindeki yogunlasma ve verimliligin incelendigi calismalarina dedinen
Oztangut, 20 araci kurumun sektdriin tiim gelirlerinin %70’inden fazlasini elde ettigini, hatta
tek bir araci kurumun komisyon gelirinin 46 araci kurumun komisyon gelirinden daha fazla
oldugunu acikladi. Oztangut, yabanci araci kurumlarin aracilik faaliyetine odaklandigini ifade
ederken, yabanci yatinmcilarin yabanci, banka kdkenli ve blylk 6lgekli arac kurumlarla
calismay tercih ettigini sozlerine ekledi. Ayrica, yerli bireysel yatirimcilarla calisan kiiglik
Olcekli araci kurumlarin ise 2008 yilinda zarar ettigi de ayni calismada ortaya konuyor.

Birlik olarak uluslararasi organizasyonlarda adirliklarini artirdiklarini ifade eden Baskan
Oztangut, Mayis ayinda yurtdisindaki araci kurulus birliklerinin {iye oldugu Uluslararasi
Menkul Kiymet Birlikleri Konseyi ICSA’'nin yonetim kuruluna segildiklerini sdyledi. Baskan
ayrica, ICSA'nin 2010 vyilindaki genel kuruluna Istanbul'da ev sahipli§i yapacaklarini
belirterek, Istanbul'un Avrupa Kiiltiir Bagkenti olmasina layik bir sekilde bu organizasyonu
basariyla tamamlayacaklarini kaydetti.

Araci Kurum Yogunlasma ve Performans Analizi
TSPAKB'nin aylik yayini Sermaye Piyasasinda Gindem’in bu ayki arastirma konularindan
ilkinde, 2008 yilina iliskin 90 araci kurumun mali ve faaliyet verileri gesitli siniflandirmalar
cercevesinde inceleniyor.

Araci Kurumlar Arasi Yogunlasma Yiiksek

» 2008 yilinda sektor aktiflerinin %52’'sine 3 araci kurum sahip.

= Ik 20 araci kurum sektér 6zsermayesinin %73'line sahip.

» Hisse senedi islemlerinin %63, VOB islemlerinin ise %79'u ilk 20 araci kuruma ait.

= Toplam komisyon gelirinde en yiksek paya sahip bir araci kurum, 46 araci kurumun
toplamindan fazla komisyon geliri elde etti.

» (Cesitli siralamalara gore ilk 20 sirada yer alan kurumlar, sektér calisanlarinin yaklasik
yarisini istihdam ediyor.

Gelir Yapilann Kurumlara Gore Farklilasiyor

= Sektérde yer alan araci kurumlarin sayica Ugcte biri banka kdkenli iken, toplam
gelirlerin gte ikisini bu kurumlar elde ediyor.

= Yerli 6zel kurumlarin tiim gelirleri icinde komisyon gelirleri %60 ile en yiksek paya
sahip. Ardindan, %27 pay ile varlik yonetimi, kurumsal finansman gibi diger hizmet
gelirleri geliyor.

» Yabancl araci kurumlarda komisyon gelirleri, toplam gelirlerinin %80‘ine ulagiyor. Bu
kurumlarin diger hizmetlerden elde ettikleri gelirler kisitli.
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Yabanci Yatinmcilar Yabanci Araci Kurumlan Tercih Ediyor
» Yabancl yatinmci islemlerinin pay! banka kdkenli, blyik ve yabanci araci kurumlarda
diger gruplara gore daha yiiksek.
= Hisse senedindeki toplam yabanci yatirimci iglemlerinin %68'i, VOB'da ise %84l
yabanci araci kurumlar izerinden yapild.

Sektor Calisanlarinin Verimliligi

= Calisan basina en yiksek hisse senedi ve VOB islem hacmi orta Olgekli araci
kurumlarda yapilmasina ragmen, calisan basina en yliksek komisyon geliri bliylik araci
kurumlarda elde ediliyor.

» Banka kokenli, blylk 6lgekli, yabanci ve kamu kokenli araci kurumlarda daha ylksek
egitimli calisanlar istihdam ediliyor.

= Calisan basina karlilik, egitim seviyesi yiksek calisanlarin bulundugu araci kurumlarda
daha fazla. Bu kurumlardaki ortalama personel giderleri de diger gruplarin {izerinde.

_ Avrupa’da Karbon ve Enerji Borsalari
Ikinci raporda, Kyoto Protokoll ile sermaye piyasalarina yeni bir ara¢ olarak kazandirilan
emisyon izinlerinin islem gordtigi Avrupa’daki karbon ve eneriji borsalari inceleniyor.

Kyoto-Sermaye Piyasasi iliskisi

Kyoto ile gelismis (lkeler sera gazi emisyonlarini 2008-2012 vyillari arasinda 1990 yih
seviyelerine indirmeyi taahhiit ederken, piyasa bazl (i mekanizmayi hedefleri dogrultusunda
arac olarak kullanabilecekler. Emisyonunu azaltamayan (lkeler, emisyon izni fazlasi olan
Ulkelerden bu izinlerini farklh mekanizmalar aracilidiyla satin alarak yikimliliklerini
tamamlayabilecekler.

2012 Sonrasi Tiirkiye’nin Odevleri Var

AB, cevre miktesebatinin bir parcasi olarak gordigl Protokolli cikardigi direktifler ile
uygulamaya koyarken, emisyonlarin alim-satiminin yapilabilmesi icin Avrupa genelinde bir
sistem kurdu. Tirkiye’'nin de Subat 2009'da kabul ettigi Protokol, mevcut durumda bir
yukumlilik getirmezken, Turkiye’'nin 2012 sonrasi igin sorumluluklar bu yil sonunda
Kopenhag'da yapilacak olan Taraflar Konferansi'nda belirlenecek.

Avrupa’da Karbon Piyasasinin Onemi

Karbon Borsasi olarak taninan piyasalarda agirlikli olarak 1 ton karbondioksite (CO,) denk
gelen emisyon azaltma birimleri islem goriiyor. Gelismis Ulkelerin yogunlukta olmasi ve AB'nin
konuya gosterdidi hassasiyete bagl olarak karbon borsalari Avrupa’da yayginlasmis durumda.

Enerji Uriinleri de Islem Goriiyor

Emisyon azaltma birimlerinin yani sira cesitli enerji trlinleri de bu borsalarda islem goriyor.
Dogalgaz, elektrik enerjisi, yenilenebilir enerji trlnleri, kdmdr gibi trlnlere dayal kontratlarin
islem gorebildigi borsalarda islemler spot veya tiirev piyasalarda yapiliyor.
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