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Oztangut: “Finans Merkezi Olmak Icin Finansal Inovasyonu
Olanakl Kilan Bir Diizenleme Yapisi Onemli”

Araci Kuruluglar Birligi Baskani Nevzat Oztangut, Birligin aylik yayini Sermaye Piyasasinda Giindem'in
Kasim 2009 sayisinda vyayinlanan vyazisinda, sermaye piyasasinin gelismeye aclk ydnlerini
belirleyebilmek igin yurtdigi sermaye piyasalarini yakindan takip ettiklerini belirtti. Birligin Istanbul
Finans Merkezi projesindeki calismalarina dedinen Oztangut, cesitli (ilkelerin sermaye piyasalarini ele
aldiklari raporlarla tilkemiz icin ders ¢ikarma gabasinda olduklarini ifade etti.

Oztangut, Giindem’in bu ayki inceleme konularindan biri olan Hong Kong'un kisith milli gelirine
ragmen, diinyanin sayil finans merkezleri arasina nasil girdigine iliskin bazi ipuglar verdi. Hong Kong
sermaye piyasasinin zengin uriin gesitliligine dikkat ceken Baskan Oztangut, {lkenin sundudu vergi
avantajlari ve esnek diizenleme yapisi ile pek ¢ok yabanci sirketin kotasyonuna ev sahipligi yaptigini
belirtti. Bu kapsamda Oztangut, yabanc sirketlerin IMKB'de islem gdrmesi ve yeni iriinlerin gelisimine
acik diizenlemelerin yapilmasi gerektigini vurguladi. Oztangut ayrica finansal inovasyonu olanakl kilan
bir dizenleme yapisinin &zellikle bolgesel finans merkezi haline gelmek igin gok 6nemli oldugunu
ekledi.

Araci Kurum Yogunlasma ve Performans Analizi

Sermaye Piyasasinda Glndem'’in Kasim sayisindaki ilk inceleme konusunu araci kurum sektériiniin
yogunlasma ve performans analizi olusturuyor. Analizde 2009 yilinin ilk yarsi itibariyle 83 araci
kurum, cesitli faaliyet ve mali veriler isiginda incelenerek degerlendiriliyor.

20 Araci Kurum Sektoriin Toplam Gelirlerinin %72’sini Elde Etti

e Yilin ilk yansi itibariyle aktif siralamasina goére ilk siradaki araci kurum toplam aktiflerin %41‘ine
sahip.

e Hisse senedi islem hacmi siralamasinda ilk 20 kurum %68 paya sahipken, vadeli islem hacmi
siralamasinda ilk 20 kurumun payi %83.

e Toplam gelirlere gore ilk 20 kurum sektériin tim gelirlerinin %72'sini elde etti.

e Net kar siralamasindaki ilk 20 kurum neredeyse sektorin tim karini Uretirken, 23 kurum zarar
etti. Kar siralamasinda ilk siradaki kurum, sekt6r karinin tigte birini Uretti.

Kurumlarin Gelirleri Komisyona Dayal

e Aracilik komisyonlarinin toplam gelirler igindeki pay! yiln ilk yarisinda banka kékenli kurumlarda
%60, yabanci kurumlarda %76, orta élcekli kurumlarda ise %70 oldu.

e Banka kokenli, yabanci ve bliyiik 6lcekli kurumlar daha yiliksek komisyon orani uyguluyor.
Banka kokenli kurumlar sektoriin alti aylik faaliyet karinin %90'in1 Uretti.

o Olcek bazinda karsilagtirildiginda, biiyiik kurumlar sektér net karinin %95'ini iiretirken, kiigiik araci
kurumlar zarar etti.

Kamu Yerlinin, Yabanc Yabancinin Islemini Yapiyor
e Kamu kokenli kurumlarda islemlerin tamamina yakinini yerli yatirnmcilar yaparken, yabanci
kurumlarda islemlerin %35-40"1n1 yabanci yatinmcilar gergeklestirdi.
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e Banka kokenli kurumlarin kendi portfoylerine yaptiklari VOB islemlerinin payr %20 iken, diger
kurumlarda bu islemlerin payi yalnizca %?2.

Biiyiik, Banka Kokenli ve Yabanci Kurumlarda Personel Giderleri Daha Yiiksek

e Banka kokenli kurumlarda 2009un ilk alti ayinda calisan basina diisen komisyon tutari diger
kurumlarin iki kati kadar, 72.000 TL. Bulytk kurumlarda 59.000 TL olan tutar, kiiglik kurumlarda
14.000 TL'ye iniyor.

e Yabanc kurumlarda calisan basina aylik personel gideri 12.000 TL ile kamu ve yerli 6zel
kurumlarin yaklasik iki kati kadar.

e Kurum 0lgedi biyiidiikce, calisan basina personel gideri artiyor. Kiigiik 6lgekli kurumlarda 3.000 TL
olan aylik ortalama personel gideri biiyik kurumlarda 7.000 TL.

e Calisan basina faaliyet geliri ve personel gideri bliylik 6lgekli, yabanci ve banka kdkenli kurumlarda
daha yuksek.

Hong Kong Sermaye Piyasasi
Glndem’in ikinci raporunda, diinyanin 6nemli ticaret ve finans merkezlerinden birisi olan Hong
Kong’un sermaye piyasas! inceleniyor.

Uluslararasi Finans Merkezi

2008 sonunda 216 milyar $ GSYH buylkligu ile dinyanin 42. bliylik ekonomisi olan Hong Kong, City
of London tarafindan dlizenlenen Uluslararasi Finans Merkezleri Endeksinde Londra, New York ve
Singapur’un ardindan 4. sirada yer aliyor.

Diinyanin 7. Biiyiik Borsasi

Diinyanin 6nde gelen borsalari arasinda yer alan Hong Kong Borsasl, Diinya Borsalar Federasyonunun
Eylll 2009 verilerine gore 52 borsa arasinda 2 trilyon $ piyasa degeriyle diinyanin 7., Asya’nin ise 3.
blyuk borsasi.

Zengin Uriin Cesitliligi

Hong Kong Borsasi'nda, hisse senetleri, borsa yatinm fonlar, yatinm ortakliklari, tahviller, vadeli
islemler, opsiyonlar ve yapilandirilmis Grlnler islem goériyor. Ayni zamanda borsada kiiglik ve orta
dlcekli sirketlerin kote olabildigi “Gelisen Isletmeler Piyasasi” olarak adlandirilan bir de piyasa
bulunuyor.

Yabanci Sirket Kotasyonlan Yiiksek

Vergi avantajlari ve yabanac sirketlere saglanan kolayliklardan dolayr Hong Kong Borsasinda bircok
yabanci sirket islem goriiyor. 2008 sonu itibariyle borsaya kote 1,622 sirketin 1,092'si yabanci. Piyasa
degerinin %54'Un{ olusturan bu sirketler, 2008 yilinda islem hacminin %67'sini kaydetti.

Vadeli Islemlerde Yogunluk Hisse Senedi Endeksine Dayal Uriinlerde

Vadeli islem kontratlari arasinda hisse senedi endekslerine dayali sdzlesmeler 6n plana cikiyor. 2008
yilinda islem goéren 5 adet endekse dayal vadeli kontratta 23 milyon adet islem yapildi. Ayrica, hisse
senedi, faiz ve altina dayal s6zlesmeler de bulunuyor.
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