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Koksal: Yerli yatirnmcilar da sermaye piyasamizdan en az
yabancilar kadar yararlanmall.

Araci Kuruluslar Birligi Baskani Attila Koksal, Sermaye Piyasasinda Gindem’in Adgustos
sayisindaki yazisinda yerli yatinmcilarin sermaye piyasasindan en az yabancilar kadar
yararlanmasi gerektigini belirtti.

“Yatinmcilarin ihtiyaglarini, risk istahlarini, yatinm tercihlerini, endiselerini ve beklentilerini iyi
tahlil ederek onlarin sermaye piyasasina giiven duymalarini saglamak en énde gelen hedefimiz
olmalidir” diyen Koksal, IMKB'nin yatirnmcilar nezdinde olumsuz algilanmasinin en 6nemli
nedenlerinden birinin manipilasyon haberleri olduguna isaret etti.

Haksiz kazang sadlamak igin yapilan islemlere alet olmamak ve manipulatorleri sistem disina
¢lkarmak icin tim araci kuruluslarin azami dikkat gostermeleri gerektigini belirten Koksal,
sermaye piyasasini kitlelere tanitmak igin giigli bir strateji olusturmak istediklerini belirtti.

Finansal Kriz Sonrasi Avrupa’da
Denetim ve Diizenleme Calismalari

Sermaye Piyasasinda Glindem’in AJustos sayisindaki ilk raporda, Avrupa Birliginde yeniden
yapilandirilan finansal denetleme mekanizmasi ile sermaye piyasasi alaninda yapilan diizenleme
calismalar ele aliniyor.

Diizenleyicilerin Yetkileri Artti
Eskiden bankacilik, sigortacillk ve sermaye piyasalari konusunda faaliyet gdsteren komiteler,
yetkileri artirilarak diizenleyici otoritelere dontstiraldi.

Kurumlar Arasi Iletisim Giicleniyor

Yeni yapida bankacilik, sigortacilik ve sermaye piyasalari otoriteleri birbirlerinin yonetimlerinde
gozlemci olarak temsil ediliyor. Ayrica, her (¢ otorite ortak bir komite olusturmus durumda.
Buna ek olarak, bu (i¢ otorite bir tst kontrol mekanizmasi olan Avrupa Sistemik Risk Kurulunda
yer aliyor.

AB’de Sermaye Piyasasinin Yeni Otoritesi: ESMA

Yeniden yapilanma gercevesinde Avrupa Menkul Kiymet Dizenleyicileri Komitesi'nin (CESR)
yerini 2011 yilindan itibaren Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi (ESMA) aliyor.
Otorite, CESR'In baslattigi birgok calismayi devam ettiriyor. Bu kapsamda piyasa altyapisi, kredi
derecelendirme kuruluslari, ikincil piyasalar, merkezi takas sistemi gibi birgok basglhk ESMA’nin
calisma takviminde.

Diizenleme Calismalan Siiriiyor
ESMA; kolektif yatinm araclari, alim-satim sonrasi islemler, kamuyu aydinlatma, seffaflik ve
finansal raporlama gibi konularda yapilacak diizenlemeler tizerinde calisiyor.
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ESMA'nin, finansal krizde sorumluluklari oldugu distndlen kredi derecelendirme kuruluslariyla
ilgili galismalari sonuglanmig; bu kuruluslarin faaliyet izni almalari, tagimasi gereken 6zellikleri,
calisanlarinin uyacadi kurallar, kamuyu aydinlatma yikimlilikleri gibi konular diizenlenmistir.
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Uriin ve Tavsiyelerin Yatinnmcilara Uygunlugu

Glndemde yer alan ikinci raporda finansal drlnlerin ve yatinm tavsiyelerinin miusterilere
uygunlugu inceleniyor. Raporda, ABD ve Avrupa Birligindeki standartlar ele aliniyor.

Yatinmailara Uygun Uriin Tavsiye Edilecek

Finans kurulusunun bir yatinmciya tavsiye ettigi iriin ve hizmetlerin o yatinmciya uygun olup
olmadigini dederlendirmesi “uygunluk” olarak tanimlaniyor. Avrupa Birligi ve ABD'de uygunluga
iliskin standartlar mevcut.

Profesyonel Olmayan Yatinmailar icin Bir Kalkan

Incelenen (ilkeler arasinda uygunluga iliskin degerlendirme, &zellikle profesyonel olmayan,
bireysel yatinmcilar igin yapiliyor. Profesyonel yatirnmcilar finansal hizmetler alaninda sahip
olduklan bilgi ve tecriibe dolayisiyla, uygunluk incelemesinden muaf tutuluyor.

Yatinma Profili Cikariliyor

Finans kuruluslarinin, uygunlugu tespit etmek icin yatinrmcidan almasi gereken asgari bilgilere
dizenlemelerde yer veriliyor. Dederlendirmede, yatirimcinin ilgili yatinrm hizmeti veya Uriin
hakkinda sahip oldugu bilgi ve tecriibesi, finansal durumu ve yatinm hedefleri dikkate aliniyor.

Finans Kuruluslarina Onemli Gorev Diisiiyor

Diizenlemelerde temel prensiplere yer veriliyor ve uygunlugun tespitine iliskin detaylar finans
kuruluslarina birakiliyor. Bu noktada finans kuruluslarinin, hangi yontemleri kullanarak, hangi
yatirimci icin hangi yatinnm aracinin uygun oldugunu belirlemesi gerekiyor.

Diizenlemeler Tekrar Ele Alintyor

ABD ve Avrupa Birligi'nde uygunluga iliskin diizenlemeler yeniden gbdzden gegciriliyor. Yapilan
Oneriler hayata gecirildigi zaman finans kuruluslarinin hem uygunlugun tespiti, hem de
raporlama ve diger alanlardaki sorumluluklarinin artacagi goérdliyor.
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Raporun tamamina buradan ulasabilirsiniz.

TSPAKB hakkinda:

Tlirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB), 102 araci kurum, 1 vadeli islemler aracilik sirketi ve 40
bankanin liye oldudu 6zdiizenleyici bir meslek kurulusudur. 11 Subat 2001 tarihinde kurulan Birlik, meslek kurallarini
olusturmakta ve sektérii denetlemektedir.
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