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7 Mart 2012

Koksal: Yatinma Seferberligi icin orta vadeli bir yol
haritasi cizmeyi istiyoruz.

Araci Kuruluslar Birligi Baskani Attila Koksal, Sermaye Piyasasinda Giindem’in Mart sayisindaki
yazisinda sermaye piyasasinin son Yyillarda hizli bir doniisim yasadigini ve piyasanin guicli
temellere oturtulmasi igin yatinmcr egitiminin gok kritik oldugunu vurguladi. 2012 yilinda bu
konuyu bir numarali glindem maddesi olarak belirdiklerini ifade eden Kdksal, 10 Mart Cumartesi
gini “Yatirimc Seferberligi Arama Konferansi" diizenleyeceklerini acikladi.

Kbksal, konferansa araci kurumlarin yani sira, konuyla ilgili tim kamu ve 6zel sektdr kurum
temsilcilerini, akademisyenleri ve ekonomi basinini davet ettiklerini séyledi. Baskan ayrica;
konferansta Yatirnmci Seferberligi girisiminin genel hatlar, kapsami, hedef kitlesi, ana
sloganlari, bltgesi gibi belli basgl konulari projenin paydaslari arasinda tartismaya acacaklarini
dile getirdi. “"Arama konferansi ile tiim katilimcilarin ve sektoriimiiziin lizerinde mutabik kalacagi
bir yol haritasinin gizilmesine katki saglamay arzu ediyoruz” diyen Koksal, bu girisimin basarili
olabilmesi igin 6diin veriimemesi gereken en temel ilkenin tarafsizlik olduguna isaret etti.

Borglanma Aracglari

Glndem’in bu ayki ilk raporunda yaygin bir sekilde kullanilan borglanma araclari ele aliniyor.
Kamu tarafindan aktif olarak kullanilan tahvil gesitlerinin yani sira 6zel sektoriin alacaklarina
dayali olarak ihrag ettigi menkul kiymetlestirilmis enstriimanlar da tanitilyor.

Tahvil Cesitleri

Diizenli getiri saglamasi, aktif ikincil piyasasinin bulunmasi ve yatinm portfoylini
cesitlendirmeye katkida bulunmasi sebebiyle yatirmcilar tarafindan tercih edilen tahviller; vade
yapisi, derecelendirme notu, faiz orani ve ddeme sekline gére siniflandirilabiliyor.

Farkl Faiz Alternatifleri

Sabit faizli tahvillerin yaninda degisken faizli ve cesitli gostergelere endeksli tahviller de
piyasalarda islem goriyor. Diger taraftan, hisse senedine donustirilebilir ve hisse senedi ile
degistirilebilir tahvillerde yatinmcilar, vade sonunda isterlerse, anaparalarini ihraggl sirketin
kendisinin ya da sirket porféylinde bulunan bagka sirketlerin hisse senetleri ile takas edebiliyor.

Menkul Kiymetlestirilmis Araclar
Menkul kiymetlestirilmis araglar; konut kredisi, ticari kredi, kredi karti gibi alacaklarin bir
havuzda toplanmasi ve bu havuzun dayanak alinmasi ile meydana geliyor. Menkul
kiymetlestirilmis araclarda; alacaklar genellikle 6zel amacli bir sirkete satilirken, bu sirket satin
aldigi alacaklara dayanan tahviller ihrac ediyor. Alacaklar tahsil edildikce tahvil sahiplerinin
kupon ve anapara 6édemeleri yapiliyor.

En bilinen menkul kiymetlestirilmis enstriimanlar arasinda; varlida dayali menkul kiymetler
(VDMK), konut kredilerini dayanak alan ipotege dayall menkul kiymetler ve finansal kiralama
islemlerini baz alan sukuklar bulunuyor.
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Gelismekte Olan Ulkelerde Ozel Sektér Bor¢glanma
Araclan Piyasasi

Gundem’in ikinci makalesinde, Uluslararasi Menkul Kiymet Birlikleri Konseyi'nin (ICSA) TSPAKB
baskanligindaki Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi tarafindan hazirlanan “Gelismekte Olan
Ulkelerde Ozel Sektér Borclanma Araclari Piyasasi Raporu” ele aliniyor. Brezilya, Bulgaristan ve
Glney Kore'nin 6zel sektér borglanma araglari; piyasa diizenlemeleri, ihrag maliyetleri ve piyasa
buyukltkleri karsilastirilmali olarak sunuluyor.

Diizenleme Yetkisi

Rapora godre; incelenen (¢ Ulkede de O6zel sektér borglanma aracglar piyasasinin
dlizenlenmesinden sermaye piyasas! otoriteleri sorumlu iken, Giliney Kore ve Brezilya'da
6zdlzenleyici kuruluslarin da diizenleme konusunda gérevleri bulunuyor.

Derecelendirme-ihrac Biiyiikliigii

Gliney Kore'de ihracci sirketin en az iki kurumdan derecelendirme notu almasi gerekiyor. Ancak,
Tirkiye dahil diger (ilkelerde derecelendirme notu konusunda bir zorunluluk bulunmuyor. Diger
taraftan, Brezilya ve Bulgaristan’da ihra¢ blylikligli konusunda bir sinirlama yokken, Kore'de
Turkiye'de oldugu gibi 6zsermayeye bagl bir limit s6z konusu.

Temel Maliyetler

Tahvil ihrag maliyetleri konusunda (llke uygulamalar arasinda bir benzerlik bulunuyor. Ana
maliyet kalemlerini dlizenleyici otoriteye ddenen kayit Ucretleri, borsa kotunda kalma Ucreti ile
takas, saklama ve kaydilestirme Ucretleri olusturuyor.

Piyasa Islemleri

Incelenen iilkelerde 6zel sektdr tahvil islemleri kamu tahvillerinin gerisinde kalirken, islemler
adirhkla tezgahistli piyasalarda yapiliyor. Organize piyasalarda islem goren 0Ozel sektor
borclanma araglarinin takas ve saklamasi ise genellikle merkezi bir kurum tarafindan yapiliyor.

Diger Haber Basliklarindan Secmeler

Birligimiz TBMM Anayasa Uzlasma Komisyonu ile Toplandi

Yeni anayasa taslagina iliskin goriis yazimizda bildirdigimiz hususlarin ayrintili olarak ele
alinmasi amaciyla 1 Subat 2012 tarihinde, TBMM Anayasa Uzlasma Komisyonu ile Birligimiz
yetkilileri toplandi.

TSPAKB ve KRX Iyi Niyet Anlasmasi Imzaladi
Birlik Bagkani Attila Koksal ile Kore Borsasi (KRX) Bagkani Bong-soo Kim, 15 Subat 2012
tarihinde Tirkiye ve Kore sermaye piyasalarinin isbirligi igin bir Iyi Niyet Anlagmasi imzaladi.

Bilgi igin: arastirma@tspakb.org.tr

Raporun tamamina buradan ulasabilirsiniz.

TSPAKB hakkinda:

Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi (TSPAKB), 101 araci kurum, 1 vadeli iglemler aracilik sirketi ve 40
bankanin liye oldugu 6zdlizenleyici bir meslek kurulusudur. 11 Subat 2001 tarihinde kurulan Birlik, meslek kurallarini
olusturmakta ve sektorii denetlemektedir.
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