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Koksal: Yatinma Seferberligi projesinin yol haritasinin
cizilmesine katki sagladik.

Araci Kuruluslar Birligi Baskani Attila Koksal, Sermaye Piyasasinda Glindem‘in Nisan sayisindaki
yazisinda Birligin 10 Mart Cumartesi giini dizenledigi “Yatinrmci Seferberligi Arama
Konferansi”ni  degerlendirdi. Koksal, bitiin davetlilerin aktif olarak katldigi arama
konferansinda, finansal okuryazarligin artiriimasina yonelik cesitli onerilerin dile getirildigini
sdyledi. Yapilan grup calismalarinda yatirimcilarin giveninin artirilmasindan, yeni neslin yatirim
aliskanlidini nasil elde edecegine kadar pek cok konuda mikro ve makro diizeyde Oneriler
geldigini belirten Koksal, “Yatinmc Seferberligi projesinin yol haritasinin gizilmesine katki
sagladigimiza inaniyorum” dedi. Mart ayinda "Sermaye Piyasasi Kuruluslari Yatirimci Seferberligi
Isbirligi Protokoli" imzaladiklarini da hatirlatan Koksal, “Sektériin beklentileri dogrultusunda,
yapllacak faaliyetlerin tek elden vyiritilmesi acisindan, protokoliin vyararli olacagini
distntyorum” diye konustu.

Turkiye'de Tasarruflar

Glindemin bu ayki ilk makalesinde, piyasalarin glindeminde olan tasarruflarin milli gelirdeki rolt
aciklanip llkemizdeki finansal tasarruflarin dagilimi inceleniyor.

Tasarruf oranlan geriliyor

Turkiye’de 1990l yillarda %?25ler seviyesinde olan 6zel tasarruflarin milli gelirdeki payinin
2000l yillarda dizenli sekilde gerileyerek %10-15 bandina indigi belirtilirken, diinyada
gelismekte olan llkeler grubunda tasarruf oraninin %30'lar seviyesinde oldudu belirtiliyor.

Mevduatin payi artarken, tahvil-bononun pay diistii

Makalede, Tirkiye'de yerlesik kisilerin tasarruflarinin dagiimi da inceleniyor. 2004 yilinda %63
olan mevduatin payinin 2011'de %?79'a kadar ciktiina, ayni dénemde sabit getirili menkul
kiymetlerin payinin da %?23'ten %9’a geriledigine dikkat cekiliyor. 2011 sonunda emeklilik
yatinm fonlariyla beraber kurumsal yatirimcilarca ydnetilen toplam portfdy, yerli yatirrmcilarin
tasarruflarinin %5’i kadar. Raporda, hisse senetlerinin payinin ise ayni ddnemde %?7 civarinda
dalgalandigi bildiriliyor. Calismada ayrica yatirim tercihlerindeki gelismeleri agiklamak igin gesitli
yatinm araclarinin getirilerine de yer veriliyor.

Tiirkiye ve Diinyada Ozel Sektoér Borclanma Araclan
Glndem’in ikinci raporunda Tlrkiye ve dinyadaki 6zel sektér borclanma araglari ele aliniyor.

Krizde bankalarin tahvil ihraci azaldi, sirketlerinki artti

Uluslararasi Odemeler Bankas’nin (BIS) verilerine gore diinyada finansal kurumlarin tahvil
stoku kuresel krizle beraber geriledi. Finans sektéri digindaki sirketlerin tahvil stoku ise krize
ragmen arttl. 2011 yilinin Haziran ayl sonunda en biyiik 6zel sektér borglanma araci stoku 14
trilyon $ ile ABD'li sirketlere ait. Ayni dénem sonunda BIS (iyelerinin toplam 6zel sektor tahvil
stoku ise bu tlkelerin toplam milli gelirinin %44'l kadar.
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Ozel sektér borclanma araclarn adirlikla tezgahiistii piyasalarda islem goérdiigii icin, islem
hacimlerine iliskin kesin rakamlara ulasilamiyor. Diger taraftan borsalarda islem goren araglarin
verileri Dinya Borsalar Federasyonu (WFE) tarafindan agiklaniyor. WFE'ye gore 2011 sonunda
en fazla dzel sektdr tahvili 11.188 adet ile Londra Borsasi Grubunda islem gériirken; ispanya
Borsasi 8 trilyon $'a yaklasan islem hacmi ile ilk sirada yer alyor.

Banka bonolarn son iki yilda hizlandi

Turkiye'de 1990’ yillarda hizh bir ylikselis yakalayan 6zel sektdér borglanma araglari piyasasi,
1994'te yapilan vergi dizenlemesi sonucunda yok olma noktasina geldi. 2000l yillarda ise
ekonomik gostergelerdeki iyilesme ve diizenleme degisiklikleri, bu araglari yeniden canlandirdi.

Son iki yilda hizla artan 6zel sektor borglanma araglari stoku 2011 yilinda 8 milyar $" gegcti. Bu
stokun %63’Unt banka bonolar toplam olusturuyor. IMKB'de 2011 yilinda &zel sektor
tahvillerinde islem hacmi 5 milyar $'a ulasti.

Avrasya Borsalan
Giindem'in Uiglincli makalesinde Istanbul’'un bélgesel finans merkezi olmasi hedefi cercevesinde
Ozel bir dnem taglyan Avrasya bdlgesindeki sermaye piyasalari tanitiliyor.

1995'te Avrasya Borsalar Federasyonu Kuruldu

Sovyet blokunun c¢okisinin ardindan 1990l yillarin basinda Avrasya bdlgesinde piyasa
ekonomisini benimsemis yeni Ulkeler olustu ve bu Ulkelerde borsalar kuruldu. Avrasya Borsalar
Federasyonu (FEAS) bu ortamda 1995 yilinda, aralarinda IMKB'nin de bulundugu 12 borsa
onculiginde olustu. Halihazirda 28 (ilkeden 34 borsa ve 15 borsa disi kurum FEAS‘a Uye.
FEAS'In sekretaryasi Istanbul'da yer alirken, yénetim kurulu baskanhdini IMKB yiiriitiiyor.

FEAS iiyeleri 10 kat biiyiidii

1995'te FEAS’a ye borsalarin toplam piyasa degeri 70 milyar $ iken, yeni (iye borsalarin da
katihmiyla toplam piyasa dederi 2011 sonunda 690 milyar $'a ulasti. Bu tutarin %29'u ilk sirada
yer alan IMKB'ye ait. 2011 sonunda 500 milyar $'a yaklasan toplam islem hacminde de IMKB
%85 paya sahip.

Hisse senedi disindaki araglar kisith

FEAS Uyesi borsalarda hisse senetlerinin disinda en ¢ok rastlanan Griin grubu tahviller. 2011
sonu itibariyle 21 FEAS (iyesi borsada tahvil islem hacmi 320 milyar $. Ote yandan bu tutarin
%91’ IMKB'ye ait. Emtia, ddviz ve tiirev {riinler FEAS {iyesi bazi borsalarda islem gérse de
bélgede gok yaygin degil.

Diger Haber Basliklarindan Segcmeler

Yatirnmci Seferberligi Arama Konferansi

Birligimiz 10 Mart 2012 tarihinde “Yatinrmci Seferberligi Arama Konferansi” diizenlemistir.
Etkinlige SPK Baskani Prof. Dr. Vedat Akgiray, IMKB Baskani Dr. Ibrahim Turhan, TCMB Baskan
Yardimcisi Doc. Dr. Mehmet Yorikoglu'nun yani sira, Uyelerimiz, cesitli sermaye piyasasi
kurumlarinin temsilcileri, akademisyenler ve ekonomi basinindan toplam 140 kisi katiimistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu Tasarisi Taslagi

Sermaye Piyasasl Kanunu Tasarisi Taslagi hakkinda 19 Mart 2012'de Birligimiz merkezinde bir
toplanti yapilmistir. Gerek toplantida ifade edilen hususlar, gerekse Uyelerimizce yazili olarak
belirtilen konular dikkate alinarak yapilan dederlendirme sonucunda Birlik gortisi olusturulmus
olup Sermaye Piyasasi Kuruluna iletilmistir.

Bilgi icin: arastirma@tspakb.org.tr
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Raporun tamamina buradan ulasabilirsiniz.

TSPAKB hakkinda:

Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB), 101 araci kurum, 1 vadeli islemler aracilik sirketi ve 40
bankanin Uye oldugu o6zdiizenleyici bir meslek kurulusudur. 11 Subat 2001 tarihinde kurulan Birlik, meslek
kurallarini olusturmakta ve sektérii denetlemektedir.
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