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Koksal: “Borsa Istanbul diinya borsalari ile rekabete
hazirlaniyor”

Araci Kuruluglar Birligi Baskani Attila Koksal, Sermaye Piyasasinda Giindem’in 2013 yilinin ilk
sayisindaki agiklamasinda bu yil, yeni Sermaye Piyasasi Kanununun yiirirliige girmesi ile yeni
bir Borsa ve yeni bir Birlik yapisinin olusacagini, ayrica pek ¢ok calismanin da ilk adimlarinin
atilacagini soyledi.

Gectigimiz ay icinde ABD’li Intercontinental Exchange’in diinyanin en biiylik borsasi olan NYSE
Euronext’i 8,2 milyar $ bedelle satin aldidini hatirlatan Kéksal, IMKB'nin sirketlesmesinin 2013'te
tamamlanmasini bekledigini sdyledi. Koksal, yeni yapida llkedeki tim borsalarin birlesecedi,
ortak altyapi ve iletisim kanallari ile daha verimli bir kaynak kullanimi saglanacagini dile getirdi.
Borsa Istanbul'un diinya borsalari ile rekabete hazirlandigini belirten Koksal, kiiresel 8lcekte
biiyiik oyuncularin yer aldi§i bu sektérde Istanbul’'un bu rekabete ayak uydurabilmesi icin dogru
bir yol haritasinin belirlenmesi gerektigini vurguladi. Koksal, “Borsanin oniimiizdeki dénemde
kiresel ve bolgesel isbirliklerine ne sekilde devam edecegi, olasi stratejik ortakliklarin ve
benzeri konularin etraflica dederlendirilmesi, ilgili paydaslarin goriisi de alinarak karar verilmesi
yararli olacaktir” dedi.

Koksal, Borsanin sirketlesmesi ile giderlerin artacadina dikkat cekerek, bu durumun gelirleri
artirma arayisini da beraberinde getirecegini savundu. Bu kapsamda, islem maliyetlerinin
artabilecegini soyleyen Koksal, ileride farkll islem platformlarinin kurulmasinin  mimkiin
olabilecegini dile getirdi. Kbksal, yeni Sermaye Piyasasi Kanununun alternatif islem platformlari
kurulmasina imkan tanidigini belirterek “Orta vadede bdyle bir rekabetin piyasanin daha saglkl
ve etkin bir sekilde islemesine katki saglayacadina inaniyoruz” dedi.

Opsiyon Piyasalari

Sermaye Piyasasinda Gindem’in bu ayki ilk makalesinde, lilkemizde ¢ok yeni olan organize
opsiyon piyasasinin yurtdisi 6rneklerdeki durumu ele aliniyor. Raporda ayrica dinyadaki
tezgahustl opsiyon piyasalarina iliskin buyikliklere yer veriliyor.

Organize borsalarda daha ¢ok endeks ve hisse senedi opsiyonlari tercih ediliyor
Diinya Borsalar Federasyonuna Ulye borsalarda islem géren opsiyon sézlesmesi sayisi 2001'de 3
milyar adet iken, 2011'de 13 milyar adete gikti. Dayanak varlik bazinda incelendiginde, 2011
yilinda islemlerin blyik bir kisminin borsa endeksi (%44) ile hisse senedi opsiyonlarinda (%32)
gerceklestigi goriliyor. Bunlari %15 payla borsa yatirnm fonu (izerine opsiyonlar takip ediyor.
Faiz, emtia, doviz ve egzotik opsiyonlar da borsalarda islem gdren urlinler arasinda.

Opsiyon islemlerinin 6nemli bir kismi Amerika borsalarinda

2011’de borsalardaki toplam opsiyon sdzlesmelerinin yarisina yakini (%47) Amerika kitasindaki
borsalarda islem goriyor. Onu %41 payla Asya-Pasifik Ulkelerindeki borsalar takip ediyor.
Ayrica, bu bélgelerde islem goéren tirev Urlinler arasinda opsiyon sézlesmelerinin dnde olmasi
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da dikkat cekiliyor. Avrupa, Orta Dogu ve Afrika'da ise vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon
sdzlesmelerine kiyasla daha fazla islem goériyor.

Amerika bdlgesinde, ABD’li NYSE Euronext, Chicago Board Options Exchange, Nasdaq OMX ile
Brezilyali BM&F BOVESPA en fazla opsiyon islemi yaratan borsalar iken, Asya Pasifik Ulkelerinde
Kore ve Hindistan 6ne cikiyor.

Tezgahiistii opsiyon sozlesmelerinin tutari 66 trilyon $

Uluslararasi Odemeler Bankasinin derledigi bilgilere gére, 13 ilkedeki (G10 ilkeleri, Isvicre,
Avustralya ve Ispanya) tezgahiistii opsiyon islemlerinin temsili (nosyonel) acik pozisyon tutari
2001'de 66 trilyon $'a ulastl. Tezgahustl piyasadaki islemlerin neredeyse tamamini olusturan
faiz (51 trilyon $) ve doéviz (10 trilyon $) opsiyonlarinin organize piyasalardaki payi nispeten
distik. Ayrica, karmasik yapilari sebebiyle daha ¢ok tezgahistii piyasalarda islem goren egzotik
opsiyonlarin, organize piyasalardaki islem adedi de son birka¢c yilda hayli hizh gelisme
gOsteriyor.

Tezgahiistiinde karsi taraf riskine karsi global diizenlemeler

Kuresel finansal krizin ardindan, tezgahusti tiirev Urinlerdeki karsi taraf riski nedeniyle global
dizenleyiciler bu Urlinlerin merkezi takas sistemleri igine alinmasi yoniinde degisiklikler yapti.
2009 yilindaki G-20 zirvesinde tezgahisti tiirevlerin takasinin merkezi karsi taraflar araciligiyla
yapllmasi gerektigi belirtilirken, pek cok lilke bu konudaki yasal ve teknik altyapi ¢alismalarini
surdurlyor.

Finansal Egitim Faaliyetlerinin Finansmani

Gilindem’in ikinci makalesinde, son dénemde (ilkemizde yiritilen yatinma egitimi faaliyetlerine
katkida bulunmak amaciyla; Uluslararasi Yatirnmci Egitimi Forumunun (International Forum for
Investor Education-IFIE) yaptigi, finansal egitim programlarinin finansmanina yonelik anketin
sonuglari degerlendiriliyor.

Anket, 2012 yilinin son geyreginde finansal egitim projelerinin farkl tlkelerde nasil fonlandigini
ortaya koyuyor. Ankete cevap veren kurumlarin %58‘inin yillik yatinmar egitimi biitcesi 250.000
$'In Ustlinde. Cevap verenlerin yarisinda finansal egitim icin dis kaynak kullanimina gerek
birakmayacak 6zel bir biitge bulunuyor. Disaridan fon saglayan kurumlar, sirdirlebilirlik ve
uzun vadeli katihm acgisindan sikinti yasadiklarini belirtiyor. Dig kaynak kullanmayan kurumlar
ise araci kurulusglarin katkilar, kurum bltgesinden ayrilan pay, diizenleyici kurumlar tarafindan
kesilen cezalar veya kurulan 6zel fonlar gibi kaynaklarla yatinmc egitimi faaliyetlerine
finansman sagliyor.

Diger Haber Basliklarindan Secmeler

Sermaye Piyasasi Kanunu Bilgilendirme Toplantisi

TBMM tarafindan 6 Aralik 2012 tarihinde kabul edilen yeni Sermaye Piyasasi Kanunu hakkinda,
21 Aralik 2012 Cuma gun(, Uyelerimize yonelik bir bilgilendirme toplantisi dizenlendi.
Toplantida, Birlik Hukuk Danismani Av. Ibrahim Haselgin, kanun hakkinda bir sunum yapti.

“Kurumlar Tiirkiye Sermaye Piyasasini Anlatiyor!” Seminerleri

SPK, IMKB ve TSPAKB tarafindan diizenlenen “Kurumlar Tiirkiye Sermaye Piyasasini Anlatiyor!”
seminerleri kapsaminda 11 Universite ziyaret edildi. Cesitli Gniversitelerde devam edecek olan
seminerler, Universite Ogrencilerini sermaye piyasalari, tasarruf ve yatinm konularinda
bilgilendirmeyi amacliyor.

“7 Bolge 7 Universite” Anadolu Universitesinde
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Ilk kez 2011-2012 déneminde diizenlenen ve ogrencilerin yogun ilgi gdsterdigi “7 Bolge 7
Universite” egitim seminerlerinde yilin ilk programi, 10-12 Aralik 2012 tarihleri arasinda Anadolu
Universitesinde diizenlenen egitimle basladi. Program 2013 yilinda 6 (niversitede daha
dizenlenecek.

Bilgi Icin: Cennet Tiirker Tel: 212-280 85 67 Dahili:119 e-posta: cturker@tspakb.org.tr

Raporun tamamina buradan ulasabilirsiniz.

TSPAKB hakkinda:

Tirkiye Sermaye Piyasasl Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB), 100 araci kurum, 1 vadeli islemler aracilik sirketi, 42
bankanin liye oldugu 6zdiizenleyici bir meslek kurulusudur. 11 Subat 2001 tarihinde kurulan Birlik, meslek kurallarini
olusturmakta ve sektérii denetlemektedir.
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