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TSPAKB'den yeni bir calisma:
2005 Turkiye Sermaye Piyasasi Raporu

TSPAKB, sermaye piyasasinin Ulke kalkinmasindaki kilit rollind vurgulamak, piyasanin
gelismesinin  dntndeki engelleri belirleyerek ¢6zim Onerileri gelistirebilmek amaciyla
hazirladigi 2005 Tiirkiye Sermaye Piyasasi Raporu’nu yayinladi.

Her yil diizenli olarak yayinlanan ve sermaye piyasasi hakkinda kapsaml bilgi veren raporda
makroekonomi, piyasalar, araci kuruluslar ve yatirrmcilarla ilgili énemli veriler bulunuyor.
Sermaye piyasamizin finansal sistem icindeki yeri, blylkligl; araci kurumlarin mali, érgiitsel
ve insan glict kaynaklar; yatinma profili gibi temel bilgilere yer veriliyor.

Raporda; 2005 yilinda araci kurum sektorinin uzun siredir gorilmeyen karliik diizeyine
ulastigi, sektoriin aktif toplaminin 2,6 milyar YTL, 6zsermayesinin 1,5 milyar YTL, net karinin
ise 273 milyon YTL oldugu vurgulaniyor.

Raporun yatinmcilarla ilgili béliiminde ilging sonuclar géze carpiyor. Buna gére 2005 sonu
itibariyle:
e Yabana fonlar Merkezi Kayit Kurulusu’ndaki hisse senetlerinin %32'sine sahipken,
yerli fonlar ancak %1‘ine sahip.
e Yabana yatinmcilarin saklama bakiyeleri, islem hacimleri ve net yatirimlari son 7 yilin
en yuksek seviyesine ulast.
e Yabancl yatinmcilarin portféy deder artis kazanci 12 milyar $, yerli yatinmailarinki ise
10 milyar $ oldu.
e Yerli yatinmcilar yabanci yatinmcilardan daha fazla getiri saglamaya devam etti. Yerli
yatirimcilarin getirisi %156, yabancilarin %54 oldu.
e Yabana yatinmcilarin ortalama yatinm vadesi 2004'te 7 ay iken 2005te yaklagik 6,5
aya indi.

Asadida, raporda yer alan bazi dnemli sonuglara, kisa baslklar halinde yer veriyoruz.

Makroekonomi
2005te makroekonomik alanda, siki para ve maliye politikalari devam etti. Sonucta;
e Ekonomimiz %?7,6 blyidi, GSMH 361 milyar $'a yilkseldi, kisi basina GSMH 5.000 $"
asti.
e Enflasyon hedefin altina geriledi, TUFE %7,7 oldu.
e Hazine'nin ortalama borclanma maliyeti %25ten %16'ya geriledi.
e Cari aglk 23 milyar $ oldu, milli gelire orani %6,4’e gikt.

Piyasalar
2005 yili hem uluslararasi sermaye piyasalari, hem de Turkiye icin olumlu kosullarda gecti.
e 2004 yiinin ardindan, 2005 yilinda da uluslararasi borsalar pozitif getiriler sagladi.
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IMKB uluslararasi borsalar icinde yiiksek getirisi ve likiditesiyle ne cikti.

Yatirim araglari arasinda en yiiksek getiriyi hisse senetleri sagladi, doviz ise reel kayba
yol acti.

Dolar bazinda IMKB-100 endeksi %61, IMKB'de islem géren sirketlerin toplam piyasa
degeri %65, hisse senedi islem hacmi %37 oraninda artt.

Faiz oranlari gerilerken, sabit getirili menkul kiymet islem hacimleri dnemli oranlarda
artti. Fakat toplam hacim hala 2000 yili seviyelerinin altinda.

Birincil halka arz piyasasindaki canlanma, 11 yeni sirketin 1,8 milyar $'lik arziyla
stirdii. 2004'te 12 sirket 482 milyon $'lik halka arz yapmisti.

Yatirim fonlarinin toplam portfoy dederi %24 artarak 31 milyar YTL'ye ulasti.

Yatinm fonu buyUkliginin %93G B Tipi, %3'UG A Tipi, %4'G de bireysel emeklilik
yatinm fonlarindan olustu.

Bireysel emeklilik fonlarinin blydkligi 4 kat, sistemdeki katilimci sayisi ise 2 kat artti.
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi faaliyete gecti. En yiiksek hacim ve en yiiksek
sayida islem ddvize dayall s6zlesmelerde, 6zellikle de Dolar sézlesmelerinde, oldu.

Araci Kuruluslar
2005'te, faaliyette olan araci kurulus sayisi gerilemeye devam etti. Banka sayisi 41, arac
kurum sayisi 101 oldu.

Toplam sabit getirili menkul kiymet islemleri (kesin alim-satim ve repo dahil) %24
artti.

Repo islemlerinin bireysel yatirrmcilardan yatirrm fonlarina kaymasiyla birlikte, sabit
getirili menkul kiymet islemleri de organize piyasalara yoneldi.

Sabit getirili menkul kiymet islemlerinin %82'si bankalar, %18'i araci kurumlar
tarafindan yapildi.

Hisse senedi islem hacminde banka kdkenli araci kurumlarin payr %55 oldu.

Islem hacminin %65'ini yerli bireysel yatirmcilar gerceklestirdi

Hisse senedi islem hacminin yaklasik %6'si internet izerinden yapildi.

Araci kurumlarca yonetilen portfoy blydkligi 3,1 milyar YTL'ye cikarken, portfoy
yOnetim sirketlerinin yonettigi tutar 30 milyar YTL'yi buldu.

2005 sonunda hisse senedi kredisi tutari %30 artisla 381 milyon YTL oldu.

Yatirnmciya hizmet verilen fiziki erisim noktasi 4.700'de kald.

Aracl kurumlarda calisan sayisi 2001’den itibaren ilk defa 10 kisi artis gdstererek
5.916 oldu.

Sektorde yas ortalamalarn ve is tecriibesi artt.

Araci kurum calisanlarinin %72’'si yliksekdgrenim mezunu, %43'l kadin.

Is tecriibesi arttikca, sektérde calisan kadinlarin agirhiginin diistigii gézlendi.

Araci kurumlarin 2004 yili iginde dort ayri formatta acgikladiklari mali tablolar, 2005 vyili
basindan itibaren sadece UFRS formatinda aciklandi. Fakat 2005 yili, yeni sistemin
genel olarak uygulandidi ilk yil oldugundan gegmis vyillarla kiyaslama yapilmasi
mumkin olmadi.

Araci kurumlar saglam ve likit mali yapilarini korudular. Sektérde aktif toplami 2,6
milyar YTL, 6zsermaye 1,5 milyar YTL, net kar ise 273 milyon YTL oldu. Sektér uzun
stredir gorilmeyen karlilik seviyelerine ulasti.

Yatirnmcilar

Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde, icinde hisse senedi bulunan bakiyeli hesap sayisi 1
milyon adet seviyesinde kaldi.

2005 sonu itibariyle hisse senedi yatinmcisi sayisi ise 884.000 oldu. Bunun 880.000’i
bireysel yatirimci, 4.000°i tlizel kisi.

Yabanci fonlar Merkezi Kayit Kurulusu'ndaki hisse senetlerinin %32’sine sahipken,
yerli fonlar ancak %1‘ine sahip oldu.
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e Yerli veya yabanc banka ve araci kurumlan da iceren tizel kisiler Merkezi Kayit
Kurulusu’ndaki hisse senetlerinin %41’'ine sahipken, 100 fon %24'line sahip oldu.

e 100 bireysel yatinmci toplam 2,6 milyar YTL tutarinda hisse senedine sahip.

e 1 milyon YTL'nin Uzerinde hisse senedi portféyd olan 1.392 bireysel yatirimci
bulunmaktadir.

e 10.000 YTL'nin altinda hisse senedi portféyl olan 717.000 kuclik yatirnmci toplam
yatinmcilarin %81’ini olusturdu. Bu 717.000 kisi toplam hisse senetlerinin sadece
%1,5'ine sahip olup ortalama portféy buyuklikleri 1.450 YTL idi.

e Yatinmcilarin %32'si Istanbul'da ikamet etmekte ve hisse senetlerinin %23'line
sahipler.

e Yatinmailarin %70, hisse senetlerinin ise %33l ilk 10 ilde bulunmakta.

e Yatinmailarn yarisi 40 yasin altinda ve %70'i erkek.

e Yerli yatinmcilar, hisse senetlerinin Ugte birini elinde tuttu fakat likiditenin %80'ini
sagladi.

e Yabana yatinmcilarin saklama bakiyeleri, islem hacimleri ve net yatirimlari son 7 yilin
en yuksek seviyesine ulast.

e Yabancilarin saklama bakiyeleri ve islem hacimleri iki kattan fazla artarak sirasiyla 34
milyar $ ve 83 milyar $'a ulasti.

e Birincil ve ikincil halka arzlar dahil olmak Uzere, hisse senetleri yoluyla saglanan net
yabanci sermaye girisi 5,8 milyar $ oldu.

e Toplam hisse senetlerinin %67’sine sahip olan yabanci yatinmailar islem hacminin
%?21'ini gergeklestirdiler.

e 2000-2002 yillari arasindaki kriz ortaminda 6nemli dlclide zarar eden yabancilar,
2003'ten itibaren baslayan ylikselis hareketi ile 2005 yili icinde zararlarini kapatarak,
onemli sayilabilecek bir kar da elde ettiler.

e 2005te yabanc yatinimcilarin portfdy deger artis kazanclari 12 milyar $, yerli
yatinmcilarin 10 milyar $ oldu.

e Yerli yatinmailar yabanci yatinmcilardan daha fazla getiri saglamaya devam etti. Yerli
yatirnmcilarin getirisi %156, yabancilarin %54 oldu.

e Yabana yatinmcilarin ortalama yatinm vadesi 2004'te 7 ay iken, 2005te yaklasik 6,5
aya indi.
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