'I'SPAKB TURKIYE SERMAYE PIYASASI
ARACI KURULUSLARI BIRLIGI

BASINBULTENI

6 Subat 2007

AB sermaye piyasasi yeni diizenlemeye hazirlaniyor!

TSPAKB'nin aylik yayini sermaye piyasasinda giindem’in Subat 2007 sayisinda, Avrupa
Birligi'nin Finansal Urlin Piyasalar Direktifi-MiFID (Markets in Financial Instruments Directive)
inceleniyor.

MIFIDi 31 Ocak 2007 tarihine kadar kendi kanunlarina ve dizenlemelerine uyarlayan AB
ulkeleri, bu dizenlemeleri 1 Kasim 2007 tarihinden itibaren uygulamak durumundalar. Yeni
direktifin uygulamaya girmesiyle birlikte, mevcut Yatinm Hizmetleri Direktifi (ISD-Investment
Services Directive) yururlikten kalkacak. MiFID, AB capinda islemleri kolaylastiracak, Grtin
cesitliligini artiracak, islemleri seffaflastiracak. Bunlarin yaninda, finansal kurumlarin faaliyet
ve organizasyonlarinda uymak zorunda olacaklari yeni ve kapsaml kurallar beraberinde
getirecek.

AB sermaye piyasasl mevzuatina uyum galismalari gergevesinde, bu yeni diizenleme Ulkemizi
de etkileyecek. Ulkemizde de MiFID’e uygun dlizenlemelerin yapilmasi gerekecek. Oyle
goruntyor ki MiFID, 1 Kasim 2007 tarihinden itibaren glindemi epey mesgul edecek.

MiIiFID Neler Getiriyor?

AB capinda islemler kolaylasiyor

30 Nisan 2004 tarihinde kabul edilen Direktif ile yatinm sirketleri, kendi Ulkelerindeki yetkili
otoritelerin iznini de alarak, AB (lkeleri igerisinde minimum burokratik kosullarla hizmet
verebilecekler. Bu, yatirim kuruluslarinin sahip oldugu “tek pasaport” sisteminin biyik olclide
gelistirilmesi anlamina geliyor.

Direktif, yatinmcilarin korunmasini artiriyor ve yatinm gsirketlerinin musteri emirlerini borsa
disinda (tezgahisti piyasada) da gerceklestirebilmesine olanak taniyor.

Uriin ve hizmetler cesitleniyor

MIiFID, kurumlarin sundugu yatirm hizmetleri ve faaliyetlerini yeniden tanimlayarak
kapsamini genigletiyor. Diizenlemenin kapsamini genislettigi en énemli alan ise tiirev Urinler.
Ayrica bu dizenleme ile emtiaya dayal tlrev drlnler, ilk defa finansal Griin olarak
tanimlaniyor.

Yatirnmcilar siniflandiriliyor

Yatinmcilar G¢ katmanl bir sisteme goére siniflandiriliyor. Bunlar profesyonel mdsteriler,
bireysel misteriler ve kurumun sermaye piyasasinda islem yapabilecedi “karsi taraf” olarak
adlandirilan kurumlar.

Diizenleme bireysel misterilere en yiiksek korumayi sagliyor ve bu musterilerle ilgili ilave
kurallara uyulmasini istiyor. Profesyonel musteriler icin daha esnek kurallara uyulmasi
gerekirken, “karsi tarafla” olan iligkilerde uyulmasi gereken kurallar minimum seviyede.
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Islemler seffaflasiyor

Yeni diizenleme ile hisse senedi islemlerine daha kapsamli raporlama zorunlulugu getiriliyor.
Islem dncesi aciklama yapma zorunlulugu, organize piyasalar ve alternatif islem sistemleri
icin, islem sonrasi agiklama yapma zorunlulugu ise tim kurumlar icin gecerli olacak.

Boylece yeni diizenleme (g yeniligi de beraberinde getiriyor. Birincisi yatinm kuruluslarina ilk
defa islem sonrasi aciklama yapma zorunluludu, ikincisi borsa disinda (tezgahisti piyasada)
yapilan islemler icin aciklama yukimlaliga ve Gglinci olarak da, borsa disi piyasada likit hisse
senetleri icin normal seans saatlerinde diizenli ve sirekli bir bicimde kotasyon verilebilecek
olmasi.

Bizi Nasil Etkileyecek?

AB sermaye piyasasi mevzuatina uyum calismalari gergevesinde bu yeni diizenleme Ulkemizi
de etkileyecek. Avrupa Birligine katilim siirecinde, Tiirkiye sermaye piyasasi diizenlemelerinde
MiFID’e uygun degisikliklerin yapilmasi gerekecek. Bu nedenle MIFID ozellikle AB'de
uygulamaya gegecegi 2007 sonundan itibaren glindemde yogun olarak yer alacak.

Tirkiye sermaye piyasasina olasi etkileri ise sdyle 6ngoriiliiyor. Oncelikle, tezgahiistii
piyasadaki iglemlerle ilgili dlzenlemelerin yapilmasi ve yeni seffaflik kurallar getiriimesi
bekleniyor. Ikinci olarak da yatinmailarin siniflandinimasinin  giindeme gelebilecegi ifade
ediliyor.

TSPAKB Biiyiikdere Caddesi No. 173 1. Levent Plaza, 1. Levent 34394 Istanbul
Tel: 212-280 85 67 Faks: 212-280 85 89 internet: www.tspakb.org.tr e-posta: tspakb@tspakb.org.tr




