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Sermaye piyasasinin yol haritasina ihtiyaci var!

TSPAKB Bagkani Nevzat Oztangut, hiikiimet tarafindan hazrrlanacak ve uygulanacak bir
Turkiye Sermaye Piyasasi Yol Haritasina ihtiyag duyuldugunu belirtti.

Oztangut, TSPAKB'nin aylik yayini sermaye pivasasmda giindem'in Ajustos 2007 sayisinda
yer alan yazisinda; “Sermaye piyasamizin gelismesi icin hizli bir sekilde ¢6zmemiz gereken
temel sorunlar var. Uluslararasi rekabette geri kalmamak icin gerekli adimlar acilen atilmali”
gorusind dile getirdi.

Oztangut, séyle devam etti; “Giiniimiizde sadece sirketler, borsalar, piyasalar degil, tlkeler
de birbirleriyle siki bir sekilde rekabet ediyor. Sermaye piyasalari, bu rekabetin en yogun
yasandigi alanlardan biri. Bu ortamda, Tirkiye sermaye piyasalarini; bir sene, (i¢ sene, bes
sene sonra nerede gérmek istedigimizi simdiden planlamaliyiz. Ilgili tim kurumlarin
katiimiyla olusturulacak ve hikiimet politikasi olarak uygulanacak bir Tirkiye Sermaye
Piyasas! Yol Haritasina ihtiyag var. Yol haritasinin, bizzat hiikiimet tarafindan hem yurt icine,
hem yurt disina gicli bir sekilde duyurulmasi gerekiyor. Yabanci yatirimcilar tarafindan
yukselen bir yildiz olarak gértlen Tirkiye'nin bu firsati kagirmamasi lazim.”

Sermaye piyasasinda aracilik sisteminin giiciine de deginen Oztangut, konuyla ilgili olarak:
“Aracilik sistemi gugli olmayan bir piyasanin uzun vadede ayakta kalmasi ve uluslararasi
rekabetten pay kapmasi cok zor. Bu ylizden, banka ve araci kurumlara; disik maliyetle,
verimli, rekabetci ve esnek calisabilmelerini saglayan bir ortam saglamak gerekiyor. Bunun
icin de gelismis Ulkelerdeki aracilar, “yeni Uriin gelistirme”, “faaliyet alani serbestisi”, “borsa
disinda alim satim” ve benzer konularda hangi esneklikte caligiyorsa, Ttirkiye'de de en az bu
dlizeyin yakalanmasi gerekiyor.” yorumunda bulundu.

Halka arzlara Avrupa Birligi standardi geliyor

sermaye piyasasinda giindem'in bu ayki sayisinda yer alan ilk galismada ise, Avrupa Birliginin
Izahname Direktifi inceleniyor. Direktif, sirketlerin Avrupa Birligi capinda halka arz olmak ve
islem gdrmek icin hazirlamalar gereken izahname ile ilgili dlizenlemeler getiriyor.

Ulkemizde de Direktife uyum icin calismalar basladi. Bu cercevede Sermaye Piyasasi Kurulu,
AB diizenlemelerine paralel olarak sermaye piyasasi kanununda degisiklik calismalari yapiyor.
Ayrica, izahnamede yer alacak bilgilere iliskin bir tebli§ taslagi Uzerinde calismalarini
surdurtyor.

Avrupa Birligi direktifi cercevesinde hazirlanan izahnameyle, menkul kiymetler Avrupa Birligi
capinda halka arz olma ve islem gdrme imkani buluyor. izahname tek bir belgeden olusacad
gibi, 6zet, kayit belgesi ve menkul kiymet belgesi seklinde ¢ ayri belge olarak da
hazirlanabiliyor. Izahnamenin icerigi, menkul kiymet tipine gére, ayri ayri belirleniyor.
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TSPAKB raporunda hisse senetleri igin hazirlanacak olan izahname 6rnegi detayl olarak ele
aliniyor.

Yatinnmcilar, konut kredilerinin getirisine ortak olabilecek

sermaye piyasasinda giindem'de yer alan ikinci galisma “mortgage” olarak adlandirilan
ipotekli konut finansman sistemini ele aliyor. Calismada, hem gelismis hem de gelismekte
olan cesitli Ulkelerdeki uygulamalar inceleniyor. Ayrica, Turkiye'de uygulanacak olan yeni
konut finansmani sistemi hakkinda bilgi veriliyor.

Dinyada mortgage uygulamalar iki gruba ayriliyor. Turkiye'de her iki model de sistemde yer
aliyor. Birinci uygulamada, bankalar ve benzeri diger kredi veren kurumlar, kredi alacaklarini
teminat gostererek kendileri dogrudan menkul kiymet ihra¢ edebiliyor. ikinci uygulamada ise,
kredi veren kurumlar ellerindeki kredileri 6zel amagh kuruluslara veya konut finansmani
fonlarina devredebiliyor. Yatinmcilar da bu fonlara yatinm yaparak konut kredilerinin
getirisine ortak olabiliyor.

Tlrkiye'deki yeni kanun ayrica, ipotek finansmani kuruluslarinin olusturulmasina imkan
taniyor. Bu kuruluslar, kredi veren kurumlarin kredi alacaklarini satin alip menkul kiymet ihrac
edebiliyor. Ancak, ipotek finansmani kuruluslar dogrudan konut kredisi veremiyor.
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