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TSPAKB'nin aylik yayini sermaye pivasasinda giindem'in Kasim 2007 sayisinda, iki galisma
yer aliyor. Bunlardan biri 2007 yilinin ilk alti yarisi itibariyle Araci Kurumlarin Yogunlasma
ve Performans Analizi. Diger calismada ise, Avrupa Birliginde Ocak ayinda uygulamaya
giren Seffaflik Direktifi ele aliniyor.

Araci Kurum Yogunlasma ve Performans Analizi

Raporda, 2007 Haziran sonu itibariyle hisse senedi islem hacmi bulunan 96 araci kurum
inceleniyor. Bu kurumlar oncelikle cesitli mali ve faaliyet verileri dogrultusunda siralaniyor.
Daha sonra koken, ortaklik yapisi ve kurum o6lcegi kriterleri dogrultusunda yogunlasma,
ozsermaye verimliligi ve gelir yapisi etrafinda degerlendiriliyor.

Karin %90'in1 ilk 20 kurum yaratiyor

v 2007/06 donemi itibariyle 67 kurum net kar ederken, 29 kurum zarar ediyor.

v’ Sektor aktiflerinin %76'sini elinde bulunduran ilk 20 kurum, donem karinin %80'ini
yaratiyor.

v' Hisse senedi islem hacminde ilk 20 kurum, sektérin yarisini istihdam ediyor.

v' Komisyon gelirlerine gére siralamada ilk 20 kurum komisyon gelirlerinin %73‘Und,
donem karinin ise %82'sini yaratiyor.

v Sektor karinin %901 olusturan ilk 20 kurum, komisyon gelirlerinin %60'in1 elde
ediyor.

Banka kokenli araci kurumlar, aktiflerin %75’ine sahip

Sektoriin aktiflerinin %75’ine sahip olan banka kdékenli araci kurumlar, sektériin dénem
karinin da %85'ini yaratiyor. Sektér 6zsermayesinin %70’ini olusturan yerli 6zel kurumlar,
calisanlarin %73'lnd istihdam ediyor. Hisse senedi islem hacminin %72'sini gerceklestiren
buyuk 6lgekli kurumlar komisyon gelirlerinin %78'ini yaratiyor. Kiguk 6lgekli kurumlarin
gelirlerinin %72'sini aracilik komisyonlari olusturuyor.

Yabancilarin islemlerini yabancilar yapiyor

Yabanci yatinmcilara ait hisse senedi islem hacmini en ok banka kdkenli, yabanci ve blylik
aracl kurumlar gerceklestiriyor. Yabanci araci kurumlar, yabanc yatirnmcilara ait hisse senedi
islem hacminin %65'ini gerceklestiriyor.

Avrupa Birliginin Seffaflik Direktifi

sermaye piyasasinda giindem'in ikinci inceleme konusu, Avrupa Birliginde Ocak ayinda
uygulamaya giren Seffaflik Direktifi.

Avrupa Birligi, bdtiinlesmis bir mali hizmetler piyasasi olusturulmasi amaci tagiyan mali
hizmetler eylem plani cercevesinde, Uye Ulkelerdeki farkl diizenlemeleri uyumlastirmayi
hedefliyor.
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Avrupa Birliginin seffaflik direktifi, menkul kiymet ihrag eden sirketlerin donemsel faaliyet ve
mali raporlan ile ortaklik yapilarindaki degisiklikler konusunda yaptiklari agiklamalari
dizenleyerek sermaye piyasalarinda seffafligi ve yatirimcinin  korunmasini  saglamayi
hedefliyor.

Direktif ile, tim ihraccilarin aciklamalari gereken yil sonu ve yariyll mali raporlarinin asgari
kapsami belirleniyor. Hisse senetleri igin, ayrica yonetim tarafindan yapilan bazi agiklamalarin
yilda iki kez yayinlanmasi gerekiyor. U¢ aylik mali rapor aciklayan ihraccilar bu aciklamadan
muaf tutuluyor.

Ihraccilarda meydana gelen oy hakki degisiklikleri hakkinda bilgi yayini da diizenleniyor. Oy
hakki degisiklikleri belli esiklere ulastigi veya bu esiklerin altina/lizerine indigi/giktigi
durumlarda hissedar ihragglyi, ihraccl da kamuyu bilgilendirmekle sorumlu kiliniyor.

Ayrica ihracggl, yatirrmcilarin haklarini kullanmak icin yeterli sartlara ve bilgiye sahip olmasini
saglamakla yikiumli kiliniyor. Bu kapsamda, bilgilendirme igin elektronik yollarin kullaniimasi
imkani getiriliyor.

Direktifte glidiilen bir diger énemli amag, aciklanan bilgilere Avrupa Birligi capinda yaygin
erisimin saglanmasi. Direktifle, ulusal diizeyde ve AB capinda bir elektronik platformun
kurulmasi amaclaniyor. Ayrica, ulusal diizeyde bu agiklamalarin tutulacagi merkezi bir
depolama merkezi olusturulmasi éngortliyor.
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