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Sermaye Piyasasi Yeni Uriinlerle Gelisiyor

TSPAKB Bagkani Nevzat Oztangut, sermaye piyasanin yeni Uriinlerle gelismekte oldugunu
soyledi.

TSPAKB'nin aylik yayini sermaye piyasasinda giindem'in Ocak 2008 sayisinda yer alan
yazisinda Oztangut, korumali yatinm fonlari ile ilgili diizenlemelerin yapiimasinin hemen
ardindan iki yeni Uriiniin hayata gectigini belirtti. Oztangut ayrica, mortgage Uriinlerinin
piyasayl daha da derinlestirecegini ifade etti.

Yilin son aylarinda SPK liderliginde biitin araci kurumlarin bir araya gelerek yeni faaliyet
alanlan ve gelistirilebilecek yonleri tartisma firsati buldugunu belirten Oztangut, “SPK'nin
yaklasimini piyasamiz acgisindan ¢ok olumlu buluyoruz” dedi.

Rusya ve Polonya Sermaye Piyasalari

Sermaye piyasasinda giindem’in Ocak sayisinda iki rapor yer aliyor. Dodgu Blokunun
yikilmasinin ardindan serbest piyasa ekonomisine gecen Rusya ve Polonya’daki sermaye
piyasalarinin tarihsel bir siireg iginde nasil bir gelisim izledigi, altyapilari, diizenlemeleri ve
borsalarinin igleyisleri inceleniyor.

Diinyanin onbirinci bliyiik ekonomisi: Rusya

Rusya 987 milyar $ ile dinyanin 11. blylk ekonomisi konumunda. Ana ihracat Urilnleri
arasinda petrol, petrol Uriinleri, dogal gaz, kereste ve metal on siralarda yer aliyor. Bu
artnlerin, ihracatin %80'inden fazlasini, devlet gelirlerinin ise Ucte birini olusturmasi, Rus
ekonomisinin diinya emtia fiyatlarina duyarli olmasina neden oluyor.

Merkezi Yapi Eksik

Rusya’da iki ulusal borsa bulunuyor: 1995 yilinda kurulan RTS ve 1997 yilinda kurulan
MICEX. Bu borsalarin yaninda yerel borsalar da faaliyette. Ayrica, llkede birden cok takas ve
saklama kurulusu var. Rusya sermaye piyasasinin merkezi degil, daginik bir yapisi bulunuyor.

RTS ve MICEX'in Statiileri Degisti

Kar amacl gitmeyen yapida kurulan borsalar, verimlilik ve karhliklarini artirmak icin 2003
(MICEX) ve 2004 (RTS) yillarinda anonim sirkete donismisler. Rusya, ekonomik
blylkliginin gerektirdigi pozisyonu sermaye piyasasina tasiyamamis olsa da, piyasanin
isleyis mekanizmasini global standartlara tasima konusunda ¢alismalarini stirddirtyor.

Tek Gazprom IMKB'nin Tamamindan Biiyiik

Cifte kotasyonun mimkiin oldugu MICEX ve RTS'te, piyasa dederi en yiiksek olan sirketler
enerji sektdriinde. Kasim 2007 itibariyle, bu borsalarda islem gdéren en blylk sirket olan
Gazprom’un piyasa degeri 312 milyar $ oldu.
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Uriin Cesitliligi Az

Rusya piyasalarinda yer alan (riin cesitliligi kisith olsa da, Asya Mali Krizinden sonra
bankacilik sektoriine olan giivenin azalmasina bagh olarak, 6zel sirket tahvilleri piyasasi
O6nemli bir gelisim gdstermekte.

Yiikselen Bir Borsa: Varsova Borsasi

Ikinci raporda ise Dodu Blokundan ayrilan ilk iilke olan Polonya’nin sermaye piyasasi
inceleniyor. 2006 yilinda 341 milyar $ milli gelir ile diinyada 24. sirada yer alan (lkede,
sermaye piyasalarinin temelleri 1991 yilinda serbest piyasa ekonomisine gegis ile atiliyor.

Polonya’daki tek borsa olan Varsova Borsasi’nda hisse senetleri, tahviller, cesitli tiirev Urlinler
ve yatirim fonlari iglem goruyor.

Polonya’da tiirev Urilinler piyasasinin ¢ok hizli bir gelisim gosterdigi gozleniyor. Tahvil
piyasasinda ise 6nemli bir hacim yakalanamamis durumda.

KOBI'lere Ozel Piyasa: NewConnect

Varsova Borsasi'nda sadece KOBI'lerin islem goérdiigii bir piyasa olan NewConnect, Ajustos
2007'de faaliyete basladi. 4 aylik gegmisine ragmen yil sonunda kote sirket sayisi 24, piyasa
degeri ise 450 milyon $'a ulasmis durumda.

Finansal Piyasa Gelistirme Konseyi

Varsova Borsasl, Merkez Bankasi, Finansal Denetleme Otoritesi ve sektor orgttlerinin Uyeleri
arasinda bulundugu konsey, piyasa katiimcilarinin bulustugu ortak bir platform olarak
calismalarini strdirdyor.

Yeni Bir Milat: Avrupa Birligi

Polonya sermaye piyasasinda iki dnemli milat gorillyor. Birincisi, Varsova Borsasi’nin 1991
yilinda kurulmasi, ikincisi ise tlkenin 2004 Mayis'iInda AB’ye tam Uye olmasli. Bu tarihlerden
sonra sermaye piyasasinin her alaninda hizl bir byime gézleniyor.

TSPAKB Biiyiikdere Caddesi No. 173 1. Levent Plaza, 1. Levent 34394 Istanbul
Tel: 212-280 85 67 Faks: 212-280 85 89 internet: www.tspakb.org.tr e-posta: tspakb@tspakb.org.tr




