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Oztangut: “Ozellestirmelere Devam”

TSPAKB Baskani Nevzat Oztangut, son zamanlarda global ekonomide yasanan gelismelere
deginerek, Ulkemiz ekonomisi ve sermaye piyasasinin bu gelismelere gosterdigi tepkilerle
diinyayla ne kadar entegre bir yapida oldugunu gosterdigini sdyledi.

2008'de oOzellestiriimesi beklenen kurumlarin, 6zellikle Telekom ve Halk Bankasi
dzellestirmelerinin, Ulkemiz ekonomisi ve piyasalarini canlandiracagini belirten Oztangut,
Subat ayi icinde gerceklestirilen satin almalarla uluslararasi sermayenin ilgisinin Utlkemize
cekildigine isaret etti. Oztangut, bu gelismelerin Istanbul'un bélgesel bir finans merkezi
olmasi yolunda, yapilan galismalarin ne kadar dogru oldugunu gosterdigini belirtti.

TSPAKB'nin aylik yayini Sermaye Piyasasinda Glindem’in Mart 2008 sayisinda yer alan
yazisinda Oztangut, siirekli gelisen ve degisen diinyay! yakalayabilmek icin yeni yatirm
araclarinin gelistirilip yerli yatinmcinin bilinglendirilmesi ve piyasaya katilmasinin piyasanin
oncelikleri arasinda olmasi gerektigini vurguladi.

Deviet Yatirim Fonlari

Sermaye Piyasasinda Gundem’in Mart sayisinda iki arastirma raporu yer aliyor. Raporlardan
ilkinde, uluslararasi piyasalarda konut kredilerinden kaynaklanan kriz ile giindeme gelen
Devlet Yatinnm Fonlari, ikincisinde ise sermaye piyasamizda yeni bir yatirm araci olacak
Varantlar inceleniyor.

Yeni Basrol Oyuculan

Devlet yatirnm fonlari, 2007 yili icinde yasanan yiksek riskli mortgage krizi ile zor duruma
disen Citigroup, Merrill Lynch, UBS, Morgan Stanley ve Bear Stearns gibi bliylik finans
kurumlarina yaptiklari yatinmlarla giindemi belirleyen aktérler oldu.

Petro-dolarcilar Ilk Sirada
Ulkelerin biitce fazlalarini dederlendirmek amaciyla kurduklari bu fonlar, 6zellikle petrol ihrag
eden Ortadogu ve yliksek dis ticaret fazlasina sahip Giiney Asya Ulkeleri tarafindan kuruluyor.

3 trilyon $'hk Portfoy

2007 sonu itibariyle yaklasik 3 trilyon $'lik portféyl bulundugu tahmin edilen devlet yatirim
fonlarinin, 2015te 12 trilyona $'a ulasmasi bekleniyor. Yatinmlarini emlak, teknoloji, endistri,
tiketim, finans, telekomiinikasyon ve eneriji gibi cok cesitli sektérlerde dederlendiren fonlarin,
Ozellikle gelismekte olan piyasalarla ilgilendikleri belirtiliyor.

Gozde Bir Piyasa: Tiirkiye

Birlesik Arap Emirliklerinden, Singapur‘a; Kuveyt'ten Norvec’e, Cin‘den Rusya’ya kadar birgok
Ulkede kurulan devlet yatinm fonlarinin Tirkiye'de gesitli yatinm ve girisimlerde bulundugu
belirtiliyor. Basta Suudi Arabistan olmak (zere, kurulmasi planlanan yeni devlet yatirm
fonlarindan Turkiye'nin de pay almasi bekleniyor.
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Varant Ihracina Iliskin Diizenleme Geliyor

Sermaye piyasalarinin finansal piyasalardaki payinin artirilmasi amaciyla yapilan calismalar
kapsaminda, varantlar piyasaya katiliyor. Tasarruf sahiplerine yatinm alternatifleri sunmak,
piyasanin derinlik ve genisliginin yani sira, sermaye piyasalarinin llke ekonomisine katkisini
da artiracak.

Taslak Goriise Acildi

“Varant Ihraclarina ve Alim Satim Islemlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ Taslagi” SPK
internet sitesinde yayimlanarak kamuoyunun gérlsine acildi. Cok yakin bir gelecekte hisse
senedine ve IMKB endekslerine dayali varantlarin ihraci miimkiin hale gelecek.

Varantlar ve Opsiyonlar

Bir menkul kiymet olan ve c¢ok gesitli bigimlerde yapilandirilabilen varantlar, opsiyon
sdzlesmeleri ile blylk benzerlikleri tagiyor. Buna goére varant, yatirrmcisina bir menkul kiymeti
alma veya satma hakki veriyor. Kigcuk yatinmlarla blylk pozisyonlar alinabilirken, ters
durumlarda yatinmcinin kaybi, édenen varant primi ile sinirli kaliyor. Raporda, piyasamizda
yeni tanimlanan varantlarin temel nitelikleri ve benzer sermaye piyasasi araglari ile arasindaki
farkliliklar ele alinyor.
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