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Repoya yatiran kazandi
dolara yatiran kaybetti

1990 baginda 100 lirasini gecelik repoda dederlendirmeyi
tercih edenlerin 2011 sonunda enflasyondan
arindinidiginda elihe gegen tutar 2 bin 246 liraya ulagti.

Yatirim araclan arasinda son 22 yilda
en fazla gecelik repoya yatinm yapan
kazands, dolara yatiran ise en ¢ok kay-
beden yatinnmei oldu. 1990-2011 yillan
arasinda en kazanch ya-
tnmalar gecelik repoyu
tercih edenler olurken,
1990 basinda 100 lira-
sin1 gecelik repoda degerlendirmeyi ter-
cih edenlerin 2011 sonunda enflas-
yondan anndinldiginda eline gecen tu-
tar 2 bin 246 liraya ulasti. Tiirkiye
Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan

TSPAKB

Birligi'nin (TSPAKB) yayin orgam Ser-
maye Piyasasinda Giindem'in subat
sayisinda, yatirim araclarinin son 22
wildaki getirileri analiz edildi. Hesap-
lamada kullamlan verilerde,
cesitli vergi ve kesintiler dii-
stilmeden briit getiriler baz
alindi, Arastirmaya gore, doviz
cinsinden mevduatin TL bazinda yillik
ortalama reel getirisi ise yiizde 1 civa-
rinda kaldi. 1990 basinda yapilan 100
liralik yatirim, 1 yillik déviz mevdua-
tinda degerlendirildiginde 2011 so-

1 yillik mevduat ile 1 milyon lira asildi

ARASTIRMANIN ikinci bolumande her ay dazenli olarak yapilan yatinmlarin sonuclan
ele alindi. Bu donemde, enflasyonun etkisini azaltmak icin hesaplama yapilirken, her ay
100 dolar degerinde TL cinsinden yatinm yapildigi varsayildi. 22 yil boyunca her ay
duzenli olarak yatinm yapildigi varsayilan calismaya gore, yatinmini 1 yillik mevduatta
degerlendirenlerin 22 yilin sonunda 1 milyon lirayr asan bir miktara sahip oldugu, 1
aylik mevduati secenlerin ise 350 bin lira elde ettigi belirlendi. Her ay duzenli olarak
yapilan yatinm gecelik repo 660 bin liraya ulasirken, [KE-100 endeksine yapilan
yatinim donem sonunda 114 bin lira oldu. Son donemdeki fiyat artisi sayesinde, kalce
altina yapilan yatinmin degeri ise 200 bin liraya yaklasti.

nunda enflasyondan arindirilmis ola-
rak 133 lira oldu. ABD Dolar’’ni her-
hangi bir yatinm aracinda degerlen-
dirmeyip, yastik altinda saklayan ya-
urimeinin 100 liras: ise 22 yilin so-
nunda enflasyondan arindinldiginda
37 liraya geriledi. 1990 basindan iti-
baren tahvil ya da bonolarda deger-
lendirilen 100 lira ise 2011 sonunda en-
flasyondan anndinldiginda bin 409
liraya yiikseldi. Yillik ortalama yiizde
8-9 arasinda reel getiri saglayan TL
mevduatta 100 lirasini degerlendir-
meyi tercih eden yannmeilardan en ka-
zanclisy, parasimi 3 aylik mevduata ya-
tiranlar oldu. 100 lira, 1 ayhk mevdu-

atta 544 liraya, 3 aylikta 684 liraya, 6.
aylikta 479 liraya, 1 yillikta ise 597 li-

raya yiikseldi.

Altimi son 2 yil kurtardi

Altin ise 1990-2009 arasindaki 20
yilda yatinmcisina reel olarak kaybet-
tirirken, son iki yildaki fiyat artisiyla
2011 sonunda yillik ortalama getirisini
yiizde 1,7’ye yiikseltti. TSPAKB'nin de-
gerlendirmesinde, pek cok krizin ya-
sandig1 ve yillarca kamu bor¢lanma
araclarimin ¢ok yiiksek reel faiz sundu-

gu bu ortamda, IMKE-100 endeksine ya-
tirim yapanlann diisiik de olsa reel ge-
tiri elde ettikleri vurgulandi. Yapilan
analize gore, ayni dénem icinde 100 li-
rasini [MKB-100 endeksinde degerlen-
diren bir yatinmeinin 2011 sonundaki

. yatrimu 103 lira oldu.



