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SERMAYE
S PIYASALARLS

YENI dénemde ekonomi yénetiminin tek bir cat
altinda toplanmasiyla beraber; ekonomik karar
alma siireclerinde sinerjinin artmasini, ekonomi
alaninda yapisal reformlarin daha hizli ve etkin
bir sekilde hayata gecirilmesini, piyasalarda
olusan gecici ve spekiilatif kaynakl oynakhgin
etkin midahalelerle azaltilarak secim sonrasi
yakalanan siyasi istikrarin ardindan ekonomik
istikrarin da kisa siirede tesis edilecegini
diistindyorum.Ulkelerin siirdiirilebilir bir
kalkinma oram yakalayabilmeleri, giiclii ve
gelismis bir finansal sektoriin varlidiyla
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IS DUNYASI NE DiYOR?

“Butce ve cari acigin duslirilmesi miimkiin” i

yakindan iliskilidir. Ulkemizde gerek reel ]
sektorin, gerekse finans sektdrinin istikrarh E
bir yaplya kavusabilmesi icin para ve maliye j
politikalarinin birbirini destekleyici nitelikte '
olmasi ve alinacak makro ve mikro ihtiyati
tedbirlerle siirdiriilebilir bir dengenin hizla
yakalanmasi gerekmektedir. Onimiizdeki
donemde mali politikada saglanacak disiplinle
kamu tasarruflarinin, bireysel emeklilik
sistemindeki reformlarla da 6zel tasarruflarin
artirilmasi yoluyla biitce aciginin ve cari acigin
diguridlmesi mimkindir.
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“Finansman olanaklari giiclendirilmeli”

EKONOMIMIZIN siirdiriilebilir biiyiimesi icin
isletmelerimizin cesitlendirilmis finansman
kaynaklarina erisimi 6nemli. Bu anlamda
tlkemiz icin banka kredileri disinda sermaye
piyasasi kanaliyla finansman olanaklarinin
guclendiriimesini gerekli gériiyoruz. Giiclii
bir sermaye piyasasi icin faaliyetleri
cesitlenmis “yatirim kurulusu” is modelinin
gelistirilmesi birligimiz ydénetiminin dncelikli
olarak degerlendirdigi konular arasinda

yer aliyor. Bunun disinda, yatirimeilar ile
mesafeli sozlesme yapilamamasi, merkezi veri
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Erhan TOPAC/ Tirkiye
Sermaye Piyasalari
Birligi (TSPB) Baskani
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tabanlarina erisememe gibi sektériin glincel
sorunlarina iliskin ilerleme kaydedilmesi

icin de yeni ekonomi yénetiminin yapici
yaklasacagini umuyoruz. Ayrica Borsa
Istanbul’un halka arzinin gerceklesmesi ile
Borsa'nin dzellestirilmesi sirecindeki bir
asamanin daha tamamlanmasini bekliyoruz,
Halkimizin finansal piyasalar konusundaki
farkindahg@ini ve bilgi diizeyini artirici !
eylemlerin hem hane halkinin refahi, hem 3
de ekonomide kaynaklarin etkin dagilimi :
acisindan faydal olacagini disiiniiyoruz.
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KISA vadede belirsizliklerin azalmasi

ve olaganiusti halin kalkma ihtimalinin

dile getirilmesi beklentilerin olumluya
dénmesine neden olabilir. Bunun icin yerli
ve yabanci yatirimecilar: ikna edecek temel
ekonomik dengeler konusunda adimlar
atiimall. Enflasyon konusunda adimlar
atilacak mi? Faiz politikasi ne olacak? Yerli
ve yabanci sermaye yatirimlari konusunda
soru isaretleri giderilebilecek mi? Tim

bu sorularin yanitlarini aradigimiz ve

hep birlikte gelismeleri izleyecegimiz bir
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“Gayrimenkul diinyada finansal piyasalarin altinda” |

GAYRIMENKUL sektorii diinyada finansal
piyasalarin altinda yer aliyor, Ancak heniiz
llkemizde yurtdisindaki gibi finansal
enstriman haline gelme noktasinda yolun
daha cok basinda.

Gelecekle ilgili beklentim, gayrimenkuliin
finansal bir arac olarak daha cok
nitelendirilmesidir. Gayrimenkul
yatimmlar) diinyada getiri oranlarina gére
degerlendiriliyor iken, tlkemizde bugiine
kadar daha cok deger artis kazanci icin
tercih edilmekte olan bir yatirim araci oldu.
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Aysen ESEN / istanbul
Altin Rafinerisi A.S.
CEQ'su

Makbule Ydnel MAYA /
Tirkiye Sinai Kalkinma
Bankasi Genel Miidiiri
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déneme girmis bulunmaktayiz. Dolayisiyla 5
uygulanacak ekonomi politikasi, enflasyon icin
alinacak tedbirler, faiz konusunda yapilacak
aciklamalar, cari acik fonlamasi, Mart belediye
secimlerinin belirsizlik yaratip yaratmayacag
gibi konular yurtici para ve sermaye
piyasalarinda fiyatlamalarda 6n plana cikacak.
Yurtici ve yurtdisi gelismelerin yakindan
izlenmesi, giicli bir Turkiye olarak istikrarl,
giiven veren, dinya ile entegre bir durus
sergilenmesi, glicli Tirkiye'nin giicli global :
firmalar olarak bizlerin de &niini acacaktir.
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Yurtdisindaki gelismelere baktigimizda,
alternatif gayrimenkul yatirimlarinin
ozellestigini gériyoruz. Yash bakim evieri,
ogrenci yurtlar, kent lojistigine yonelik
yatirim yapan fonlar gibi 6zel ilgi alanlari
olusuyor.

Dolayisiyla gayrimenkulde artik ézellesme
soz konusu olmali. Biz de gelecek giinlerde bu ]
ozellesme seriivenine katilabilmeliyiz. Yoksa
“Her seyden biraz olsun, benim olsun” demek,
gayrimenkul icin cok dogru bir diisiince tarzi
olmayacaktir.
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