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Almayacagin hissenin

‘halka arz’'im1 da yapma

ENI Sermaye Piyasast
YKanunu'mm Tiirk sermaye

piyasalanna getirecegi
degigikliklerin aynintilan merakla
beklenirken, sektor temsilcileri de, halka arzlara
yonelik etik kurallan belirlemek {izere harekete
gecti. Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ile birlikte
ad1 Sermaye Piyasalan Birligi seklinde degisecek
olan Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Araci Kuruluglar
Birligi (TSPAKB) biinyesinde, setkor temsilcileri
tarafindan kurulan ‘Halka Arz Caligma Grubu’
bir siiredir, girketlerin halka arz siirecinde
arac kuruluglann benimsemesi gereken
etik kurallar iizerinde ¢aligma yiiriitiiyor,
Galisma kapsaminda benimsenen ana prensip,
‘Kendinizin satin almayacag hisseyi, halka
arz etmeyin’ geklinde belirlenirken, belirlenen
yeni prensiplere uymayan araci kurumlann
konsorsiyumlara davet edilmemesi
gibi sert yaptinmlar uygulanmasi da
ongoriiliiyor.

HALKA ARZIN YAYGINLIGI

11 arac kurulug temsilcisi ile
TSPAKB yonetim ekibinden de iki
kisinin yer aldif ¢aligma grubu 3
toplanti yapti. Sermaye piyasalannin
biiyiitiiliip derinlestirilmesi cabalan
‘kapsaminda éniimiizdeki dénemde daha
da hareketlenmesi beklenen halka arzlarla ilgili
olarak arac1 kurumlann ihtiyag duyulan seffaflign
saglayabilmesi amaglaniyor. Belirlenecek
prensiplerle, son donemde ger¢eklesen halka
arzlarda giindeme gelen, ‘yeteri kadar yaygin
degil’, ‘dogru fiyat olusturulmadi’ gibi elegtrilerin
de oniine gegilmesi hedefleniyor. Caligma
grubunun benimsenen prensipleri sektériin
tamam ve SPK ile paylagmasinin ardindan
kamuoyuna duyurulmas: planlaniyor.

YENI y1la yine kanunla
giren sermaye piyasalari
temsilcileri, halka
arzlara yonelik ‘fiyat’ ve
‘yayginlik’ elestrilerinin
oniine gecmek istiyor.
Temel olarak ‘Kendin
almayacagin hissenin
halka arzina aracilik
etme’ seklinde
tamimlanacak prensiplere
uymayanlar, halka arz
konsorsiyumlarina
davet edilmeyecek.

Dogru ve adil fiyat

. Su ana kadar (izerinde
! anlasilan temel prensipler arasinda,
oncelkle halka arzi s6z konusu olan
sirketin, halka agimasinin dogru olup
olmadigina bakilacak. Araci kurumun
sirkete yonelik incelemelerinde,

patronun tutumundan, organizasyon
yapisina kadar cesitli unsurlariyla halka acimasinin
dogru olup olmadigina kendisi karar vermesi
gerekiyor, TSPAKB Baskani Attila Koksal, oncelikli
prensiplerden birinin, fiyatlama konusunda olacagini
belirterek, “Dogru-ve adil fiyatlama prensibi
getirilecek. Sirketin faaliyetlerinin dogru anlaslip,
belirlenen fiyatin en dogru fiyat olmasina azami
gayret gosterilmesi esas alinacak” dedi.

Patronlarin fiyat baskisina sert yaptirmlar geliyor
. oncl olmasini hedefliyoruz, Her yaygin sekilde gerceklestiriimesi,
BAZ| halka arzlarda, seyl dzenleyic kurumlardan isteyen her yatinmainin hisseye
sirketin sahibinin fiyat konusunda bekleyemezsiniz. Bazen ulasmasi da bliylk 6nem tasiyor,
cesitli baskilarinin elabildigini sekttrlin kendiicinden gelen bir Simdiden adini koymak dogru
kaydeden TSPAKB Baskani hareket baslatmasi gerekir. Fiyat degil ama’bunlara uymayan
Attila Koksal, sunlarianlatt: "Bu konusunda patron baskisina son araci kurumiara ciddi yaptinmiar
tlr durumlarin artik olmamasi vermek, dogru fiyattaisrar etmek  6ngbrllliyor. Konsorsiyumlara
icin cesitli onlemler alinmasi, Gnemli. Bir diger konu da, yayginlik.  davet ediimemek gibi sert
aracl kurumlarin da bu noktada Halka arzin mtimkin olan en yaptirnmiar glindeme gelebilir."




