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SAYIN UYEMIZ,

Bilindigi iizere, Avrupa Birligi iiyesi iilkelerde Finansal Arac¢ Piyasalari
Direktifi (MiFID-Markets in Financial Instruments Directive) 2007 yilinin
Kasim ayinda yiiriirliige girmistir. MiFID, Tiirkiye’nin AB adayhk
siirecinde sermaye piyasas1 alaninda yiiriitillen ¢aliymalarin 6nemli bir
parcasimi olusturmakta olup piyasalarin mevcut isleyisine yonelik 6nemli
degisiklikler getirebilecektir. Bu nedenle, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)
tarafindan, sektoriin MiFID ile ilgili bilgileri ve Tiirkiye ile ilgili uygulamasi
hakkinda goriislerin alinmasina yonelik olarak bir anket hazirlanmstir.

Kurul’un EK’te yer alan yazisi ile, anket calismasinin yapilmasi ve ¢calisma
sonu¢larmin Kurul’a gonderilmesi, Birligimizden talep edilmistir.

Bu dogrultuda, Genel Mektubumuz ekinde yer alan anket formunun
doldurularak, dosya isminin IMKB iiye kodlarina gére (Ornegin; ACA.xls)
verildikten sonra 14 Agustos 2008 Persembe giinii mesai bitimine kadar
Birligimizin arastirma@tspakb.org.tr e-posta adresine ulastirilmasi
hususunu bilgilerinize sunariz.

Saygilarimla,

Ilkay ARIKAN
GENEL SEKRETER

Ekler :

1-  Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28.07.2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1040-12627 sayili
yazisl.

2-  Anket Formu
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TURKIYE SERMAYE PiYASASI ARACI KURULUSLARY BIRLIGI
Biiyiikdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza A Blok Kat:4
80620 1. Levent/iISTANBUL

Bilindigi {izere Avrupa Birligi iiyesi iilkelerde, 2007 yili Kasim ayinda yiiriirliige
girmis olan Finansal Arag Piyasalari Direktifi {Markets in Financial Instruments Directive —
MiFID), Avrupa’da yattrrm hizmetleri ve piyasalara iliskin diizenlemeleri biyiikk olciide
degistirmis bulunmaktadir. Diger taraftan MiFID, Tiirkiye’nin AB adaylik siirecinde Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yiiriitiilmekte olan miiktescbata uyum ¢ahgmalarmm da énemli bir
pargastm olusturmaktadir. Tiirkiye’de MIFID ile uyumlu diizenlemelerin uygulanmasi bazi
durumjarda, aracilhik sektdrii ve piyasalann meveut igleyisinde Onemli degisiklikler
gerektirebilecek olmakia birlikte, uzun vadede Tiirk sermaye piyasalari ve aracilik sektériiniin
Avrupa ile tekabet giiciiniin artolmasina katka saglamasi beklenmektedir. Bu nedenle uyum
caiiymalarioun sektdr ile isbirligi ve diyalog icerisinde yiriitiilmes1 énem tasimaktadir. Araci
kurumiarm meveut durumda MiFID jle ilgili bilgileri ve Tiirkiye uygulamast hakkindaki
goriiglerinin  almmasma yonelik ekteki anket sorularinmn cevaplandimlmast bu ydndeki
¢alismalarin baglatiimasi agismdan énemli bir adim teskil edecektir.

" Bu kapsamda ekte ver alan anketin Birliginiz iiyesi arac) kurtimlarin génel midir veya
yénetim kurutu fiyesi pozisyonundaki yéneticileri tarafindan cevaplanmasi, ankete verilen
cevaplarn Birlifinizee toplanarak 15.08.2008 tarihine kadar, ankete kattimayan iiyelerinizin
unvanlar ile birlikte Kurulumuz iletilmesi hususunda geregini rica ederim.

hdrg
Tuncay YILDIRAN
Aracilik Faaliyetleri Dairesi Bagkam
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Sorular

1. MiFID kapsaminda yer alan diizenlemeler ve bunlarin piyasalar iizerindeki etkileri
hakkinda yeterince bilgi sahibi oldugunuzu diisiiniiyor musunuz?

[ ] Evet [] Hayir

Yanitiniz olumluysa liitfen bilgi kaynaklariniz1 asagida belirtiniz.

[ ] MIiFID ve ilgili ikincil diizenleme metinleri

[ ] AB iiyesi iilkelerde yerlesik miisteriler veya islem yapilan diger taraflar
[] MiFID hakkinda yayimlanan arastirma ve makaleler

[ ] Konferans ve seminerler

[ ] Diger (liitfen belirtiniz)

2. AB iyesi iilkelerde yerlesik miisterileriniz veya islem yaptiginiz diger taraflar ile
goriismelerinizde MiFID uygulamasi ile ilgili konular giindeme geliyor mu?

[ ] Evet [] Hayir

Yanitiniz olumluysa liitfen giindeme gelen konular1 giindeme gelme nedenleriyle birlikte
asagida kisaca belirtiniz.

[ 1 Araci kuruluslara yonelik orgiitsel yiikiimliiliikler

[ ] Kisisel islemler dahil olmak iizere mevzuata uyumla ilgili konular

[ ] ic sistem ve kontroller (is stirekliligi, risk degerlendirme ve yonetimi, i¢ denetim,
IT sistemleri, disaridan hizmet alinmasi, kayit tutma, ¢ikar catigsmalarinin
Oonlenmesi, yonetimi ve aciklanmasina yonelik politikalar, miisteri varliklarinin
saklanmas1 gibi konular)

[ ] Miisteri siniflandirmast

[ ] Miisterilere bilgi verme yiikiimliiliikleri
[] Pazarlama faaliyetleri

[ ] Arac1 kurulus, faaliyetler ve araglar hakkinda bilgi verme yiikiimliliigii

[ ] Gergeklestirilen islemler ve saklanan varliklara iliskin bilgi verme yiikiimliiliigii



[ ] Portfoy yonetimi ve yatirim danismanhigi faaliyetinde miisteriyi tamma kurali ve
uygunluk incelemesi

[ ] Diger faaliyetlerde miisteri ile arag ve faaliyetlere iliskin yerindelik incelemesi

[ ] Borsalar ve diger islem platformlar

[ En iyi islem gergeklestirme yiikiimliiliigii

[ ] Piyasa seffaflig

[ ] Diger (liitfen belirtiniz)

Tirkiye’de aracilik faaliyetlerine iliskin olarak MiFID ile uyumlu diizenlemelerin
benimsenmesinin sermaye piyasalarimizin Avrupa sermaye piyasalari ile rekabet giiclinii
ne yone etkilemesini bekliyorsunuz? Liitfen nedenleri ile birlikte belirtiniz.

[ ] Olumlu

[ ] Olumsuz

[ ] Onemli bir etki beklemiyoruz

[] Bu asamada 6ngéremiyoruz

Tiirkiye’de aracilik faaliyetleri ve piyasalara iliskin diizenlemelerin MiFID ile uyumlu
hale getirilmesinde, soru 2 kapsaminda veya disindaki alanlardan hangilerine oncelik
verilmesinin faydali olacagini diisiiniiyorsunuz? Liitfen nedenleri ile birlikte belirtiniz



5. Tirkiye’de aracilik faaliyetleri ve piyasalara iliskin diizenlemelerin MiFID ile uyumlu
hale getirilmesinde, soru 2 kapsaminda veya disindaki alanlardan piyasalar1 olumsuz
etkileyecegini diislindiigiiniiz konular var m1? Liitfen nedenleri ile birlikte belirtiniz.

6. MIFID ile uyum saglanmasina iligskin olarak belirtmek istediginiz diger konular...

Isbirliginiz i¢in tesekkiir ederiz.
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