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SAYIN UYEMIZ,

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan hazirlanan “Varhk Teminath
Menkul Kiymetlere Iliskin Esaslar Tebligi Taslag1” ekte iletilmektedir.

Taslaga iliskin goriis ve onerilerinizin 27 Temmuz 2009 Pazartesi
giiniine kadar Birligimize gonderilmesi hususunu bilgilerinize sunariz.

Saygilarimizla,

O. ilker SAVURAN
GENEL SEKRETER YARDIMCISI

Ek: Varhk Teminath Menkul Kiymetlere Iliskin Esaslar Tebligi Taslag



VARLIK TEMINATLI MENKUL KIYMETLERE

ILISKIN ESASLAR TEBLIGI

(Seri:IIl, No:##)

BIRINCIi BOLUM

Amacg, Kapsam, Dayanak, Tamim ve Kisaltmalar

Amag, kapsam ve dayanak
MADDE 1 — (1) 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunumun 13/B maddesinde
diizenlenen varlik teminatlhi menkul kiymetlerin Kurul kaydina alinmas1 esaslar1 bu Teblig ile

diizenlenmistir.

Tanmim ve kisaltmalar

MADDE 2 — (1) Bu Teblig'de ad1 gecen;

a) Kanun
b) Kurul
c) TTK
¢) ihrage1

d) Teminat havuzu

¢) Teminat defteri

f) Teminat sorumlusu:

g) Araci kurulug
g) Varlik:

h) Nitelikli yatirimer

2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nu,

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu,

Tiirk Ticaret Kanunu'nu,

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda tanimlanan bankalari,
finansman sirketlerini ve finansal kiralamaya yetkili
kuruluslari, Kurul’un Seri:VI, No:11 sayili Tebligi’nde
tanimlanan  gayrimenkul yatirnrm ortakliklarini, kendi
kanunlarinca menkul kiymet ihra¢ etmeye yetkili kamu
kurum ve kuruluslarini ve nitelikleri Kurul’ca belirlenecek
diger ihragcilari,

Bu Teblig ile diizenlenen varlik teminath menkul
kiymetlere teminat gosterilebilecek varliklari temsil eden
kambiyo senetleri, sozlesmeler ve diger belgeleri,

Teminat varliklarin, ihraggmin diger malvarhigindan
ayristirilmasi amaciyla yazili ve/veya elektronik olarak takip
edildigi kayit sistemini,

Teminat defteri ve teminat havuzunun bu Teblig ile belirtilen
esaslar ¢ercevesinde kontroliinden sorumlu bagimsiz denetim
kurulusunu,

Sermaye piyasast araclarinin ihra¢ veya halka arz yoluyla
satisina yetkili kilinmis banka ve araci kurumlari,

Teblig’in 4 iincii maddesinde belirtilen alacak ve diger
varliklari,

Yerli ve yabanci yatirnm fonlari, emeklilik fonlari, yatirim
ortakliklari, aract kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri,
portfoy yonetim sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari,
emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 17/7/1964 tarihli ve
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20 nci
maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararl
dernekler ile nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu
Kurul’ca belirlenecek diger yatirimcilar ve varlik teminath
menkul kiymetlerin satig tarihi itibariyla en az 1 milyon TL



tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi
aracina sahip olan gercek ve tiizel kisileri,
1) VTMK : Varlik teminath menkul krymetleri

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Varhik Teminath Menkul Kiymetlere
fliskin Genel Esaslar

Tanim ve hukuki niteligi

MADDE 3 — (1) VIMK, bu Teblig’de belirlenen ihraggilarin genel yikiimliligi
niteliginde olan ve bu Teblig’in 4 iinclii maddesinde belirtilen varliklarin teminati altinda
Kurul’ca kayda alinarak ihra¢ edilen bor¢lanma senetleridir.

Teminat varhklar

MADDE 4 — (1) VIMK ihracinda isleme konu olabilecek varlik tiirleri asagida
tanimlanmstir.

a) Tiketici Kredileri: Ticari amagla kullanilmamak kaydiyla, gercek veya tiizel kisilerin
bir mal veya hizmet edinmek amaciyla bankalar ve finansman sirketlerinden nakit olarak
aldiklar1 kredileri,

b) Konut Kredileri: Bankalarin, 2985 sayili Kanun ve bu Kanuna dayali mevzuat
cercevesinde, T.C. Basbakanlik Toplu Konut Idaresi Baskanligi ile yapilan anlasma
hiikiimlerine gore kendi kaynaklarindan hazir konut alan kisilere agtiklar1 bireysel krediler,
bankalarin verdikleri ipotege dayali bireysel konut kredileri ile konut sektoriini
kredilendirmeye yetkili Kamu Iktisadi Tesebbiisii statiisiindeki bankalarin kendi mevzuatlari
cercevesinde actiklar: krediler,

¢) Finansal Kiralama S6zlesmelerinden Dogan Alacaklar: 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu ve ilgili mevzuat cer¢evesinde finansal kiralamaya yetkili kuruluslarin yaptiklari
finansal kiralama s6zlesmelerinden dogan alacaklari,

¢) Ihracat Islemlerinden Dogan Alacaklar: Bankalar ve 6zel finans kurumlarinin agmis
olduklar1 ve fiilen ihracatta kullandirdiklar1 krediler ile faktoring islemleri yapan anonim
ortakliklarca temelliik edilen ihracat karsiligindaki belgeye dayali alacaklar,

d) Diger Alacaklar: Bankalar disindaki, mal ve hizmet iiretimi faaliyetlerinde bulunan
anonim ortakliklar ile mevzuata gore dzellestirme kapsamina alinanlar dahil Kamu Iktisadi
Tesebbiislerinin miisterilerine yaptiklar: vadeli satislardan dogan, senede baglanmis alacaklar,

e) Tarim Kredi Kooperatifleri araciligiyla verilen bireysel kredilere iliskin olarak T.C.
Ziraat Bankasi'nin senede baglanmis alacaklari,

f) T. Halk Bankasi'nca esnaf ve sanatkarlarla kiiciik isletmelere acilan ihtisas kredileri.

g) Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin portfoylerindeki gayrimenkullerin satis veya
satis vaadi sozlesmelerinden kaynaklanan senetli alacaklari,

g) T.C. Bagbakanlik Toplu Konut idaresi Baskanligimin gayrimenkul satisindan
kaynaklanan alacaklari

h) Ikame varliklar: Toplam teminat havuzunun %10’unu asmamak kaydiyla; alacaklarin
itfa edilmesi sonucu elde edilenler de dahil olmak iizere nakit, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi tarafindan ihrag edilen likidite senetleri ve bu Banka nezdinde yasal yiikiimliiliikkler
disinda bulundurulan serbest mevduat ile devlet i¢ ve dis bor¢lanma senetleri,

1) Nitelikleri Kurul’ca belirlenecek diger varliklar.



Alacaklarin temelliikii

MADDE 5 — (1) VITMK, dogrudan veya alacaklarin temelliikii suretiyle dolayli olarak
ihrag edilebilir.

(2) TIhrageilar, Borglar Kanunu'nun ilgili maddelerinde yer alan alacagin temliki
hiikiimlerine uygun olarak bu Teblig’in 4 {lincii maddesinde belirtilen alacaklar1 temelliik
edebilirler. Ancak kambiyo senedine bagl alacaklarin devri TTK'da diizenlenen 6zel devir
hiikiimlerine gore yapilir.

(3) Temelliik edilen alacaklar ti¢lincii kisilere temlik olunamaz.

Temlik sozlesmesi

MADDE 6 — (1) Alacaklarin temliki, alacaklarin1 temlik eden kurulus ile ihragci
arasinda yapilacak bir Temlik Sozlesmesi ile gerceklestirilir.

(2) Temlik S6zlesmesi’nde en az asagida belirtilen hususlarin bulunmasi gereklidir:

a) Sozlesmeye taraf olanlarin adlari, ticaret unvanlari ve is adresleri,

b) S6zlesmeye konu olan alacaklarin tiirli ve dokiimii,

¢) Alacaklarin faiz, sahsi ve ayni teminatlar ile birlikte ihraggiya intikal edecegine dair
hiikiim,

¢) Alacaklarim1 temlik eden kurulusun, alacaklarin varligindan, bor¢lularin
temerriidiinden sorumlu olacagina iliskin asagidaki taahhiide yer verilmesi:

"Borcun muacceliyet kazanmasindan itibaren {i¢ giin i¢inde 6denmemesi halinde
borglulara herhangi bir ihtar, ihbar, protesto, icra takibi ve dava ikamesine gerek olmaksizin
thracgiya 6denmeyen borg tutarini 6deyecegiz."

d) Uyusmazliklarda izlenecek yol,

e) Sozlesme uyarinca yapilacak ihtar ve ihbarlarda izlenecek yol,

f) Thragcinin alacaklari temlik eden kurulusa yapacag1 ddemelere iliskin esaslar.

Vekalet iliskisinin esaslari

MADDE 7 — (1) Alacaklarin temlikinde;

a) Bankalar tarafindan alacaklarin temliki halinde ihracci ile alacaklari temlik eden
banka arasinda;

b) Bankalar disindaki kuruluslar tarafindan alacaklarin temliki halinde ise, ihragg1 ile
alacaklarii temlik eden kurulusun belirledigi bir banka arasinda;

c) Finansal kiralamaya yetkili kuruluglar tarafindan VITMK ihraci halinde ise, bu
kuruluglar ile bunlarin belirleyecegi bir banka arasinda,

teminat havuzu nedeniyle yapilacak ihtar, ihbar, protesto, takibat, tahsilat ve ilgili diger
hizmetler ile VTMK’nin vadelerinde Odenmelerini kapsayan bir Vekalet Soézlesmesi
yapilmasi zorunludur.

(2) Ihraggmimn bir banka olmasi halinde, yukarida belirtilen hizmetler ayn1 banka
tarafindan yerine getirilir.

(3) Vekil sifat1 ile hareket eden banka, vadesinde 6denen temlik edilen alacaklar tutarini
derhal ilgili miivekkil kuruluslarin hesabina gecirmekle yilikiimliidiir.

(4) Bu yiikiim ve sunulacak hizmetlerin kapsamu ile iicretine iligkin sartlarin vekalet
sOzlesmesinde agikc¢a gosterilmesi zorunludur.

(5) Vekalet S6zlesmesi’nden dogan hak ve borglar ile sorumluluga Borg¢lar Kanunu’nun
ilgili hiikimleri uygulanir.

Garanti
MADDE 8 — (1) ihrageilar tarafindan ihra¢ edilen VTMK igin, gerekli goriilmesi
halinde Kurul’ca banka garantisi istenebilir.



Saklama sozlesmesi

MADDE 9 — (1) Dolayl olarak ihra¢ edilecek VTMK’ya dayanak teskil eden teminat
havuzunun, vade bitimine kadar, ihrac¢i ile alacaklart temlik eden kurulus arasinda
imzalanacak bir saklama s6zlesmesi ¢er¢evesinde ihracci, temlik eden kurulus veya bir banka
nezdinde saklamada tutulmasi zorunludur.

UCUNCU BOLUM
Teminat Defteri ve Teminat Varhiklarin Korunmasi

Teminat defteri

MADDE 10 — (1) Ihragcilar, ihrag ettikleri VIMK’ya teminat teskil eden varliklari
kendi mal varliklarindan ayr1 ve 6zel hesaplarda izlemek, bunlar i¢in ayri muhasebe ve
teminat defteri tutmakla yiikiimliidiirler. Teminat defteri ihrag¢1 tarafindan tutulur.

(2) Teminat varliklar ile ilgili tiim islem ve ihtilaflarda, teminat defterine yapilmis olan
kayitlar esas alinir.

Teminat varhklarin korunmasi

MADDE 11 - (1) Kanun’un 13/B maddesi uyarinca VIMK itfa edilinceye kadar
teminat varliklar teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat
gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iflas
masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar1 verilemez.

(2) Teminat varliklarla ilgili her tiirli nakit akist i¢in bir banka nezdinde ihrag¢¢inin
diger hesaplarindan ayr1 olarak bir hesap acilir. Teminat varliklarin vadesinin VIMK’nin
vadesinden daha kisa olmasi durumunda, itfa edilen teminat varliklarin yerine gegmek iizere
ihragei tarafindan teminat havuzuna bu Teblig’in 13 iincli maddesinde belirtilen teminat uyum
ilkeleri gozetilerek yeni teminat varliklar ilave edilir.

(3) Thragginin VTMK ’dan kaynaklanan ddeme yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi ve
teminat havuzlarina dahil edilen varliklarin VTMK sahiplerinin alacaklarini karsilamaya
yetmemesi halinde, alacagi teminat havuzundaki varliklarla karsilanmayan VTMK sahipleri
thrag¢inin diger malvarligina bagvurabilir.

Net bugiinkii degerin hesaplanmasi

MADDE 12 — (1) Bu Teblig’in 4 {incii maddesinde belirtilen varliklarin net bugiinkii
degeri, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nda belirtilen etkin faiz orani yontemi
esas aliarak hesaplanir.

Teminat uyum ilkeleri

MADDE 13 - (1) Teminat varliklarin nominal degeri, ihra¢ edilecek VTMK’nin
nominal degerinden az olamaz. Nominal deger hesaplanirken kredilerin bakiye anapara
tutarlari, iskontolu bor¢lanma senetlerinin ise ihrag fiyati dikkate alinir.

(2) Bu Teblig’in 15 inci maddesi (¢) bendi uyarinca yapilan inceleme tarihini takip eden
1 y1l igerisinde teminat varliklardan elde edilmesi beklenen toplam faiz geliri, ayni dénem i¢in
ihra¢ edilecek VTMK’dan kaynaklanmas1 beklenen faiz yiikiimliiklerinden az olamaz.

(3)Teminat varliklarin net bugiinkii degeri, ihra¢ edilecek VIMK’nin net bugiinkii
degerinden, %2’den az olmamak iizere ihraccinin belirleyecegi bir oranda daha fazla
olmalidir.



DORDUNCU BOLUM
Teminat Sorumlusu

Teminat sorumlusunun atanmasi

MADDE 14 — (1) Kendi kanunlarinca menkul kiymet ihrag etmeye yetkili kamu kurum
ve kuruluslar1 disindaki ihragcilar tarafindan, Kurul’un sermaye piyasasinda bagimsiz
denetimle yetkili kuruluglar listesinde yer alan bir bagimsiz denetim kurulusunun teminat
sorumlusu olarak atanmasi zorunludur. Kurul, gerekli gordiigii takdirde, kendi kanunlarinca
menkul kiymet ihra¢ etmeye yetkili kamu kurum ve kuruluslari i¢in de bir teminat sorumlusu
belirlenmesini zorunlu tutabilir.

(2) Teminat sorumlusunun atanmasi ve degistirilmesi halinde Kurul’a bilgi verilir.
Kurul, Kanun’un 13/B maddesi uyarinca teminat sorumlusu olmak i¢in gereken sartlari
kaybeden veya Kanun ve bu Teblig ile kendisine verilen gorevlerin yerine getirilmesinde
ithmali veya kusuru bulunan teminat sorumlusunun degistirilmesini istemeye veya re’sen
degistirmeye yetkilidir.

(3) Teminat sorumlusu, Kurul’'un bagimsiz denetim standartlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan ilkelere uyar ve kendilerine ait gorevlerin yerine getirilmesi
sorumlulugunu bagkasina devredemez.

Teminat sorumlusunun gorevleri

MADDE 15 — (1) Teminat sorumlusu, ihrag¢inin Kanun ve bu Teblig hiikiimlerine
uygun hareket edip etmedigini izlemekle yiikiimliidiir. Teminat sorumlusu;

a) Teminat defterindeki kayitlarin, ihrag¢i tarafindan Kanun ve bu Teblig hiikiimlerine
uygun olarak ve gercegi yansitacak sekilde tutulmasini ve muhafaza edilmesini saglar,

b) Teminat defterine ihragci tarafindan yapilan eklemelere iliskin olarak yapilan
kayitlari, kredi dokiimanlarini, saklama hesaplarinin dékiimlerini ve gerek gordiigii diger bilgi
ve belgeleri inceleyerek teyit eder ve bu Teblig hiikiimlerine uygun olmayan varliklarin
teminat varliklar arasindan ¢ikarilmasi ve ilgili kayitlarin defterden silinmesini ihraggidan
talep eder,

c¢) Ihragcinin varliklarin teminat varliklar arasindan cikarilmasi ve ilgili kayitlarin
teminat defterinden silinmesine iliskin taleplerini, Kanun ve bu Tebli§ hiikiimleri
cercevesinde inceler ve onaylar,

¢) En az 3 ayda bir olmak sartiyla serbestce belirleyebilecegi zamanlarda, teminat
varliklarin bu Teblig’in 13 {incii maddesinde ve izahnamede belirtilen teminat uyum ilkelerine
uygunlugunu inceler, bu incelemenin sonuglarina iligskin olarak hazirlayacagi raporu ihragciya
sunar ve bir 6rnegini Kurul’a goénderir,

d) Kurul tarafindan talep edilebilecek diger gorevleri yerine getirir.

(2) Teminat sorumlusunun onayi olmadan herhangi bir varlik, teminat varliklar
arasindan ¢ikarilamaz ve teminat defterinden herhangi bir kayit silinemez.

Teminat sorumlusunun yetkileri

MADDE 16 — (1) Teminat sorumlusu, Kanun’un 13/B maddesi uyarinca, ihraggidan,
kayit kurulusundan ve gerek goriilen durumlarda sicil miidirlikleri veya kayit
kuruluglarindan teminat havuzunda yer alan varliklara iliskin her tiirlii bilgi ve belgeyi
istemeye, ilgili kayitlar1 incelemeye ve ¢alisanlardan bilgi almaya yetkilidir. Thragg1, kayit
kurulusu ve sicil midiirliikleri, Kanun’un 13/B maddesi uyarinca teminat sorumlusunun talep
ettigi bilgi ve belgeleri vermekle ylikiimliidiir. Teminat sorumlusu, talep ettigi bilgi ve
belgelere ulasilmasinin engellenmesi halinde durumu derhal Kurul’a bildirir.



BESINCI BOLUM
Varlik Teminath Menkul Kiymetlerin Kurul
Kaydina Alinmasina Iliskin Esaslar

Halka arz yoluyla VITMK ihraci

MADDE 17 — (1) ihraggilar, halka arz yoluyla satilacak VTMK’nin kayda alimasi
icin asagida belirtilen belgelerle birlikte Kurul’a bagvururlar:

a) Ornegi Kurul’dan temin edilecek bagvuru formu,

b) VTMK ihrag edecek kurulusun esas sozlesmesi,

¢) Genel kurulca onaylanarak kesinlesen son ii¢ yillik finansal tablolar, faaliyet
raporlari, bagimsiz denetim raporlar1 ve dnceki yilin ayni donemi ile karsilastirmali bagvuru
tarihine en yakin bagimsiz denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar,

d) Thrag edilecek VTMK ’ya teminat olusturacak teminat havuzu ile bu havuzda yer alan
varliklarin tutar, vade, faiz vb. 6zellikleri itibariyle dagilimini igeren tablolar,

¢) Teminat sorumlusu ile yapilan s6zlesmenin bir drnegi,

f) Dolayli ihra¢ durumunda temlik s6zlesmesinin onayli bir 6rnegi,

g) Dolayli ihra¢ durumunda vekalet sdzlesmesinin onayli bir 6rnegi,

g) Kurulca aranmasi halinde garantiyi gosterir belgenin onayli bir 6rnegi,

h) Saklama sézlesmesinin onayli bir 6rnegi,

1) Satisin ve VTMK ’ya iligskin 6demelerin yapilacagi yerlerin adresleri,

1) Halka arz edilecek VTMK ’ya iligkin izahname ve sirkiiler 6rnegi (Kapsami Kurul’ca
belirlenen 6rnekler bagvuru 6ncesinde Kurul’dan temin edilir),

1) Aracilik s6zlesmesi,

i) Thragc1 ve teminat varliklara iliskin varsa derecelendirme raporu,

j) Kurul’ca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(2) VITMK’nin, satis1 oncesinde Kurul kaydina alinmasi zorunludur. Halka arz yoluyla
satilacak VTMK i¢in izahname ve sirkiiler diizenlenir.

(3) Kurul, incelemeler sonucunda acgiklamalarin yeterli olmadigi ve gercegi diiriist
bicimde yansitmayarak halkin istismarina yol agacagi sonucuna varirsa, gerekce gostererek,
basvuru konusu VITMK’nin Kurul kaydina alinmasindan imtina edebilir.

(4) Kurul kaydina alinma, halka arzedilen VITMK’nin ve ilgili kuruluslarin, Kurul veya
kamuca tekeffiilii anlamina gelmez ve reklam amaciyla kullanilamaz.

(5) Kanun'un 6 nc1 maddesinde belirtilen halka arzla ilgili izahname ve sirkiiler ile
yapilan tiim ilan ve agiklamalarda, Kurul kaydina alinmanin Kurul veya kamunun tekeffiili
olarak yorumlanmasina yol acacak acik veya dolayl bir ifade kullanilamaz.

(6) Kurul, Kanun'un 22/b maddesi uyarinca, VTMK ’nin satisina miidahale ederek satis
islemlerini gegici olarak durdurabilir.

(7) VIMK ihrag¢ basvurusu, her ihrag¢ i¢in ayr1 ayri yapilabilecegi gibi, 5 yillik bir
donem i¢inde yapilacak VTMK ihraglarinin tiimiinii kapsayacak sekilde de yapilabilir. VITMK
thra¢ bagvurusunun, 5 yillik dénem icinde yapilacak ihraglarin tiimiinii kapsamasi halinde
satisin VIMK’nin Kurul kaydina alinmasindan itibaren 5 yil i¢inde yapilmasi sarttir. Bagvuru
tarihi itibariyla havuzun tamami gozetilerek kayda aliman VTMK, tertipler veya tertibe bagl
seriler halinde satilabilir. Thrageilar, her tertip veya serinin satisindan en az 5 is giinii dnce;
satisa konu VITMK ’ya dayanak teminat varliklara ve satig esaslarina iligskin bilgileri Kurul’a
gonderirler. Kurul gerekli incelemeleri yaptiktan sonra VIMK’nin satigina izin verir. Kurul
1zni olmadan satis islemlerine baslanamaz.

(8) Halka arz yoluyla satilan VITMK’nin satis sonuglarina iliskin Kurul’ca istenen
bilgilerin tam ve dogru olarak satis siiresinin bitig tarihinden itibaren 6 isgiinii i¢inde ihrag¢1
tarafindan Kurul’a gonderilmesi zorunludur.



Izahname ve sirkiiler diizenleme esaslar1 ve halka aciklanan konulardaki
degisiklikler

MADDE 18 — (1) Halka arz yoluyla satilacak VTMK’nin Kurul kaydina alinmasindan
sonra ihrag¢i, Kurul’ca onaylanmis izahnameyi kayit belgesi tarihinden itibaren 15 giin i¢cinde
Ticaret Sicili’ne tescil ile Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan ettirir. izahnamenin tescil
tarihinden itibaren en gec bir hafta i¢cinde ise, halkin VTMK’y1 satin almaya davet edilmesi
amaciyla, Tiirkiye ¢apinda yayim yapan en az iki gazetede sirkiiler ilan ettirilir.

(2) Izahname ve sirkiilerdeki degisiklikler de aymi hiikiimlere tabidir.

flan ve reklamlar

MADDE 19 — (1) VTMK’nin halka arz1 dolayisiyla, bu menkul krymetleri ve kurulusu
tanitmak ve satis1 tesvik etmek amaciyla yapilacak ilan ve reklamlarin metinleri, yayim
tarihinden en az 5 is giinii énce Kurul'a sunulur. Ilan, reklam ve her tiirlii agiklamalarda
izahname ve sirkiilerde yer alan bilgilere aykir1 diisecek herhangi bir bilgiye yer verilemez.
Kurul gerekli gordiigiinde, metinlerde degisiklik yapilmasini ilgililerden isteyebilir. Kurul'ca
istenen degisiklikler yapilmadan metinler yayimlanamaz.

(2) S6z konusu metinlerde, halka arza iligkin izahnamenin temin edilecegi yerler ile
tasarruf sahipleri i¢cin yayimlanacak sirkiilerin ilan edildigi gazeteler ve tarihleri belirtilir.

(3) Sirkiiler yayimlanmadan ilan ve reklama baglanamaz. Gazeteler yoluyla yayim
yapilmak istendigi takdirde, yapilacak ilk ilan ve reklamlarin sirkiilerle ayn1 gazetelerde ve
ayni tarihlerde yayimlanmasi zorunludur. Bu uygulamada, ilan ve reklamlar sirkiilerden daha
biiyiik ebatta yayimlanamaz. Izleyen giinlerde ise, sirkiilerin ilk yayimlandig1 gazetelerin
tarihlerini belirtmek ve ilk reklam ve ilanin ebadin1 asmamak sartiyla ilan ve reklama devam
edilebilir.

(4) Bunlara iliskin gazetelerin birer niishasi ilk yayimmi izleyen 2 isgiinii igerisinde
Kurul'a gonderilir.

Basvuru noksanlhiklar:

MADDE 20— (1) Kurul’a yapilan bagvurulara eklenecek belgelerin noksansiz olarak
tevdii gerekir. Kurul tarafindan belirlenecek bir siirede noksanliklarin tamamlanmamasi
halinde, bagvuru Kanun geregi diiser. Basvurular en ¢ok 30 giin i¢inde sonuglandirilir.
Eksikliklerin tamamlanmasi i¢in verilen siireler 30 giinliik siirenin hesabinda dikkate alinmaz.

Halka arz edilmeksizin VTMK ihraci

MADDE 21 - (1) ihragcilar, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara satilacak
VTMK ’nin kayda alinmasi i¢in asagida belirtilen belgelerle birlikte Kurul’a bagvururlar:

a) Ornegi Kurul’dan temin edilecek basvuru formu ile olusturulmas: éngoriilen teminat
havuzuna iligkin olarak hazirlanmis projeksiyon tablosu,

b) VITMK ihrag edecek kurulusun esas sozlesmesi,

¢) Genel kurulca onaylanarak kesinlesen son {i¢ yillik finansal tablolar, faaliyet
raporlari, bagimsiz denetim raporlar1 ve dnceki yilin ayni dénemi ile karsilastirmali bagvuru
tarihine en yakin bagimsiz denetimden geg¢mis ara donem finansal tablolar,

¢) ihrac edilecek VTMK ’ya teminat olusturacak teminat havuzu ile bu havuzda yer alan
varliklarin tutar, vade, faiz vb. 6zellikleri itibariyle dagilimini igeren tablolar,

d) Teminat sorumlusu ile yapilan sézlesmenin bir 6rnegi,

e) Dolayli ihra¢ durumunda temlik sézlesmesinin onayli bir 6rnegi,

f) Dolayli ihrag durumunda vekalet s6zlesmesinin onayli bir 6rnegi,

g) Kurulca aranmasi halinde garantiyi gosterir belgenin onayl bir 6rnegi,

&) Saklama sozlesmesinin onayli bir 6rnegi,

h) Satisin ve VTMK ’ya iligkin 6demelerin yapilacagi yerlerin adresleri,



1) Thragc1 ve teminat varliklara iliskin varsa derecelendirme raporu,

1) Kurul’ca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(2) Halka arz edilmeksizin yapilacak ihraglarda teminat havuzunun basvuru tarihi
itibariyle olusturulmus olmasi sarti aranmaz. Ihraggilar, teminat havuzunun onceden
olusturulmamasi halinde bu maddenin 1 inci fikrasinin (a), (b) ve (c¢) paragraflarinda belirtilen
belgelerle Kurul’a basvururlar. Kurul, bu maddenin 3 {incii fikra hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla, halka arz edilmeksizin ihra¢ edilecek VITMK’y1, bu maddenin 1 inci fikrasinin (¢)-
(1) paragraflarinda belirtilen belgelerin VIMK’ nin satisindan en az 5 isgiinii 6nce Kurul’a
iletilmesi sartryla kayda alir.

(3) Halka arz edilmeksizin ihra¢ edilecek VTMK ’ya iliskin olarak izahname ve sirkiiler
diizenlenmez. Halka arz edilmeksizin satilacak VITMK, Kurul’ca istenen bilgilerin tam ve
dogru olarak verilip verilmedigi yoniinden incelenerek kayda alinir. Kayda almaya iliskin
olarak diizenlenen kayit belgesi alinmaksizin satis islemlerine baslanamaz.

(4) Halka arz edilmeksizin satilan VTMK ’nin satis sonuglarma iliskin Kurul’ca istenen
bilgilerin tam ve dogru olarak satig siiresinin bitis tarihinden itibaren 6 isgiinii i¢inde ihragg1
tarafindan Kurul’a gonderilmesi zorunludur.

(5) Kurul kaydina alinma, ihra¢ edilen VIMK’nin ve ilgili ihrag¢ilarin Kurul veya
kamuca tekeffiilii anlamina gelmez ve reklam amaciyla kullanilamaz. Satisla ilgili ilan ve
aciklamalarda Kurul kaydina alinmanin Kurul veya kamunun tekeffiilii anlamimna geldigini
acikca belirten veya ima eden ifadeler kullanilamaz.

(6) Bu madde uyarinca kayda alinan VITMK’nin, Kanun’un 3 iincli maddesinde yer alan
halka arz tanim1 kapsamina girecek sekilde yeniden satisa sunulmasi halinde, bu Teblig’in 17
nci maddesi gercevesinde izahname ve sirkiiler diizenlenmesi zorunludur.

Kamuyu aydinlatma

MADDE 22 - (1) Halka arz yoluyla satilan VTMK’ya teminat olusturan varliklarin
tahsilatina ve VITMK sahiplerine yapilan 6demelere iliskin bilgiler, s6z konusu VIMK itfa
edilene kadar 3 ayda bir ihragg¢1 tarafindan ilan edilir.

(2) Teminat sorumlusu tarafindan bu Teblig’in 15 inci maddesinin (¢) bendi uyarinca
hazirlanmis olan rapor, VITMK’nin bir borsada islem gérmesi durumunda ilgili borsada ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda, islem goérmemesi durumunda izahname ve sirkiilerde
belirtilen internet sitesinde, raporun imzalandig1 giin ihraggi tarafindan ilan edilir. Halka arz
edilmeksizin yapilan ihraglarda ise s6z konusu rapor Kurul’a ve VTMK sahiplerine iletilir.

(3) Teminat havuzuna iliskin bilgiler, halka arz edilmeksizin ihra¢ edilen VITMK’nin
satig tarihinden itibaren her 3 ayda bir Kurul’a iletilir.

Finansal tablo hazirlama, bagimsiz denetim ve ilan yiikiimliiliigii

MADDE 23 - (1) VTMK itfa edilene kadar ihrag¢ilarin Kurul’un Seri:XI, No:29 sayili
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ve Seri:X, No:22 sayili
Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda Teblig hiikiimleri
cercevesinde yillik finansal tablo diizenlemeleri, bu finansal tablolar1 bagimsiz denetimden
gecirmeleri ve ilan ettirmeleri zorunludur. Halka arz edilmeksizin yapilan VITMK ihraglarinda
ilan yerine Kurul’a bildirimde bulunulmasi yeterlidir.

ALTINCI BOLUM
Cesitli Hiikiimler

Varlik teminath menkul kiymetlerin satis esaslar:
MADDE 24 — (1) VTMK iskonto esasina gore satilabilecegi gibi, donemsel ve
degisken faiz 6demeli olarak da ihrag edilebilir.



(2) VIMK iskonto veya faiz orani ile ddeme plani, ihraca dayanak teskil eden
varliklarin vade yapisit ve getirileri dikkate alinmak ve bu Teblig’in 13 iincii maddesinde
belirtilen teminat uyum ilkeleri sakli kalmak kaydiyla ihragg1 tarafindan belirlenir.

(3) Teminat havuzundaki varliklarin erken Odenmesi halinde olusacak fonun ve
VTMK ’ya iliskin 6demeler yapildiktan sonra vekil banka nezdindeki miivekkil kurulus veya
banka hesabinda kalan paranin kullanim esaslari, ihrace¢i tarafindan yayimlanacak izahname
ve sirkiilerde ayrintili olarak belirtilir.

(4) Satis siiresi i¢inde satilmayan VTMK ’lar iptal edilir.

(5) Satis stiresi i¢ginde satilmayan VTMK oraninda teminat havuzu kiigiiltme esaslar
izahnamede belirtilir. Halka arz edilmeksizin yapilan satislarda ise konuya iligkin olarak
VTMK sahiplerine bilgi verilir.

Araci kurulus kullanma zorunlulugu
MADDE 25 — (1) Halka arz edilecek VITMK’nin satisinin ve donemsel faiz
O0demelerinin arac1 kuruluslar araciligiyla yapilmasi zorunludur.

ikinci el piyasa islemleri
MADDE 26 — (1) VTMK, ihrag¢inin talebi ve ilgili borsanin uygun gérmesi lizerine
menkul kiymet borsalarinda islem gorebilir.

Varlhik teminath menkul kiymetlerin kayden izlenmesi
MADDE 27 — (1) VTMK, Merkezi Kayit Kurulusu’nda kayden izlenir.

Ucret

MADDE 28 — (1) Kanun’un 28 inci maddesinin (b) fikrasinin {igiincii paragrafi
uyarinca takvim yili esas alinarak ticer aylik donemlerin son i giinlinde teminat varliklarin
net bugiinkii degeri lizerinden yiizbinde bes oraninda hesaplanacak kayda alma {icreti, izleyen
10 is giinii igerisinde Kurul Ozel Hesabina yatirilarak ilgili dekontlarin ve hesaplama
tablosunun bir 6rnegi Kurul’a iletilir.

Kurul denetimi ve bilgi verme

MADDE 29 — (1) Kurul, VIMK satisin1 kayda aldig1 ihracc¢ilarin bu menkul
kiymetlere iliskin hesap ve islemlerini Kanun uyarinca denetleyebilir ve bu kuruluslardan
VTMK ’nin izlenmesine dair her tiirlii bilgi ve belgeyi isteyebilir.

(2) Kurul, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun uygun goriisii alinmak
suretiyle teminat gosterilen varliklarin kayitlarinin tutulmasina iliskin ustll ve esaslar
belirleme ve teminat havuzuna dahil edilen varliklara iliskin kayitlarin ihrag¢inin yani sira
ayr1 bir kayit kurulusu nezdinde de tutulmasini zorunlu tutma yetkisine sahiptir.

Yiiriirliik
MADDE 30 — (1) Bu Teblig yayimm tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 31 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini, Sermaye Piyasas1 Kurulu yiiriitiir.
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