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Konu : Tiirev Araclarin Alim Satimmna Aracihk Faaliyetine Iliskin
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SAYIN UYEMIZ,

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan hazirlanan “Tiirev
Araclarin Alm Satimina Aracilik Faaliyetine Iliskin Esaslar Hakkinda

Teblig Taslag1” ekte iletilmektedir.

Taslaga iliskin sektor goriisiiniin olusturularak Kurul’a iletilmesini
teminen; Taslaga iliskin goriis ve onerilerinizin 28 Eyliil 2009 tarihine
kadar Birligimize iletilmesi hususunu bilgilerinize sunarim.

Saygilarimizla,

Ilkay ARIKAN
GENEL SEKRETER

Ek: Tiirev Araclarin Alm Satimina Aracilik Faaliyetine Iliskin Esaslar Hakkinda

Teblig Taslag.



Sermaye Pivasasi Kurulundan:

TUREV ARACLARIN ALIM SATIMINA ARACILIK FAALIYETINE ILiSKIN
ESASLAR HAKKINDA TEBLIiG TASLAGI

(Seri: V, No: **%)

BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar

Amag ve kapsam

MADDE 1 — (1) Bu Tebligin amaci, 15/12/1999 tarihli ve 4487 sayili Kanunla degisik
2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununun 30 uncu maddesinin birinci fikrasinin (c¢) bendi
uyarinca ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araclarina, mala, kiymetli
madenlere ve dovize dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil her tiirlii tiirev aracin
araci kuruluslarca aracilik amaciyla alim satimina iliskin esaslar1 diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2 - (1) Bu Teblig, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununun 22 nci
maddesinin birinci fikrasinin (j) bendi ile 30 uncu maddesinin (¢) bendine dayanilarak
hazirlanmistir.

Tanimlar

MADDE 3 — (1) Bu Tebligde gecen;

Kanun: 15/12/1999 tarihli ve 4487 sayili Kanunla degisik 28/7/1981 tarihli ve 2499
sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanununu,

Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

Borsa: Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile her tiirlii tiirev aracin islem gordigi
borsalar ile bunlarla ayn1 mahiyetteki yurt dis1 borsalari,

Araci kurulus: Araci kurum ve bankalari,

Vadeli islem aracilik sirketi: Seri:V, No:90 sayili Vadeli islem Aracilik Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde, miinhasiran vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri ile diger tiirev araglarin alim satimina aracilik faaliyetinde
bulunmak iizere kurulan sirketleri,

Profesyonel yatirimci: Teblig’in 2 no’lu ekinde tanimlanan gercek ve tiizel kisileri

ifade eder.



IKINCI BOLUM
Faaliyet Esaslar
Tiirev araclarin alim satimina aracilik faaliyetinin tanimi ve kapsam

MADDE 4 - (1) Tiirev araglarin alim satimina aracilik faaliyeti, Kanun’un 30 uncu
maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi uyarinca ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye
piyasast araglarina, mala, kiymetli madenlere ve dovize dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri dahil her tiirlii tiirev aracin kendi nam ve hesabina, kendi namina baskasi
hesabina, bagkasi nam ve hesabina ticari amacla alim satimini ifade eder.

(2) Tiirev araglara iliskin miisterilerden gelen emirlerin dogrudan veya temsilci
sifatiyla kabul edilmesi ve bu emirlerin bagka kisi veya kuruluslara yonlendirilmesi veya
borsaya iletilmesi, sozlesme akdedilmesi, baska bir kisi ya da kurulusun tiirev araglara iliskin
olarak sundugu hizmetlerin yatirimcilara tanitimi, sdzlesme akdedilmesine aracit olunmasi
veya sOzlesme yapmak isteyen taraflarin komisyon karsiliginda bir araya getirilmesi tiirev
araglarin alim satimina aracilik olarak kabul edilir ve bu Teblig hiikiimlerine tabi olur.

(3)Taraflarin ticari gereksinimlerine yonelik olarak, teslim amaciyla yaptiklari,
borsalarda ya da tesgkilatlanmis diger piyasalarda islem goérmeyen ya da takasi merkezi bir
takas kurumu tarafindan gerceklestirilmeyen mala dayali tiirev ara¢ islemleri bu Teblig
kapsaminda degildir.

Tiirev araclarin alim satimina aracilik faaliyetine iliskin 6zel sartlar

MADDE S5 - (1) Araci kuruluslar ve vadeli islem aracilik sirketleri, Kurul’dan yetki
belgesi almak kaydiyla tiirev araglarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunabilirler.

(2) Araci kuruluslarin  tiirev araglarin alim sattmma aracilik faaliyetinde
bulunabilmeleri i¢in,

a) Alim satim aracilig1 yetki belgesine sahip olmalari,

b) Miinhasiran tiirev arag¢ iglemlerinin denetim ve kontroliinden sorumlu olmak tizere 4
yillik lisans egitimi veren kurumlardan mezun ve Kurul’un lisanslamaya iligkin diizenlemeleri
uyarinca gerekli lisans belgesine sahip ve Kurul’ca belirlenen egitim programlarini basartyla
tamamlamis, tlirev araglar ihtisas personelinin bagli oldugu bir birim y06neticisinin istthdam
edilmis olmasi,

c) Biinyelerinde 4 wyillik lisans egitimi veren kurumlardan mezun, Kurul’un
lisanslamaya iligkin diizenlemeleri uyarinca gerekli lisans belgesine sahip ve Kurul’ca
belirlenen egitim programlarini bagariyla tamamlamis, miinhasiran gorevlendirilmek {izere
yeterli sayida miisteri temsilcisi bulunmasi,

d) Tiirev araglarin alim satimina aracilik faaliyetinin yiiriitiilmesi i¢in yeterli mekan,
teknik donanim ve organizasyonun saglanmis, hizmet birimlerinin ve i¢ kontrol sisteminin
kurulmus, personelin buna uygun gorev tanimlari ile yetki ve sorumluluklarinin belirlenmis,
muhasebe kayit, bilgi ve belge sistemi ile diizenli is akisi ve haberlesmeyi saglayacak
organizasyon ve teknik donanimin saglanmis, tiirev araclara iliskin risk Olglim
mekanizmasinin olusturulmus, giinliik olarak tiirev araglarla ilgili piyasa fiyatlarin1 dikkate
alarak miisteri bazinda olusan riskleri kontrol edebilecek, gerekli teminatlari
hesaplayabilecek, ortaya c¢ikan risklere karsi miisterilerin uyarilmasini saglayacak bilgisayar
sisteminin olusturulmus olmasi

gereklidir.



Vadeli islem aracilik sirketleri, Seri: V, No: 90 sayili Vadeli Islem Aracilik
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig’de yer alan sartlar ¢ercevesinde
tiirev araglarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunabilirler.

(3) Araci kuruluslarca, borsa disinda tiirev ara¢ alim satimina aracilik faaliyeti ancak
profesyonel yatirimcilarla siirli olmak {izere yiiriitiilebilir. Araci kuruluslar borsa diginda
tirev ara¢c alim sattmima aracilik hizmeti verilen yatirnmcilarin, profesyonel yatirimci
olduguna iliskin gerekli arastirmay1 yapmakla ve konuya iliskin tevsik edici belgeleri, hizmet
stiresi boyunca saklamakla ylikiimluidiir.

(4) Bir baska kisi veya kurulusun tiirev araclara iligkin olarak sundugu hizmetlerin
yatirnmcilara tanitimi ve tiirev araclara iligkin miisterilerden gelen emirlerin dogrudan veya
temsilci sifatiyla kabul edilmesi ve bu emirlerin baska kisi veya kuruluslara yonlendirilmesi
esast ile smirli olmak {iizere tiirev araglarin alim satimina aracilik faaliyeti yliriitecek araci
kuruluglarin, bu maddenin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde yer alan kosullar
tagimalari, bilinyelerinde anilan fikranin (c) bendinde sayilan sartlar1 tagiyan en az bir adet
miisteri temsilcisi bulunmasi ve faaliyetin yiiriitiilmesi i¢in yeterli mekan, teknik donanim ve
organizasyonun saglanmis, hizmet biriminin olusturulmus ve personelin gérev tanimlart ile
yetki ve sorumluluklarinin belirlendigi i¢ kontrol sisteminin kurulmus olmasi gereklidir.

Tiirev araclar birim yoneticisinin gorevleri

MADDE 6- (1) Dogrudan genel miidiire ya da genel miidiir yardimcisina bagl olarak
calisacak olan tiirev araglar birim yoneticisi giinliik olarak tiim tiirev arag islemlerinin riskini
takip etmekle gorevlidir. Bu risklere, risklerin olasi sonuglarina ve alinmasi gereken
Onlemlere iliskin olarak her giin araci kurum genel miidiiriine, haftalik olarak da yonetim
kuruluna rapor sunar.

(2) Tiirev araglar birim yoneticisi, aract kurumun veya miisterilerinin mali durumunu
zayiflatacak veya olagandisi sonuglar doguracak herhangi bir durumun varliginin tespit
edilmesi halinde hazirlayacag: raporu en kisa zamanda yonetim kuruluna sunar.

Tiirev araclara iliskin risk bildirimi

MADDE 7 — (1) Tiirev araglarin alim satimimin yapilmasina aracilik faaliyetini
yiriiten kuruluslar miisterileri i¢cin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve soOzlesme
imzalamadan Once s6z konusu islemlerin risklerini belirten bir aciklama yapmak
zorundadirlar.

(2) Aract kuruluslar miisterilerine bu agiklamalar1 yapmak iizere igerigi Kurulca
belirlenecek “tlirev araglar risk bildirim formu”nu kullanmak ve bu formun bir 6rnegini
miisterilerine vermek zorundadirlar.

(3) Borsalarda islem goérmeyen tiirev araglarin alim satimina aracilik faaliyetinde
bulunacak araci kuruluslarin, faaliyete baslamadan 6nce miisterilerinden Tebligin 1 no’lu
ekinde yer alan risk bildirim formunun okunup anlasildigina dair yazili bir beyan almalari
zorunludur.

Elektronik ortamda tiirev arac¢larin alim satim emirlerinin iletimi

MADDE 8- (1) Araci kuruluslar tiirev araclarin alim satimima aracilik faaliyeti
kapsaminda miisterilerle sozlesme imzalanmasi ve hesap agilmasi kaydiyla miisterilerinden



elektronik ortamda emir kabul edebilirler. Araci kuruluslarin elektronik ortamda aldiklari
emirler igin Seri:V, No:46 sayili Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara Iligkin Esaslar
Hakkinda Tebligin 49 uncu maddesinde aranan sartlar ile Seri:V, No:51 sayili Araci
Kuruluslarin Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Faaliyetlerinde Diizenleyecekleri
Belgeler ve Kayit Diizeni Hakkinda Tebligde yer alan yiikiimliiliikleri saglamalar1 ve tiirev
araglar risk bildirim formunun bir 6rnegine elektronik ortamda yer vermeleri ve s6z konusu
risk bildirim formunun miisteriler tarafindan okunduguna iligkin kayit tutmalar1 zorunludur.

Yurt dis1 piyasalarda yapilacak tiirev ara¢c alim satimina aracihik faaliyetine
iliskin esaslar

MADDE 9 — (1) Kuruldan tiirev araglarin alim satimina aracilik yetki belgesi almis
araci kuruluslar ve vadeli islem aracilik sirketleri Seri:V, No:46 sayili Aracilik Faaliyetleri ve
Arac1 Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligin 52 nci maddesinde belirlenen esaslar
cercevesinde, ilgili ililke mevzuatina gore faaliyet gostermeye yetkili aract kuruluglar
nezdinde, kendi adlarima hesap agmak suretiyle yurt dis1 piyasalarda islem goéren tiirev
araclarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunabilirler.

(2) Yurt dis1 piyasalarda yapilacak tiirev ara¢ alim satimina aracilik faaliyetinin, yurt
disinda yerlesik ve ilgili iilkenin yetkili otoritesinden faaliyet izni almis kuruluslarin tiirev
araclara iligkin olarak sundugu hizmetlerin Tiirkiye’de yerlesik yatirimcilara tanitimi,
Tirkiye’de yerlesik yatirimcilar tarafindan yurt disinda yerlesik kurulus nezdinde hesap
acilmasina aracilik edilmesi ve/veya s6z konusu kuruluslarin alim satimina aracilik ettikleri
tiirev araclara iliskin miisteri emirlerinin ilgili kurulusa iletilmesi faaliyeti ile sinirli olarak
yiiriitiilecek olmasi durumunda;

a) Araci kuruluslarca tanitimi yapilacak yurt disinda yerlesik kurulus ile Tiirkiye’de
yerlesik yatinmcilar arasinda imzalanacak sozlesmelere; sermaye piyasasi aracinin ve
bedelinin transferi, saklama ve takas islemleri, islemlerin teyidi, karsilikli hak ve
yiikiimliiliikler gibi 6zel hususlarin yani sira, yurt dis1 piyasalarda yapilan islemlerin riskleri,
s06z konusu islemlerdeki korumanin kapsami, islemlerin tabi oldugu yurt dis1 piyasalardaki
yasal diizenlemeler ile s6z konusu diizenlemeler kapsaminda yatirimcilara tanman biitiin
haklar ve yiikiimliilikler hakkinda 6zet ve giincel bilgilerin konulmasi esastir. Standart
sozlesmelerde s6z konusu hususlara yer verilmemesi halinde, Tiirkiye’de yerlesik araci
kurulug tarafindan anilan hususlara iligkin olarak yatirimecilarin bilgilendirilmesi ve bu
bilgilendirmeye iliskin miisteri imzali tevsik edici belgelerin hifzedilmesi zorunludur. Yurt
dis1 piyasalarda gerceklestirilecek islemlere iligskin olarak, sdzlesme ve formlarda yer verilen
bilgilerin eksik ve/veya yanlis olmasindan dogan hukuki sorumluluk miiteselsilen Tiirkiye’de
yerlesik araci kurulus ile yurt disinda yerlesik kurulusa aittir.

b) Hesaplarin acilisina iliskin olarak yurt disina gonderilen tiim belgelerin tanitim
hizmeti sunan araci kurulus nezdinde birer 6rneginin hifzedilmesi zorunludur. Kurul ya da
hesap sahibi miisterilerce talep edilmesi durumunda, yurt dis1 araci kuruluglarda agilan hesap
ve bu hesaplardan gerceklesen islemlere ait belgelerin tanitim hizmeti sunan araci kurulus
tarafindan ibraz edilmesi zorunludur.

¢) Tanmitim ve hesap agilmasina aracilik hizmeti sunan araci kurulus tarafindan, yurt
disinda yerlesik kurulus nezdinde hesap acilmasina aracilik edilen miisterilerden, yurt disinda
yerlesik kurulusa iletmek ilizere emir ya da nakit veya sermaye piyasasi araci kabul edilmesi
durumunda, s6z konusu islemlerin miisteri bazinda izlenmesi, gerekli ve yeterli belge, kayut,



iletisim, muhasebe ve i¢ kontrol sisteminin olusturulmasi ve yapilacak islemlerde Kurulun
belge ve kayit diizenine iliskin diizenlemelerine uyulmasi zorunludur.

(3) Vadeli islem aracilik sirketleri tarafindan ikinci fikrada yer verilen kapsamda yurt
dis1 piyasalarda islem goren tiirev araclarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunulmasi
durumunda, anilan fikrada yer alan hususlara uyulmasi zorunludur.

(4) Tirkiye’de yerlesik yatirimcilar ile yurt disinda yerlesik kisi ya da kuruluslar
arasinda borsa dis1 tiirev ara¢ sdzlesmesi akdedilmesine aracilik edilmesi durumunda,

(a) Misterilerle, yurt dis1 islemlerle ilgili olarak alim satima aracilik ¢erceve
s0zlesmesinin yapilmasi ve Tebligin 1 nolu ekinde yer alan risk bildirim formunun okunup
anlasildigma dair yazili bir beyan alinmasi, ¢erceve sozlesmeye isleme konu tiirev arag
s0zlesmesinin bedelinin transferi, saklama ve takas islemleri, islemlerin teyidi, karsilikli hak
ve yiikiimliiliikler gibi 6zel hususlarin yani sira, yurt disi piyasalarda yapilan islemlerdeki
korumanin kapsami ile yurt dis1 piyasalardaki diizenlemeler nedeniyle yatirimcilara taninan
biitiin haklar ve yiikiimliiliikler hakkinda 6zet ve giincel bilgilerin konulmasi,

b) Yapilacak islemlerin miisteri bazinda izlenmesi, bu cercevede gerekli ve yeterli
belge, kayit, iletisim, muhasebe ve i¢ kontrol sisteminin olusturulmasi

zorunludur.

(5) Yurt dis1 piyasalarda tiirev araglarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunacak
araci kuruluslarin ve vadeli islem aracilik sirketlerinin, faaliyete baslamadan 6nce Kurula
bildirimde bulunmalari zorunludur. Kurula yapilacak bildirimde, yiiriitiilecek faaliyetin
niteligine gore belirlenmis olan esaslarin saglandigini tevsik edici bilgi ve belgeler ile islem
yapilacak iilkelerdeki borsalar veya piyasalar ile tiirev araglarin belirtilmesi gerekmektedir.



UCUNCU BOLUM
Yiiriirliik ve Gecis Hiikiimleri
Kaldirilan Hiikiimler

MADDE 10 — (1) 7/9/2000 tarihli ve 24163 sayili1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:
V, No: 46 sayil1 Aracilik Faaliyetleri ve Aracit Kuruluslara Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligin
53, 53/A, 54, 55, 56 ve 57 nci maddeleri yiiriirliikten kaldirilmistir.

GECICi MADDE 1 — Mevcut durum itibariyle Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
A.S.’de ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 A.S. ile yurt dis1 piyasalarda faaliyet gdstermek
tizere Tirev Araclarin Alim Satimina Aracilik Faaliyeti Yetki Belgesi verilmis olan araci
kuruluglarin, bu Teblig’in yayimmi tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde bu Teblig’de yer verilen
kosullar1 saglamalar1 ve sahip olduklar1 yetki belgelerini degistirilmek {izere Kurula
gondermeleri gereklidir.

Yiiriirlik

MADDE 11 — (1) Bu Teblig yayimi tarihinde yliriirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 12 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasas1 Kurulu yiiriitiir.



EK:1

TEZGAHUSTU TUREV ARACLAR RiSK BiLDiRiM FORMU

Tezgahiistii tiirev islemleri, taraflar arasinda farkli ve belirli ihtiyaglara karsilik
vermek {lizere yapilandirilmis ve islem taraflar1 farkli 6zelliklere sahip olduklarindan,
baslangi¢c aninda tespit edilmesi miimkiin olmayan bazi 6zel risk unsurlarin1 barindirmasi
miimkiindiir. Bu kapsamda taraflarin, islem yapacaklari tezgahiistii sozlesmelerin kendi 6zel
ihtiyaclarina uygunlugu ve hukuki yaptirnmlarin uygulanabilirligi konularinda profesyonel
yardim almalar1 tavsiye olunur.

Tezgahiistii tiirev islemleri taraflar arasinda gergeklesmektedir. Bu nedenle islemin
kars1 tarafinin, islemden dogan yiikiimliliiglinii yerine getirip getiremeyecegine iliskin
kapasitesinin degerlendirilmesi tavsiye edilmektedir. Tezgahiisti piyasa kapsaminda
islemlerin netlestirilmesi ve takasina iligkin anlagsmalarin yapilmas1 miimkiin olmakla birlikte,
bu tlir anlagmalarin varlig1 taraflara islemlerin sonuglandirilmasi asamasinda herhangi bir
garanti ya da koruma saglamamaktadir.

Piyasa yapicilarla yapilan karsilikli islemlerin 3. taraflarla yapilmis gibi kabul
edilmesi gerekmektedir. Bu islemlerde piyasa yapicilara, ozellikle piyasa ya da miinferit
isleme iliskin teknik bilgi ve tecriibeleri dikkate alindiginda, islemlere danismanlik eden ya da
emanetci taraf olarak bakilmamalidir. Taraflar, hukuki iliskilerinin tam ve aciklikla
belirlenmesine yonelik olarak, islem kapsamina giren her tirli detay ve aciklamaya
aralarindaki sozlesme metninde yer vermelidir. Bu tiirde islemler gergeklestirmeden once
hukuki konularda danigmanlik hizmeti alinmas1 uygun olacaktir.

Tezgahtistii tlirev iglemleri kapsaminda getiri kadar karsilasilmas1 muhtemel zararin da
miktar1 ¢cok yliksek tutarda olabilir. Ayrica, taraflar islem baslangicinda sayisal olarak ortaya
konulamayan miktarlarda zarara maruz kalabilirler.

Tezgahiistii tiirev islemlerinin kisisel ihtiyaglara gore yapilandirilmis olmasi ve
sozlesmelerin, islemlerin sonuglandirilmast ya da diger bir tarafa devredilmesine iliskin
icerdigi kisitlamalar nedeniyle, herhangi bir tezgahiistii tlirev isleminin, iglem baslangi¢ fiyati
tizerinde ya da herhangi bir fiyat {izerinden zarar durdurmali emir ihtiva etse bile tasfiye
edilmesi miimkiin olamayabilir.

Piyasa riskine iligkin degerlendirme yapilmasi tamamen bu riske maruz kalan
taraflarin sorumlulugu altindadir. Anlasma hiikiimleri ¢ergevesinde, tezgahiistii tiirev arag
isleminin vadesi icerisinde, taraflardan hi¢birinin (aracilik eden kurumlar dahil), islemin diger
tarafina ya da taraflarina piyasa ve fiyat hareketleri hakkinda bilgi verme zorunlulugu
bulunmamaktadir.

Tezgahiistii piyasa islemleri kapsaminda, araci kurulus ¢alisanlarinin hatali islemlerini
de kapsayacak sekilde, tazminat garantisi veren zorunlu sigorta anlagmalar1 bulunmamaktadir.
Tezgahiistii tiirev islemleri az tutarda 6zkaynak ile yapilabilmektedir. Bununla birlikte,
tezgahiistli tlirev araglarin sahip oldugu kaldirag oranlari sonucunda, belirli sartlar altinda
alinan teminatlar bile iglemin sonug¢landiriimasinda gerekli olan parasal tutar1 kismen dahi
karsilayabilecek seviyede olmayabilir.

Elektronik islem platformlarinda gergeklestirilecek tezgahiistii tiirev arag¢ islemleri
kapsaminda bilgi islem altyapisinda yasanmas1 muhtemel problemlerden kaynaklanan farkli
risklere maruz kalinmas1 miimkiindiir.



EK/2
PROFESYONEL YATIRIMCILAR

Profesyonel yatirimcilar kendi yatirim kararlarim1 verebilecek ve iistlendigi riskleri
degerlendirebilecek tecriibe, bilgi ve uzmanliga sahip yatirnmcilar: ifade eder. Bir yatirimeinin
profesyonel yatirimer olarak dikkate alinabilmesi i¢in asagida yer alan nitelikleri tasima s1
gerekmektedir:

I.  Profesyonel yatirimci sayilan yatirimeilar
1) Finansal kuruluglar

a) Kredi kuruluslari

b) Araci kurumlar

¢) Vadeli islem aracilik sirketleri

d) Portfoy yonetim sirketleri

e) Yatirim fonlar

f) Yatirim ortakliklari

g) Risk sermayesi yatirim fonlari

h) Risk sermayesi yatirim ortakliklari

1) Varlik yonetim sirketleri

j) Ipotek finansmani kuruluslar

k) Konut finansmani fonlar1

1) Varlik finansmani fonlari

m) Sigorta sirketleri

2) Asagida yer alan kriterlerden en az ikisini tagiyan kuruluslar
- Bilango toplam1  : 40.000.000 TL
- Net hasilat : 80.000.000 TL
- Ozsermaye : 4.000.000 TL

Yukarida yer verilen kuruluslar profesyonel yatirimci olarak dikkate alinir. Ancak
ilgili kurulugun, profesyonel yatirimci olarak dikkate alinmak istemedigi ve bu talebini yazili
olarak araci kurulusa ilettigi durumlarda, araci kurulusun bu talebi dikkate almasi zorunludur.

IL. Talebe dayal1 olarak profesyonel yatirimcei olarak dikkate alinacak yatirimcilar

I no’lu béliimde yer verilen kuruluglar disinda kalan yatirimcilar, asagida yer verilen
nitelikleri haiz olmalar1 durumunda kendi talepleri iizerine, bu Teblig’de yer verilen
faaliyetlere iligkin olarak profesyonel yatirimci olarak dikkate alinabilir.

Yatirimcilarin profesyonel yatirimer olarak dikkate alinabilmeleri igin,

- Yatinnmcinin son bir yil icinde ilgili piyasalarda, her ii¢ aylik donemde en az
1.000.000 TL hacminde islem yapmis olmasi

- Yatinmcinin nakit mevduatlarinin ve sahip oldugu finansal araglarinin da dahil
oldugu finansal portfoyiiniin 1.000.000 TL tutarin1 agsmasi

- Yatinnmcinin finans sektdriinde {ist diizey bir pozisyonda en az bir y1l gérev yapmis
olmasi

hususlarindan en az ikisini saglamalar1 gerekmektedir.



	İstanbul, 23 Eylül 2009    2009/1255
	GENEL MEKTUP
	No: 612

