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GENEL MEKTUP
No: 647

Konu: Varant Islemlerinin Tabi Olacag Belge Kayit Diizeni, Varant
Islemlerinin Teminatlandirilmas1 ve Varantlarin Teminat
Olarak Kabul Edilmesi hk.

SAYIN UYEMIZ,

Varant islemlerinin tabi olacagi belge kayit diizeni ile birlikte araci
kurulus varantlarinin muhasebelestirilmesinde uyulacak esaslar,
varant islemlerinin teminatlandirilmasi ve varantlarin teminat olarak
kabul edilmesi hakkinda aciklamalar iceren Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 24.02.2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-225-277-2219 sayih
yazisi, Genel Mektubumuz ekinde bilgilerinize sunulmaktadar.

Saygilarimla,

Ilkay ARIKAN
GENEL SEKRETER

Ek: SPK’nin 24.02.2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-225-277-2219 sayili yazisi.
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T.C.
BASBAKANLIK
Sermaye Piyasasi Kurulu

Say1 - B.02.1.SPK.0.16-225- 2.1} 2219 24 012011

Konu : Varantlarin belge kayit diizeni ve teminatlandiriimasi hk.

TURKIYE SERMAYE PiYASASI ARACI KURULUSLARI BIRLIGI
Biiyiikdere cad. No:173 1.Levent Plaza A Blok Kat:4
1.Levent 34394/ ISTANBUL

flgi : 17.09.2010 tarih ve 23928 say1 ile Kurulumuz kayitlarina alinan yaziniz

flgi yazimzda varant iglemlerine iliskin olarak;

- Varant islemlerinin belge kayi diizeninin Kurulumuzun Seri:V, No:6 sayil
“Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig"ine gore mi,
Seri:V. No:51 sayili “Aract Kuruluglarin Tiirev Ara¢larm Alim Satimina Aracilik
Faaliyetlerinde Diizenleyecekleri Belgeler ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig "ine
gore mi olacag, ve

- Kurulumuzun Seri:V, No:65 sayili “Sermaye Piyasast Araglarimn Kredili Alim,
Aciga Satis ve Odiing Alma vé Verme islemleri Hakkinda Teblig"inin 9. Maddesi
ile diizenlenen takas siiresi igerisinde yapilan islemlerin teminatlandirilmasina

yonelik hiikiimlerin varant islemleri i¢in uygulamp uygulanmayacagi ve teminat
aranmasina yonelik olarak getirilen istisnanin hesaplanmasinda miisterinin net
varliklarina varant pozisyonlarimn katihp katilmayacag

konularinda Kurulumuz goriisii talep edilmektedir.

L. Varant islemlerinin Tabi Olacag: Belge Kayit Diizeni

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn) 3*tincii maddesinde menkul kiymetler “Ortaklik
veya alacakhlik saglayan, belli bir meblag: temsil eden, yatirim araci olarak kullamlan,
dinemsel gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde ¢ikarilan, ibareleri aym olan ve sartlari
Kurulca belirlenen kiymetli evrak” olarak tammlanmigtir. Ayni maddenin devaminda diger
sermaye piyasasi araglarinin “Menkul kiymetler disinda kalan ve sartlart Kurulca belirlenen
evrak” oldugu ifade edilmistir.

Kurulumuzun Seri 11, No:37 sayih “dract Kurulus Varantlarimn Kurul Kaydina
Alimmasina ve Satisina Iliskin Esaslar Tebligi"nin (Teblig) 3°{incii maddesinde araci kurulus
varanti (varant) “Elinde bulunduran kisiye, dayanak varhg ya da gostergeyi onceden
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belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullamldigi menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aract” olarak tanimlanmistir.

Teblig’in  19’uncu maddesinde “Varantlarin alim satimina aracilik faaliyeti,
Kurul'dan alim satima aracihik yetki belgesi almis aract kurumlar tarafindan Kurul 'un
aracilik faaliyetleri ve aract kuruluslara iliskin diizenlemeleri g¢ergevesinde yiiriitiiliir. ”
ifadesi bulunmaktadir. Tiirev araglarin alim satimina aracilik yetki belgesi ise Teblig’in
17’inci maddesinin 2’nci fikrasinda belirtildigi tizere yalnizca piyasa yapiciligl yapacak olan
aract kurumlarda aranmaktadir.

Kurulumuz diizenlemelerinde varantlarin menkul kiymet niteliginde oldugunun
belirtilmesi ve varantlarin alim satimina aracilik faaliyetinin yiriitilmesi i¢in alim satima
aracilik yetki belgesine sahip olmanin yeterli goriiltip tiirev araglarinin alim satimina aracilik
yetki belgesi istenmedigi dikkate alindiginda, varantin menkul kiymetlerin tabi oldugu
diizenlemelere tabi tutulmas: gerektigi diistiniilmektedir.

Kurulumuzun Seri:V, No:51 sayih “Aract Kurulusliarin Tiirev Araglarin Alim
Satimina Aracilik Faaliyetlerinde Diizenleyecekleri Belgeler ve Kayit Diizeni Hakkinda
Teblig "inde (Seri:V, No:51 Tebligi) arac1 kuruluslarin tiirev araglara iliskin islemlerini defter
ve kayitlarinda izlemesine ve ilgili belgeleri diizenlemesine iliskin usul ve esaslar
diizenlenmis olup, Seri:V, No:51 Tebligi’nin 4’iincli maddesinde ilgili Teblig kapsamindaki
tiirev araglar vadeli iglem sozlesmesi ve opsiyon sozlesmesi olarak tanimlanmustir.

Bu hususlarin yaninda, varantin vadeli islem esaslar1 ile islem gérmemesi, varant
yatirmcisinin  teminat yatirma ve teminat tamamlama zorunlulugunun olmamas:t ve
enstriimanin tiim sorumlulugunun ihrag¢1 kurulusta olmasi géz oniinde bulunduruldugunda,
varant islemlerinin belge ve kayit diizeninde Kurulumuzun Seri:V, No:6 sayili “Aracilik
Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig i ve Seri:XI, No:7 sayilh “Araci Kurum
Hesap Plani ve Planin Kullarnim Esaslart Hakkinda Teblig"i hiktimleri esas alinarak, ekte
yer verilen “Aract Kurulug Varantlarinin Muhasebelestirilmesinde Uyulacak Esaslar”
dogrultusunda hareket edilmesinin uygun olacag diistiniilmektedir.

I1. Varant Islemlerinin Teminatlandirilmas

Kurulumuzun Seri: V, No:65 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarmmin Kredili Alim,

Ac¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Teblig "inin takas siiresi i¢erisinde
yapilan igslemlerin teminatlandirilmasini diizenleyen 9’uncu maddesinin birinci fikrasinda:

“Bir miisterinin takast heniiz gergeklegsmemis hisse senedi alimi islemleri sonucunda,
belirli bir anda olusabilecek agik takas pozisyonunun asgari % 20 si oraninda net varliginin
bulunmasi zorunludur. Aract kurum daha yiiksek bir teminat oram belirleyebilir.”

hitkkmii yer almaktadir. Madde metninden anlagilacag: iizere, s6z konusu madde ile
yalnizca hisse senedi alim satimlarina iligkin hiikimler getirilmis olup, varant islemlerinin
teminatlandirnilmasinda agik takas pozisyonunun en az %100 i oraminda net varhifin
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bulunmasinin zorunlu tutulmasmnin kurumlarin risklerini takip etmeleri agisindan uygun
olacag diisiiniilmektedir.

I11. Varantlarin Teminat Olarak Kabul Edilmesi

Seri:V, No:65 sayili Tebligin 12’nci maddesinde sermaye piyasas: araglarinin kredili
alimi, agifa satis1 ve 6diing alma ve verme islemlerinde 6zkaynak olarak kabul edilebilecek
kiymetler sayilmis olup, sayilan kiymetler arasinda varantlar bulunmamaktadir. Ayni
maddenin (a) bendinde nakit, devlet tahvili, hazine bonosu, B tipi yatiim fonu katilma
belgesi, Istanbul Altin Borsasinda islem gormekte olan ve Hazine Miistesarhiginin belirledigi
standartlardaki altin yaninda Kurulca uygun goriilecek diger sermaye piyasasi araglarmin
ozkaynak olarak kabul edilmesi halinde %100 oraninda dikkate alinacag belirtilmis olmakla
birlikte, varantin sayilan kiymetler kadar likit olmadig1 gz oniinde bulunduruldugunda
Kurulumuzea %100 oraminda &zkaynak olarak kabul edilemeyecegi, dolayisiyla mevcut
diizenlemeler gergevesinde varantlarm  bu asamada miisterilerin net varliginin
hesaplanmasinda dikkate alinmamas1 gerektigi diisiiniilmektedir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

!
Tuncay YILDIRAN

Aracilik Faaliyetleri Dairesi Bagkam

Ek:
1) Arac1 Kurulus Varantlarinin Muhasebelestirilmesinde Uyulacak Esaslar
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Araci Kurulus Varantlarinin Muhasebelestirilmesinde Uyulacak Esaslar

i. Varantlarin Muhasebelestirilmesinde Kullanilacak Hesaplar
- 1500 Takas Merkezi
- 1185 Araci Kurulus Varantlar
- 8280 Emanet Araci Kurulus Varantlari
- 8780 Emanet Aract Kurulus Varantlarindan Alacaklilar

ii. Varant Satis islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Satis iglemlerinde gerceklesen satislarin parasal tutarlari, alm satim sézlesmeleri ve islem
dagitim tablolarina uygun olarak “1500 Takas Merkezi Hesabi”na borg, ilgili miisteri
hesaplarina alacak kaydedilir. Satis1 yapilan varantlarin miisterilere gore nominal bedelle
dagitiminda “8280 Emanet Aract Kurulug Varantlari-Takas Merkezi Hesabi”na varantlar
itibariyle alacak, “8780 Emanet Aract Kurulus Varantlarindan Alacaklilar Hesabi”na
miisteriler bazinda varantlar itibariyle bor¢ kaydedilir.

Aract kurulusun kendi portfoyiinden yapilan satislarda, muhasebe kayitlarmin “siirekli
envanter yontemi’ne gore yapilmasi ve varantlarin birim maliyetinin “hareketli agirhikli
ortalama maliyet” yontemine gore belirlenmesi zorunludur. Buna gére araci kurulusun kendi
portfoyiinden satis yapildiginda, satiglarin parasal tutari “1500 Takas Merkezi Hesabina
borg, “Yurti¢i Satiglar-Araci Kurulus Varantlar-llgili Varant Hesabi”na alacak; satilan
varantlarin “hareketli agirlikli ortalama maliyet” yontemine gore belirlenen maliyet tutar ise
“Yurtigi Satislarin Maliyeti-Aract Kurulus Varantlari-Ilgili Varant Hesabi”na borg, “1185
Aract Kurulus Varantlarn Hesabi”na alacak kaydedilir. Nominal bedelle kayit ise “8280
Emanet Araci Kurulug Varantlari-Takas Merkezi Hesabi™na varantlar itibariyle alacak, “8780
Emanet Araci Kurulus Varantlarindan Alacakhilar-Portféy Hesabi”na borg¢ kaydi olarak
yapilir. '

iii. Varant Ahs Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Alis islemlerinde gerceklesen aliglarin parasal tutarlar, alim satim sozlesmeleri ve islem
dagitim tablolarina uygun olarak “1500 Takas Merkezi Hesabi”na alacak, miisteri hesaplarina
borg kaydedilir. Aract kurumun kendi portfoyii i¢in yapilan ahislarda “1500 Takas Merkezi
Hesab1” ve “1185 Araci Kurulus Varantlar1 Hesab1” isletilir.

Alis1 yapilan varantlarin miisterilere gére nominal bedelle dagitiminda o6ncelikle “8280
Emanet Aract Kurulus Varantlari-Takas Merkezi Hesabi”na varantlar itibariyle borg, “8780
Emanet Araci Kurulus Varantlarindan Alacaklilar Hesabi”na miisteriler bazinda, varantlar
itibariyle alacak kaydedilir.
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