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GENEL MEKTUP
No: 648

Konu: Kurul Kararn Bildirimi hk.

SAYIN UYEMIZ,

Sermaye Piyasasi Kurulunun 01.03.2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-225-308-2519
sayih yazis1 (Ek-1) ile; Kurulun 24.02.2011 tarih ve 6 sayih toplantisinda, araci
kurumlar ve acente sifati ile bankalarca Seri:V, No:55 Sayih “Yatirnm
Damismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”in 18. maddesi ¢ercevesinde yatirimcilara yonlendirici nitelikte
yorum ve tavsiye sunmak istenmesi durumunda, aym Teblig’in 7. maddesi
uyarinca Kurulun aracihk faaliyetleri ve araci kuruluslara iliskin
diizenlemelerinde yer alan ve miisteriyi tammma kuralh kapsaminda diizenlenen
standart formlardaki miisterinin risk ve getiri tercihi, yatiriom amaci, mali durumu
gibi bilgilerin dikkate alinmasinin zorunlu oldugu, bu cercevede araci kuruluslarin
sunduklar: yorum ve tavsiyelerden yararlanmak isteyen miisterilerin séz konusu
standart formlar1 doldurmalarimin ve imzalamalarimin zorunlu oldugu
hususlarinin iiyelerimize hatirlatilmasina karar verildigi bildirilmektedir.

Geregi icin bilgilerinize sunarim.
Saygilarimla,

flkay ARIKAN
GENEL SEKRETER

Ek: Sermaye Piyasasi Kurulunun 01.03.2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-225-308-2519
sayill yazisl.



Y/}

T.C.
BASBAKANLIK
Sermaye Piyasasi1 Kuruiu

Sayi1  : B.02.1.SPK.0.16-225- 403 01 /03/2011
Konu : Kurul karan bildirimi hk.

TURKIYE SERMAYE PiYASASI ARACI KURULUSLARI BiRLIGi
Biiyiikdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza A Blok Kat:4
80620 1. Levent/ISTANBUL

Bilindigi {izere, Seri:V, No:55 sayih “Yatinm Damsmanhig Faaliyetine ve Bu
Faaliyette Bulunacak Kurumlara [ligskin Esaslar Hakkinda Teblig’in “Y&nlendirici nitelikteki
yorum ve tavsiyelerde uyulmasi gereken esaslar” basglikli 18 inci maddesinde;

“Sermaye piyasasinda medya ve elektronik ortam da dahil olmak iizere, sermaye
pivasast araglart ile bunlar: ihrag eden ortaklik ve kuruluslar hakkinda ve sermaye piyasasi
ile ilgili diger konularda yonlendirici nitelikte yorum ve tavsiyelerde bulunacak kisi ve
kuruluglarin asagidaki esaslara uymalar: zorunludur.

a) Yorum ve tavsiyelerin ézenle hazirlanmasi ve objektif olmasi.

b) Halki yaniltan ve aldatan, bilgi ve tecriibe eksikliklerini istismar eden tarzda
ifadelere kesinlikle yer verilmemesi.

¢) “En saglam”, “en iyi”, “en giivenilir” gibi subjektif ve abartili ifadelere kesinlikle
yer verilmemesi. .

d) Sunulan yorum ve tavsiyelerin giivenilir kaynak, belge, rapor ve analizlerle mutlaka
desteklenmesi.

¢) Herhangi bir sermaye piyasast aractmn halka arzina iligkin olarak yapilan yorum
ve analizlerde, yatirimcilarin dogru ve eksiksiz bilgilendirilmesini teminen, yayimlanmissa
izahname ve sirkiilerde yer alan bilgilerin kullanilmasi, aksi takdirde soz konusu halka arza
iliskin ayrintili bilgilerin yer aldigt izahname ve sirkiilerin yayimlanacagimn belirtilmesi.

) Belli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaad ve/veya taahhiitte kesinlikle
bulunulmamasi.

) Kurulun faalivet alanina giren sonuglanmis ya da sonuglanmamis konular hakkinda
yalan, yanlis, yaniltici ve mesnetsiz bilgi, haber ve yorum sunulmamast,

h) Sunulan yorum ve tavsiyelerin 3984 sayili Radyo ve Televizyonlarin Kurulus ve
Yayinlar1 Hakkinda Kanunun ilke ve esaslarina uygun olmasi.”

Aym Tebligin “Yatirnm Danigmanlidi Sayilmayan Haller” baghkli 7 nci maddesinde
ise;

“Asagida sayilan yénlendirici nitelikteki islem ve faaliyetler; sunulan yorum ve
tavsiyelerin tarafsiz ve diiriist olmasi, belli bir kisinin, grubun veya portfoyiin ihtiyaglarina
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yonelik olmamasi ve karsiliginda dogrudan ya da dolayli maddi menfaat temin edilmeksizin
verilmis olmasi kaydiyla yatirim danismanlig kapsami disindadir.

@) Herhangi bir faaliyetin, meslegin veya isin yiiriitiilmesi sirasinda, bu faaliyet,
meslek veya igin icerdigi hizmetlerle ilgili olarak, siireklilik arz etmeyen ve istisnai birkag
olaya yonelik olarak yazili veya sozlii yorum ve iavsiyelerde bulunulmast.

b) Aract kurumlarin alim satim araciligi faaliyetlerinin icras: sirasinda miisterilerine
sermaye piyasast araglary, bunlart ihrag¢ eden ortaklik ve kuruluslar, piyasa egilimleri
hakkinda ve sermaye piyasast ile ilgili diger konularda yazili veya sozlii yorum ve yatirim
tavsiyelerinde bulunmasi.

Aract kurumlarin alim satim araciligi faaliyetlerinin icrast sirasinda, 18 inci madde
gergevesinde yorum ve tavsiyelerde bulunabilmesi icin, Kurulun aracilik faaliyetleri ve araci
kuruluglara iliskin diizenlemelerinde yer alan ve miisteriyi tamma kurali kapsaminda
diizenlenen standart formlardaki miisterinin risk ve getiri tercihi, yatirim amaci, mali durumu
gibi bilgileri dikkate almalart zorunludur. Araci kurumlarin 18 inci madde c¢er¢evesinde
sunduklar: yorum ve tavsiyelerden yararlanmak isteyen miisterilerin de Kurulun aracilik
Jaaliyetleri ve araci kuruluslara iligkin diizenlemelerinde yer alan ve miisteriyi tanima kurali
gercevesinde araci kurumlar tarafindan hazirlanan formlart doldurmalart ve imzalamalar
zorunludur.

Bu Tebligin uygulanmasinda belli sermaye piyasast araglarimn alim satimini tesvik
edici ifadelere yer verilmesi veya baska bir surette yatirimci kararlari iizerinde etki
yaratilmast halinde sunulan yorum ve tavsiyenin yonlendirici nitelikte oldugu kabul edilir”.

ifadesi yer almaktadir.

Konuya iligkin olarak, Kurulumuzun 24.02.2011 tarih ve 6 sayili toplantisinda, diger
hususlarin yam sira; araci kurumlarin ve acente sifatiyla bankalarin Kurulumuzun Seri:V,
No:55 sayili Teblig”inin 18 inci maddesi ger¢evesinde yatirimecilara yonlendirici nitelikte
yorum ve tavsiye sunmak istemeleri durumunda; aym Teblig’in 7 nci maddesi uyarinca
Kurulun aracilik faaliyetleri ve aract kuruluglara iliskin diizenlemelerinde yer alan ve
miigteriyi tanima kurah kapsaminda diizenlenen standart formlardaki miisterinin risk ve getiri
tercihi, yatinm amaci, mali durumu gibi bilgileri dikkate almalari zorunlu oldugu, bu
¢ercevede aract kuruluslarin  sunduklari yorum ve tavsiyelerden yararlanmak isteyen
miisterilerin Kurulun aracihik faaliyetleri ve araci kuruluslara iliskin diizenlemelerinde yer
alan ve miisteriyi tanmima kurali g¢ergevesinde hazirlanan formlart doldurmalarinin ve
imzalamalarmnim zorunlu oldugu hususlarinin araci kurumlara ve bankalara hatirlatilmak tizere
Birliginizin gérevlendirilmesine karar verilmistir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

(
nd/

Tuncay YILDIRAN
Aracilik Faaliyetleri Dairesi Bagkani
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