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GENEL MEKTUP
No: 661

Konu : (a) Kaldirach Alim Satim islemleri ve Bu islemleri Gerceklestirebilecek
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig Taslag1 Hk.
(b) Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig Taslag1 Hk.

SAYIN UYEMIZ,

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan hazirlanan;

(a) Kaldirach Alm Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gerceklestirebilecek
Kurumlara Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig Taslag,

(b) Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig Taslag,

ekte iletilmektedir.

S0z konusu taslaklara iliskin sektor goriisiiniin olusturularak Kurul’a iletilmesini
teminen; taslaklara iliskin goriis ve onerilerinizin 25 Temmuz 2011 tarihine kadar
Birligimize iletilmesi hususunu bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

Ilkay ARIKAN
GENEL SEKRETER

Ekler:

1-  Kaldirach Alim Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gerceklestirebilecek Kurumlara Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig Taslag:

2-  Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig Taslag



Sermaye Piyasasi Kurulundan:

KALDIRACLI ALIM SATIM iSLEMLERI VE BU iISLEMLERI
GERCEKLESTIREBILECEK KURUMLARA ILISKIN
ESASLAR HAKKINDA TEBLIG TASLAGI

BIiRINCi BOLUM

Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar

Amac

MADDE 1 — (1) Bu Tebligin amaci, 6111 sayili Kanun’la degisik 2499 sayil1 Sermaye
Piyasas1 Kanununun 30 uncu maddesinin birinci fikrasinin (g) bendi uyarinca, doviz, mal,
kiymetli maden ve Kurulca belirlenecek diger varliklarin ticari amagla kaldiragh alim satimi,
alim satimina aracilik ve bu islemlerin gergeklestirilmesine yonelik hizmetlere iligkin esaslari
diizenlemektir.

Kapsam
MADDE 2 - (1) Kaldira¢h alim satim islemlerine iliskin olarak;
a) Miisterilerden gelen emirlerin dogrudan kabul edilmesi ve/veya gerceklestirilmesi,

b) Miisterilerden gelen emirlerin temsilci sifatiyla kabul edilmesi ve bu emirlerin
gerceklestirilmek {izere bagka kuruluslara yonlendirilmesi,

c) Basgka bir kurulusun kaldiragli alim satim iglemlerine iliskin olarak sundugu
hizmetlerin yatirimcilara tanitimi, sézlesme akdedilmesine aracit olunmasi veya sdzlesme
yapmak isteyen taraflarin komisyon karsiliginda bir araya getirilmesi

bu Teblig hiikiimlerine tabi olur.

(2) Kaldiragh alim satim iglemlerine konu edilebilecek varliklarin fiziki alim satim1 ve
borsalarda ve borsalar diginda gergeklestirilen her tiirlii vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri
ile tiirev arag islemleri bu Teblig kapsaminda degildir.

Dayanak

MADDE 3 - (1) Bu Teblig, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununun 30 uncu
maddesinin (g) bendine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar
MADDE 4 — (1) Bu Tebligde gecen;
Kanun: 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

Kaldiragh alim satim islemi: Yatirilan teminat tutar1 karsiliginda, her tiirlii déviz, mal,
kiymetli maden ve Kurulca belirlenecek diger varliklarin kaldiragl olarak elektronik ortamda
alim satimi islemleri,



Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

Kaldirag orani: Islem yapmak icin yatirilan teminat tutar1 karsihiginda alimabilecek
pozisyon tutarini gésteren orant,

Yetkili kurulus: Kaldiraghh alim satim faaliyetinde bulunmak {izere Kurulca
yetkilendirilmis aract kurum ve vadeli islemler aracilik sirketlerini

ifade eder.

IKiNCi BOLUM

Faaliyet Esaslan

Kaldirach alim satim islemlerine iliskin faaliyet sartlari

MADDE 5 — (1) Bu Tebligin 2 nci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde sayilan
faaliyetler, Kurul’dan yetki belgesi almak kaydiyla miinhasiran aract kurumlar tarafindan
gercgeklestirilir.

(2) Bu Tebligin 2 nci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde belirtilen faaliyetlerde
bulunacak araci kurumlarm;

a) Alim satim aracilig1 ve tiirev araglarin alim satimina aracilik yetki belgesine sahip
olmalari,

b) Kurul’'un Seri: V, No: 34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inin 7 nci maddesi uyarinca bu faaliyetler icin
Ongoriilen asgari 6zsermaye yiikiimliiliigiinii yerine getirmis olmalari,

c) Biinyelerinde kaldiraghi alim satim islemlerinin denetim ve kontroliinden sorumlu
olmak tizere 4 yillik lisans egitimi veren kurumlardan mezun ve Kurul’un lisanslamaya iliskin
diizenlemeleri uyarinca tiirev araglar lisans belgesine sahip ve Kurulca belirlenen egitim
programlarini basariyla tamamlamis, kaldiracli alim satim islemleri ihtisas personelinin bagl
oldugu ve finans piyasalarinda en az 3 yillik deneyime sahip bir birim yoéneticisinin istihdam
edilmis olmasi,

¢) Biinyelerinde 4 wyillik lisans egitimi veren kurumlardan mezun, Kurul’un
lisanslamaya iligkin diizenlemeleri uyarinca tiirev araglar lisans belgesine sahip ve Kurulca
belirlenen egitim programlarini basariyla tamamlamis, gorevlendirilmek iizere yeterli sayida
miisteri temsilcisi ile muhasebe ve operasyon sorumlusunun istthdam ediliyor olmasi,

d) Kaldiragh alim satim islemlerinin yiiriitilmesi ic¢in yeterli mekan ve teknik
donanimin saglanmis, hizmet birimlerinin ve i¢ kontrol sisteminin kurulmus, faaliyetin
yiiriitilmesi i¢in personelin buna uygun gorev tamimlar1 ile yetki ve sorumluluklarinin
belirlenmis, muhasebe kayit, bilgi ve belge sistemi ile diizenli is akisi ve haberlesmeyi
saglayacak organizasyonun saglanmis, kaldiragli alim satim islemlerine iligkin risk 6lglim
mekanizmasinin olusturulmus, anlik olarak fiyatlardaki degisimleri dikkate alarak miisteri
bazinda olusan riskleri kontrol edebilecek, gerekli teminatlar1 hesaplayabilecek, ortaya ¢ikan
risklere karsi miisterilerin uyarilmasimi saglayacak bilgi islem altyapisinin olusturulmus
olmasi

gereklidir.



(3) Bu Tebligin 2 nci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen faaliyetlerde
bulunacak kuruluslarin;

a) Kurul’'un Seri: V, No: 34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inin 7 nci maddesi uyarinca bu faaliyet icin
Ongoriilen asgari 6zsermaye yiikiimliiliiglinii yerine getirmis olmalari,

b) Bu maddenin birinci fikrasinin (¢) bendinde yer verilen nitelikleri haiz bir birim
yoneticisi ile (¢) bendinde sayilan sartlar1 tasiyan en az bir adet miisteri temsilcisi ile
muhasebe ve operasyon sorumlusu istihdam etmesi,

c) Faaliyetin yiiriitilmesi igin yeterli mekan, teknik donanim ve organizasyonun
saglanmis, hizmet biriminin olusturulmus ve personelin gorev tanimlart ile yetki ve
sorumluluklarmin belirlendigi i¢ kontrol sisteminin kurulmus ve anlik olarak fiyatlardaki
degisimleri dikkate alarak miisteri bazinda olusan riskleri kontrol edebilecek, gerekli
teminatlar1 hesaplayabilecek, ortaya ¢ikan risklere kars1 miisterilerin uyarilmasini saglayacak
bilgi islem altyapisinin olusturulmus olmasi.

zorunludur.

4) Bu Tebligin 2 nci maddesinin birinci fikrasinin (c) bendinde belirtilen faaliyetlerde
bulunacak kuruluslarin ise Kurul’un Seri: V, No: 34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inin 7 nci maddesi uyarinca bu
faaliyet icin Ongoriilen asgari Ozsermaye yiikiimliiliiglinii yerine getirmis olmalar1 ve
biinyelerinde bu Teblig’in 5 inci maddesinin ikinci fikrasinin (¢) bendinde sayilan sartlar
tasiyan en az bir adet miisteri temsilcisi bulundurmasi ve faaliyetin yiiriitiilmesi i¢in yeterli
mekan, teknik donanim ve organizasyonun saglanmis, hizmet biriminin olusturulmus ve
personelin gorev tanimlar ile yetki ve sorumluluklarinin belirlendigi i¢ kontrol sisteminin

kurulmus olmasi gereklidir.

5) Kurul, gerekli gormesi halinde kaldiragh alim satim islemleri faaliyetinde
bulunacak kurumlarin bilgi islem altyapisinin bagimsiz bir veya daha fazla kurulus tarafindan
denetlenmesini talep edebilir.

Kaldira¢ oram ve teminatlar

MADDE 6- (1) Bu Teblig kapsamindaki islemlerde miisterilere uygulanacak kaldirag
orant 100:1°1 gecemez. Kurul gerekli gordiigii hallerde bu oran1 degistirme ve varlik bazinda
kaldirag orani belirleme yetkisini haizdir.

(2) Kaldiragli alim satim islemlerine baslamadan once, uygulanacak kaldira¢ orani
birinci fikrada yer alan orani gegmemek kaydiyla araci kurumlarla miisteriler arasinda
serbestce belirlenir. S6z konusu oranin daha sonra degistirilebilmesi i¢in taraflarin yazili
onay1 gereklidir.

(3) Kaldiragli alim satim islemlerinde teminata konu edilebilecek kiymetler yalnizca
nakit olarak Tiirk Liras1 ve konvertibl dovizdir. Teminat oraninin hesaplanmasinda bu
kiymetlerin %100l teminat olarak kabul edilir.

(4) Teminat oraninin hesaplanmasi, teminat takibi ve teminat tamamlama
yiikiimliiliigline iliskin esaslar ile teminat olarak yatirilan nakdin baska bir para birimine
cevrilmesinde esas alinacak kurlar ¢erceve sozlesmede belirlenir.



(5) Teminatlarin saklanmasina iliskin esaslar Kurulca belirlenir.

Miisteri tammma Kkural

MADDE 7- (1) Yetkili kuruluslar, 5549 sayili Su¢ Gelirlerinin Aklanmasinin
Onlenmesi Hakkinda Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca hesap agmadan Once
misterilerinin kimlik bilgilerini tespit ederler.

(2) Miisterek hesaplarda kimlik tespiti her bir hak sahibi i¢in ayr1 ayr1 yapilir.

(3) Miisteri hesabina, miisteri disinda sadece miisteri tarafindan noter marifetiyle
diizenlenmis vekaletname ile yetkilendirilmis kisiler tarafindan islem yapilabilir. Vekilin
kimlik bilgilerinin birinci fikra ¢ergevesinde tespiti zorunludur.

(4) Yetkili kuruluslarin, yabanci banka ve araci kurumlarin alim ve/veya satim
emirlerini kabul etmeden Once, bu kurumlardan, hesabina islem yapilan misterinin kimlik
bilgilerinin verilecegine iliskin bir taahhiitname almalar1 zorunludur.

(5) Yetkili kuruluslar ayrica miisterilerinin risk ve getiri tercihleri, yatirirm amaglari ve
mali durumlar hakkinda yeterli bilgiye sahip olmak amaciyla standart formlar1 gelistirmek,
bu formlarda yer alan bilgileri gilincellestirmek ve formlar1 saklamak zorundadirlar.
Miisterilere bu bilgilerin risk tercihlerinin Ol¢lilmesi amaciyla istendiginin bildirilmesi,
miisterinin bilgi vermekten kaginmasi halinde sorumlulugun kendisine ait olacagi konusunda
uyarilmasi ve bilgi vermek istemedigine iliskin yazili beyaninin alinarak miisterinin ¢erceve
sozlesmeleriyle birlikte saklanmasi gereklidir.

Cerceve sozlesmelere iliskin esaslar

MADDE 8- (1) Araci kurumlar, bu Tebligin 2 inci maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendi kapsaminda kaldiragli alim satim islemlerine baglamadan 6nce, miisterileriyle yazili bir
s0zlesme yapmak zorundadir. Bu s6zlesmede yer verilmesi gereken asgari unsurlar Kurul’ca
belirlenir. Bu s6zlesme, araci kurumla miisterisi arasindaki iligskiyi genel olarak diizenleyen,
baslangigta bir kez akdedilen ve miinferit islemlerin esasini olusturan bir cergeve
anlagmasidir.

(2) Cergeve sozlesmeler miiteselsil sira numarali ve en az iki niisha olarak diizenlenir
ve bir 6rnegi miisterilere verilir.

(3) Sozlesmeye taraf olan miisterinin ya da miisterilerin, devir, birlesme, veraset,
misterek hesaplara yeni hak sahiplerinin dahil olmasi ya da mevcutlardan bazilarinin
ayrilmasi gibi nedenlerle degismesi halinde s6zlesmenin yenilenmesi zorunludur.

(4) Cerceve sozlesmelerde sermaye piyasast mevzuatina aykirt hiikiimler ile
misterilerin haklarini ciddi sekilde zedeleyici ve araci kurumlar lehine tek tarafli olaganiistii
haklar saglayan hiikiimlere ve emirlerin ispatinin miisteriye yiiklenmesine iligkin hiikiimlere
yer verilemez. S6zlesmelerde hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler uygulanir.

(5) Bu Tebligin 2 nci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda faaliyetlerde
bulunacak yetkili kuruluslarin ise miisterileriyle verilecek hizmetlerin niteligine gore karsilikli
olarak taraflarin hak ve yiikiimliiliikklerini i¢eren bir sézlesme akdetmeleri zorunludur. Bu bent
kapsaminda, yurt disinda yerlesik bir kurulusun temsilcisi veya aracisi olarak faaliyette
bulunacak kuruluslarin miisterileri ile akdedecekleri c¢erceve sozlesmelerde asgari olarak,



kaldiragli alim satim islemlerinin bedelinin transferi, islemlerin teyidi, karsiliklt hak ve
yikiimliiliikler gibi 6zel hususlarin yani sira, yapilan islemlerin riskleri, s6z konusu
islemlerdeki korumanin kapsami, islemlerin tabi oldugu yurt dist piyasalardaki yasal
diizenlemeler ile s6z konusu diizenlemeler kapsaminda yatirimcilara taninan biitiin haklar ve
yiikiimliiliikler ile islemlerin karsi tarafi olacak kurulus ya da kuruluslar hakkinda 6zet ve
giincel bilgilere yer verilmesi zorunludur.

Faaliyetlerin siirdiiriilmesine iliskin diger esaslar

Madde 9— (1) Bu Tebligin 2 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentleri
kapsaminda faaliyetlerde bulunacak araci kurumlarin;

a) Seri:V, No:68 sayili Aract Kurumlarda Uygulanacak I¢ Denetim Sistemine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’in 10 ve 11 inci maddelerine uygun olarak, kaldiraghh alim satim
islemleri faaliyetine iliskin tiim politika ve prosediirlerini yazili hale doniistiirmeleri,

b) Kullanacaklar bilgi islem altyapisinin;

(i) Gergeklesmeyen, iptal edilen ve degistirilen emirler de dahil olmak {izere,
gerceklestirilen tiim islemlere iliskin tarih, zaman, miktar, fiyat ve diger tiim unsurlarin ve
hesap hareketlerinin anlik olarak kaydedilmesine,

(i1) Misterilerin teminatlarini, alacak ve borglarini, agik pozisyonlarini ve kar zarar
durumlarini anlik olarak takip etmelerine ve gerekli risk kontrollerini yapmalarina,

(iii) Ttm emirleri alinig zamanina gore siralanmasina

imkan verecek nitelikte olmasi,

c¢) Kaldiragh alim satim islemlerinde kullanilacak bilgi islem altyapisinin kapasite ve
giivenligi konusunda periyodik kontrolleri yapmalari, herhangi bir sistematik hatada verilerin
giivenliginin ve islemlerin devaminin saglanmasi icin islemlerin yapildig kurulu alandan
farkli bir yerde verilerin depolandig1 sunucularin yer aldigi bir sistemin kurulmasi ve verilerin
burada yedeklenmesi, platforma gelebilecek tehditleri minimum diizeye indirecek tedbirlerin
alinmasi,

¢) Elektronik islem platformunun miisteri rizast olmaksizin {igilincii kisilerce
kullanimini engellemeye yonelik gerekli giivenlik tedbirlerinin alinmas,

d) Elektronik islem platformu ile miisteri arasindaki veri iletisiminin yetkisiz kisilerce
dinlenmesi veya kesilmesi ile verilerin degistirilmesinin engellenmesi i¢in gerekli bilgi
giivenligi tedbirlerinin alinmasi

sarttir.

Emir iptali
MADDE 10- (1) Gergeklesmis miisteri emirleri yetkili kuruluslarca iptal edilemez
veya degistirilemez. Ancak,

a) Itiraz iizerine miisteri lehine bir iyilestirme yapilmasi amaciyla,

b) Islem platformunda meydana gelen teknik bir sorun nedeniyle ortaya ¢ikan miisteri
magduriyetinin giderilmesi amaciyla,



€) Miisteri emrinin alinmasi sonrasinda, yetkili kurulusun s6z konusu emre iliskin
olarak bagka bir kurulus nezdinde korunma amacli olarak almis oldugu pozisyonun karsi
tarafca iptal edilmesi veya fiyatinin degistirilmesi durumunda

emir iptali veya fiyat degisikligi yapilabilir.

(2) Yetkili kurulus, birinci fikranin (b) bendi kapsaminda bir iglem tesis etmek isterse,
teknik sorundan olumsuz olarak etkilenmis olan tiim miisteriler i¢in s6z konusu uygulama
gergeklestirilir. Birinci fikranin (¢) bendi kapsaminda bir emir iptali veya fiyat degisikligi
gerceklestirilmesi halinde ise, ilgili miisterilere gerekgesi ile birlikte en seri iletisim araciyla
bildirim yapilir.

(3) Bekleyen emirlerin hangi kosullar altinda iptal edilebilecegine veya fiyatlarinin
degistirilebilecegine ve miisteri hesaplarinin hangi kosullarda isleme kapatilabilecegine iligskin
hususlar ¢erceve sézlesmede belirlenir.

Kaldirach alim satim islemleri birim yoneticisinin gorevleri

MADDE 11- (1) Dogrudan genel miidiire ya da genel miidiir yardimcisina baglh
olarak ¢alisacak olan kaldiracl alim satim iglemleri birim yoOneticisi;

a) Gilinliik olarak tiim kaldiraglt alim satim islemlerinden kaynaklanan riskleri takip
etmekle ve soz konusu risklere, risklerin olast sonuglarina ve alinmasi gereken dnlemlere
iligkin olarak her giin genel miidiire ya da genel miidiir yardimcisina, haftalik olarak da
yonetim kuruluna yazili rapor sunmakla,

b) Yetkili kuruluglarin mali durumunu =zayiflatacak veya olagandisi sonuglar
doguracak herhangi bir durumun varligimin tespit edilmesi halinde hazirlayacagi raporu en
kisa zamanda yonetim kuruluna sunmakla,

c) Teblig’in 9 uncu maddesinin ¢ bendinde yer alan hususlarin yerine getirilmesini
saglamak,

¢) Bu Teblig’in 18 inci maddesinin son fikrasi uyarinca yetkili kuruluslarca kamuyu
aydinlatmaya yonelik olarak yapilacak bildirimlerin dogrulugunu teyit etmekle,

d) Bu Teblig’in 19 uncu maddesi kapsaminda yapilacak yayin, ilan, duyuru ve
reklamlarin mevzuat hiikiimlerine uyumunu kontrol etmekle

yiikiimliidiir.

Faaliyetler sirasinda uyulmasi gereken ilkeler

MADDE 12- (1) Yetkili kuruluslarca, kaldiraglt alim satim islemlerine iligkin olarak;

a) Miisterilere adil ve diiriist davranilmasi,

b) Miisterileri ile aralarinda ortaya ¢ikabilecek ¢ikar catigmalart konusunda yeterli
bilgilendirme ve seffafligin saglanmasi,

¢) Islemlerin gergeklestirilecegi fiyatlarin genel piyasa kosullari ile uyumlu olarak
nesnel bir bigimde belirlenmesi,

¢) Yetkili kurulus tarafindan bagka bir kurulusa iletilmek {izere alinan miisteri
emirlerinin, yetkili kurulusun kendi hesabina veya iligkili kisilerin hesabina verilen ayni
fiyatl emirlerden 6ncelikli olarak yerine getirilmesi,



d) Ortak, yonetici, ihtisas personeli ile miifettis ve Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca
atanan denetgilerinin isleri dolayisiyla yetkili kurulus ve misterileri hakkinda 6grendikleri
bilgilere iligkin olarak sir saklama yiikiimliiliigline riayet etmeleri

esastir.

Kaldiragh alim satim islemlerine yonelik islem araciligina iliskin esaslar

MADDE 13 - (1) Yetkili kuruluslar Tebligin 2 nci maddesinin birinci fikrasinin (b)
bendi kapsamindaki faaliyetleri, Kurulca bu Teblig’in 2 nci maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendinde belirtilen faaliyetlerde bulunmak {izere yetkilendirilmis yurt i¢inde yerlesik bir
kurulusun ve/veya ilgili tilkenin yetkili otoritesinden faaliyet izni almis yurtdisinda yerlesik
bir kurulusun temsilcisi veya aracisi olarak yerine getirebilirler.

(2) Tebligin 2 nci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda yetkili
kuruluglarin yurtdisinda yerlesik bir kurulusun temsilcisi veya aracisi olarak yiiriitecekleri
faaliyetler, Kurulca belirlenen piyasalarda, Kurul ve ilgili piyasalar tarafindan belirlenen
esaslar ¢er¢evesinde gergeklestirilir

(3) Bu madde kapsamindaki faaliyetlere baslanabilmesi i¢in Kuruldan yetki belgesi
alinmasi zorunludur.

Kaldirach alim satim islemlerine yonelik tanitim araciligina iliskin esaslar

MADDE 14 — (1) Yetkili kuruluglar Tebligin 2 nci maddesinin birinci fikrasinin (C)
bendi kapsaminda, Kurulca yetkilendirilmis yurt iginde yerlesik bir kurulusun kaldiragli alim
sattim islemlerine iliskin olarak sundugu hizmetlerin yatirimcilara tanitimi, sozlesme
akdedilmesine aract olunmasi veya s6zlesme yapmak isteyen taraflarin komisyon karsiliginda
bir araya getirilmesi faaliyetlerini yerine getirebilirler.

(2) Soz konusu faaliyete iliskin olarak lehine faaliyet gosterilecek kurulus ile temsilci
olacak yetkili kurulug arasinda s6zlesme imzalanmas1 sarttir.

(3) Yetkili kuruluglar tarafindan bu madde kapsamindaki faaliyetlere iliskin olarak
miisterilere sozlesme ve formlarin imzalatilmasi ve miisterilerin s6zlesme ve formlarda yer
alan hiikiimlere iligkin olarak dogru bir sekilde bilgilendirilmesi hususlarinda temsilci veya
aract olan kurulus ile lehine faaliyet gosterilen yetkili kurulus miiteselsilen sorumludur.

(4) Hesaplarin agilisina iliskin olarak temsilcisi veya aracisi olunan kurulusa
gonderilen tiim belgelerin yetkili kurulus nezdinde birer 6rneginin hifzedilmesi ve Kurul ya
da hesap sahibi miisterilerce talep edilmesi durumunda, acilan hesaplara ve bu hesaplardan
gerceklesen islemlere iliskin belgelerin yetkili kurulus tarafindan ibraz edilmesi zorunludur.

(5) Bu madde kapsamindaki faaliyetlere baslanabilmesi igin Kuruldan yetki belgesi
alinmasi zorunludur.



UCUNCU BOLUM
Kaldirach Ahm Satim Islemlerinin Belge ve Kayit Diizeni

Emirlerin alinmasi ve kaydedilmesi

MADDE 15 - (1) Yetkili kuruluslar tarafindan, bu Teblig’in 2 nci maddesinin (a) ve
(b) bentleri kapsaminda faaliyet gosterilmesi durumunda, miisteri emirlerine iliskin olarak bu
maddenin ikinci fikrasinda yer alan tiim bilgilerin kaydedilmesi ve Kurulca veya miisterilerce
talep edildiginde ibraz edilmesi zorunludur.

(2) iptal edilen, gerceklestirilmeyen ve degistirilenler de dahil olmak iizere elektronik
ortamda alinan tiim emirlere iligskin olarak tutulacak kayitlarin;

a) Isleme konu varlik,

b) Emir tipi,

c¢) Emrin alim ya da satim emri oldugu,

¢) Emrin fiyat ve miktari,

d) Emrin alindig1 tarih ve zaman

¢) Emrin gerceklestirildigi tarih, zaman, fiyat ve miktar,

) Her bir emrin alindig1 miisterinin hesap numarasi,

g) Emrin gergeklestirildigi anda elektronik islem platformunda olugan fiyat

bilgilerini igermesi zorunludur.

(3) Misterilerden yazili olarak veya telefon ve benzeri iletisim araglari ile emir
alinmas1 durumunda, emirlerin alindiklar1 anda emre iliskin olarak bu maddenin ikinci
fikrasinda yer alan bilgilerin yer aldig1 bir emir formunun diizenlenmesi zorunludur. Yazil
olarak almman emirlere iliskin olarak diizenlenen emir formlarinda miisteri imzasinin
bulunmasi zorunludur.

(4) Emir formlarinda emrin alindig: tarih ile miimkiin olan en kii¢iik birimde zamani
gosteren bir ibarenin konulmasi sarttir.

(5) Yetkili kuruluslarca telefon ile aliman miisteri emirlerine iliskin ses kayitlarinin;
faks yoluyla alinan emirlere iligkin talimatin ve giin iginde faks ile iletilen tim emirlerin
yetkili kurulusa ulastig1 tarih ve zaman bilgilerini igeren toplu dokiimiin; internet {izerinden
alinan emirlerde tarih, zaman ve miisteri bazinda olmak {izere emri ileten miisterilere iliskin
IP (Internet Protokol) numaralar1 kayitlarinin; her ne tiirlii olursa olsun elektronik ortamda
diger sekillerde alinan emirlerde emri veren kaynagi gosterecek sekilde gerekli elektronik log
kayitlarinin emri alan yetkili kuruluslarca tutulmasi1 ve elektronik ortamda tutulan verilerin
gerektiginde yazili hale donistiirilebilecek sekilde olmasi kaydiyla, Kaldiraghh alim satim
islemlerine iligkin tiim belge ve kayitlarin 5 yil siireyle saklanmasi zorunludur.

(6) Saklanmas1 gereken belge ve kayitlardan ihtilafli olanlarin yukarida belirtilen siire
ile kayith olmaksizin ihtilaf sonu¢lanincaya kadar muhafazasi zorunludur.



Miisteri hesaplarina iliskin olarak tutulacak kayitlar

MADDE 16 - (1) Yetkili kuruluslar tarafindan miisteri hesaplarna iliskin olarak
tutulacak kayitlarin anlik olarak miisteri bazinda;

a) Hesaplarda gerceklesen tiim kaldiragh alim satim islemlerine,

b) Tiim varlik giris, ¢ikis ve transferlerine,

¢) Kapanan pozisyonlarda olusan kesin kar ve zarar tutarlarina,

¢) Acik pozisyonlara iliskin olarak potansiyel kar ve zarar tutarlarina,

d) Hesaplara tahakkuk ettirilen her tiirlii komisyon, iicret ve vergi tutarlarina,
e) Hesaplarin teminat durumlarina

iligkin bilgileri igermesi zorunludur.

(2) Yetkili kuruluglar, misterilerinin elektronik islem platformu {izerinden birinci
fikrada yer alan bilgilere erisimine imkan saglamakla ytikiimliidiir.

Miisterilere yapilacak bildirimler

MADDE 17 - (1) Bu Teblig’in 2 nci maddesinin (a) ve (b) bentleri kapsaminda
faaliyet gosteren yetkili kuruluslar kaldirachh alim satim islemlerine iliskin olarak
miisterilerine giinliik ve aylik bildirimlerde bulunmak zorundadir.

(2) Miisterilere yapilacak aylik bildirimlerde, ilgili donem igerisinde,
a) Alinan tiim pozisyonlara iligkin olarak, tarih, zaman, fiyat ve miktar,
b) Kapatilan pozisyonlara iliskin kesin kar ve zarar tutarlarina,

c¢) Acik pozisyonlara iliskin potansiyel kar ve zarar tutarlarina,

¢) Yetkili kurulus nezdinde tutulan nakit, menkul kiymet ve diger varliklara iligkin
tim hareketlere,

d) Hesaba tahakkuk ettirilen her tiirlii komisyon, iicret ve vergilere,

e) Teminat durumlarina

iliskin bilgilere anlasilir ve agik bir bigimde yer verilmesi zorunludur.

(3) Yetkili kuruluslar tarafindan, her iglemin yapildig1 giinii izleyen is giinii igerisinde,
bir onceki giin i¢inde alinan tiim pozisyonlara iliskin bilgileri icerecek sekilde miisterilere
bildirimde bulunulur. Bildirimin yapilma sekli yetkili kurulus ile miisteri arasinda serbestge
belirlenebilir. Yazili talebi bulunan miisterilere giinliik bildirim yapilmayabilir.

(4) Aylik bildirimlerin yazili olarak yapilmasi ve bildirime iligkin belgelerin ilgili
donemi izleyen 7 giin icerisinde miisterilerin adreslerine taahhiitlii olarak génderilmesi esastir.
Ancak, anilan belgeler miisterinin yazili talebi lizerine; misteri tarafindan beyan edilecek
elektronik posta adresine ayni siire i¢inde elektronik ortamda gonderilebilir ya da miisterilerin
bu bilgilere elektronik ortamda erisimine imkan saglanabilir.

(5) Bildirimlerin yapildigina iliskin ispat yiikii aract kuruma aittir.

(6) Miisteri talebi iizerine, yetkili kuruluslar ile miisteriler arasinda, hesaba iliskin
bildirimde bulunulmamasina yonelik miinhasir s6zlesme imzalanabilir. Ayrica, ilgili donemde
hesabinda herhangi bir hareket bulunmayan miisterilere bildirimde bulunulmayabilir.



DORDUNCU BOLUM

Kamunun Aydinlatilmasina iliskin Esaslar

Kaldirach alim satim islemlerine iliskin risk bildirimi

MADDE 18 — (1) Kaldiraglt alim satim iglemlerine yonelik faaliyetleri yiiriiten yetkili
kuruluglar miisterileri i¢in herhangi bir islem ger¢eklestirmeden ve sdzlesme imzalamadan
once s6z konusu iglemlerin risklerini belirten her tiirlii agiklamalar1 yapmak ve miisterilerine
bu amagla asgari icerigi Kurulca belirlenmis Teblig’in ekinde yer alan “kaldiragh alim satim
islemleri risk bildirim formu”nun bir 6rnegini vermek ve bu formun okunup anlasildigina
dair yazili bir beyan almak zorundadirlar.

Internet sitesi

MADDE 19- (1) Kaldiragh alim satim islemlerinde bulunacak yetkili kuruluslar
internet sitelerinde bu islemlere yonelik ayri bir boliim olusturmak zorundadirlar. Yetkili
kuruluslar ilgili internet sayfasinda, asgari olarak;

a) Hangi tiir hizmetleri sunmaya yetkili olduklarina,

b) Varsa temsilcisi olduklar1 kurulusu tanitici bilgilere,

¢) Yapilan igslemlerin asgari unsur ve risklerine,

¢) Kullandiklar islem platformunun 6zelliklerini, varsa riskleri ve giivenlik tedbirleri
ile platformda meydana gelebilecek risklere karsi kullanilabilecek alternatif iletisim
yontemlerine,

d) Emir iletiminin ve islemlerin ger¢eklesmesinin nasil olacagina,

e) Kabul edilen emirlerin durumunun miisteri tarafindan elektronik ortamda takibi ve
miisteriye elektronik ortamda yapilacak bildirim esaslarina,

f) Alinan kisisel verilerin saklama ve kullanim kosullarina,

g) Bu islemlerde "sayfada verilen bilgilerin genel nitelikte olduguna ve miisterilerin
alim satim kararlarin1 destekleyebilecek yeterli bilginin sayfada olmayabilecegine" iligkin bir
aciklamaya

yer vermeleri zorunludur.

(2) Yetkili kuruluslar, iicer aylik donemlerin son giinii itibariyle, karda ve zararda olan
hesap sahibi miisterilerinin sayisin1 oransal olarak internet sitesi ilizerinden duyurmakla
yiikimlidiir.

Reklam, ilan ve duyurular

MADDE 20- (1) Kaldiragh alim satim iglemlerine yonelik olarak her tiirli iletisim
araglart ile yapilan yayin, ilan, duyuru ve reklamlarda objektif olunmasi esastir. Yetkili
kuruluslar, gercek disi, yanlis, yaniltici veya abartilmis bilgilere dayali yaymn, ilan duyuru ve
reklamlar hazirlayamaz ve kamuoyu ile paylasamaz.

(2) Yetkili kuruluslar yayin, ilan, duyuru ve reklamlarinda kaldiragli alim satim
islemlerine iliskin olarak mutlak getiri ve/veya zarara karsi garanti taahhiidiinde bulunamaz.



(3) Kaldiragl alim satim iglemlerinde bulunmak isteyen yatirimcilara yonelik bireysel
tanitim ve bilgilendirmelerde bu maddede yer alan esaslar gecerlidir.

Yetkili Kuruluslarin Kaldiragh Alm Satim Islemlerine 1liskin Bildirim
Yiikiimliiliikleri

MADDE 21- Bu Teblig’in 2 nci maddesinin (a) bendi kapsaminda faaliyet gosterecek
aract kurumlar, bu faaliyetlere iliskin Kurulca belirlenen esaslar ¢er¢evesinde periyodik
olarak bildirim yapmakla yiikiimliidiir.

BESINCI BOLUM

Son Hiikiimler

GECICi MADDE 1- 6111 sayili Kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununun 30 uncu maddesinin birinci fikrasinin (g) bendinin yiriirliige girdigi tarih
itibariyle, déviz, mal, kiymetli maden ve Kurulca belirlenecek diger varliklarin ticari amagla
kaldiragli alim satimi, alim satimina aracilik veya bu islemlerin gerceklestirilmesine yonelik
hizmetlerden herhangi birini yapan kuruluslarin, Kurulca belirlenen ¢ercevede kaldirach alim
satim islemlerinde bulunabilmesi i¢in anilan tarihten itibaren 1 ay i¢inde Kurula basvurmalari
zorunludur.

Diger hususlar

MADDE 22 - (1) Bu Tebligde hiikkiim bulunmayan hallerde Kurulun ilgili
diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Yiirirlik

MADDE 23 — (1) Bu Teblig yayimu tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 24 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yiiriitiir.



KALDIRACLI ALIM SATIM iSLEMLERI RiSK BILDIRIM FORMU

Kaldiragh alim satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle islem yapmaya karar vermeden Once, karsilasabileceginiz riskleri
anlamaniz ve kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:V, No:** “Kaldiragli Alim Satim
Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”inin 9 uncu maddesinde dngoriildiigii iizere “Kaldiragli Alim Satim Islemlerine Iliskin
Risk Bildirim Formunda yer alan asagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.

UYARI

Kaldiraght alim satim islemi hizmeti sunmak Sermaye Piyasast Kurulu’nun iznine
tabidir. Bu nedenle, islem yapmaya baslamadan once ¢alismayi diisiindiigiiniiz kurulusun sz
konusu islemlere iligkin yetkisinin olup olmadigini kontrol ediniz. Kaldiraghi alim satim
islemi yapmaya yetkili olan kuruluslar1 www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org internet
sitelerinden 0grenebilirsiniz.

RISK BILDIRIMI
Islem yapacagmiz yetkili kurulus ile imzalanacak “Cergeve Sozlesmesi’nde belirtilen
hususlara ek olarak, asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok dnemlidir.

1. Yetkili kurulus nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap lizerinden gergeklestirilecek
tim islemler icin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirli
mevzuat ve benzeri idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Kaldiragh alim satim iglemleri gok risklidir. Kaldirag etkisi nedeniyle, diisiik teminatla
islem yapmanin piyasada lehe calisabilecegi gibi aleyhe de caligabilecegi ve bu
anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanclar saglayabilecegi gibi yiiksek
zararlara da yol acgabilecegi ihtimali daima g6z oniinde bulundurulmalidir. Ters fiyat
hareketleri sonucunda yetkili kurulusa yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebilirsiniz.
Yiiksek getiri vaatlerine itibar etmeyiniz.

3. Yetkili kurulusun yapacagmiz islemlere iliskin tarafimiza aktaracagi bilgiler ve
yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulanmaya muhtag¢ olabilecegi tarafinizca dikkate
alimmalidir.

4. Kaldiragli alim satim islemlerine iliskin olarak yetkili kurulus personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi bu analizlerde yapilan
ongoriilerin gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

5. Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde, yukarida sayilan risklere ek olarak kur
riskinin bulundugu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Liras1i bazinda deger kaybi
olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve alim satim hareketlerini kisitlayabilecegi,
ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda
gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.


http://www.spk.gov.tr/
http://www.tspakb.org/

6. Kaldiragli alim satim iglemlerinde size sunulan parite fiyatlar1 ve “spread’ler en iyi
fiyat durumunu yansitmayabilir. Baska kurumlarin fiyatlarimi da kontrol etmeniz
yerinde olacaktir.

7. lIslemlere baslamadan once yetkili kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin
komisyon ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger iicretler
parasal olarak ifade edilmemigse size nasil yansiyacag ile ilgili anlasilir 6rnekler
igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

8. Yetkili kuruluslar tarafindan kaldiraghi alim satim islemleri sonucunda kayba
ugramayacaginiz, kaybimizin kontrol altinda tutulacagina veya kayba ugramaniz
durumunda ek teminat ¢agrisi yapilacagi konularinda garanti verilemeyecegini dikkate
almaniz gerekmektedir.

Isbu kaldiragli alim satim islemleri risk bildirim formu, yatirrmeiyr genel olarak
mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaclamakta olup, kaldiraghh alim satim alim
sattmindan ve uygulamadan kaynaklanan tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla
tasarruflarimizi bu tip islemlere yonlendirmeden once dikkatli bir sekilde arastirma
yapmalisiniz.



Sermaye Piyasasi Kurulundan :

ARACI KURUMLARIN Sl@RMAYELI}RiNE VE SERMAYE YETERLiLiCiNEV
ILISKIN ESASLAR TEBLIGINDE DEGISIKLIK YAPILMASINA DAIR TEBLIG
TASLAGI

(Seri:V, No:***)

MADDE 1- 26/6/1998 tarihli ve 23384 sayili miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri:V, N0:34 sayili1 Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 7 nci maddesinin birinci fikrasindan sonra gelmek iizere asagidaki fikra
eklenmistir.

“Kaldiragli alim satim islemlerine iligkin olarak, miisterilerden gelen emirlerin
dogrudan kabul edilmesi ve/veya gergeklestirilmesi faaliyetini yiirlitmek isteyen araci
kurumlar, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6zsermaye tutarinin 10
kat1 kadar, misterilerden gelen emirlerin temsilci sifatiyla kabul edilmesi ve bu emirlerin
gerceklestirilmek tizere baska kuruluslara yonlendirilmesi faaliyetini yiiriitmek isteyen aract
kurumlar ise alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6zsermaye tutarmin 3
kat1 kadar 6zsermaye bulundurmak zorundadir.

MADDE 2- Bu Teblig yayimi tarihinde yiiriirliige girer.

MADDE 3- Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasasit Kurulu yiiriitiir.



