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Istanbul, 28 Ekim 2011 2011/1182

GENEL MEKTUP
No: 666

Konu : Alim Satim Aracihig1 Faaliyeti Sirasinda Sunulan Yorum ve
Tavsiyeler Hk.

SAYIN UYEMIZ,

Yatirnm damsmanhg faaliyeti ile yatirnm damsmanhgindan istisna
tutulan alim satim aracihigl faaliyetleri sirasinda sunulan yorum ve
tavsiyeler arasindaki simira dikkatin cekilmesi bakimindan; yatirim
damismanh@: faaliyeti yetki belgesi bulunmayan araci kurumlar ile
mevzuat geregi bu yetkisi bulunmayan acente bankalar tarafindan
alim satim aracihi@ faaliyeti sirasinda miisterilere yonelik yorum ve
tavsiyelerin yatirnom damismanhgr kapsaminda olmayacak sekilde
sunulmasi hususuna o6zen gosterilmesine iliskin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 19.10.2011 tarih ve B.02.6.SPK.0.16.205.99-1151-9683
sayili yazisi, Genel Mektubumuz ekinde bilgilerinize sunulmaktadir.

Saygilarimla,

Ilkay ARIKAN
GENEL SEKRETER

Ek: SPK’nin 19.10.2011 tarih ve B.02.6.SPK.0.16.205.99-1151-9683 sayuli yazist.
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T.C.
BASBAKANLIK
Sermaye Piyasasi Kurulu
Say1 :B.02.6.SPK.0.16.205.99—{[4‘?[ 1%!10/2011
Konu : Alim satim aracilign faaliyeti sirasinda 0683

sunulan yorum ve tavsiyeler hak.

TURKIYE SERMAYE PiYASASI ARACI KURULUSLARI BIiRLIGI
Biiyiikdere Caddesi No:173 1.Levent Plaza A Blok Kat:4
34394 Levent/ISTANBUL

Bilindigi tizere Kurulumuzun Seri:V, No:55 sayih Yatrim Danismanhgt Faaliyetine
ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’in yatirim
danismanhiginin tanminin yapildign 4 tUncti maddesinde “Yatirim damsmanhgi; karsihiginda
herhangi bir maddi menfaat temin etmek suretiyle, niisterilere sermaye piyasast araclart ile
bunlart ihrag eden ortaklik ve kuruluslar hakkinda ve sermaye piyasast ile ilgili diger
konularda yonlendirici nitelikte yazili veya sozlii yorum ve yatirim tavsiyelerinde bulunulmasi
faaliyetidir.” hitkmii yer almaktadur.

Aym Teblig’in yatrm damgmanligl sayilmayacak hallerin agiklandigr 7 nci
maddesinde ise “Asagida sayilan yonlendirici nitelikteki islem ve faaliyetler; sunulan yorum ve
tavsiyelerin tarafsiz ve diiriist olmasy, belli bir kisinin, grubun veya portfoytin ihtiyaglarina
yonelik olmamast ve karsiliginda dogrudan ya da dolayli maddi menfaat temin edilmeksizin
verilmis olmast kaydiyla yatirim damgmanligt kapsam disindadr.

a) Herhangi bir faaliyetin, meslegin veya isin yiiriitiilmesi sirasinda, bu faaliyet, meslek
veya igin icerdigi hizmetlerle ilgili olarak, siireklilik arz etmeyen ve istisnai birkag olaya yonelik
olarak yazili veya sozlii yorum ve tavsiyelerde bul unulmasi.

b) Aract kurumlarin alim satim aracthg faaliyetlerinin icrast sirasinda miigterilerine
sermaye piyasast araclary, bunlart ihrag eden ortakhk ve kuruluglar, pivasa egilimleri hakkmda
ve sermaye piyasast ile ilgili diger konularda yazilt veya sozlii yorum ve yatirim tavsiyelerinde
bulunmast.”

hijkmii yer almaktadir.
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Kurulumuzun Seri: V, No: 46 Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluglara Iliskin Esaslar
Hakkinda Tebliginin “Araci kurum acenteleri” baglikli 24 {inci maddesinin (d) bendinde ise
bir araci kurum ile acentelik sozlesmesi imzalayan bankalarin, acente sifatiyla acentesi olunan
araci kurum yatinnm damsmanhgi yetki belgesine sahip ise bu faaliyet kapsaminda ancak araci
kurumdan gelen dokiiman ve bilgileri miisterilere agiklayabilecegi ve yatirrm danigmanligi
faaliyetinin tanitimini yapabilecegi hiikiim altina alinmigtir.

Yukaridaki hiikiimleri dikkate alan Kurulumuz 14.10.2011 tarth ve 34 sayih
toplantisinda; yatirim danigsmanhg@ faaliyeti ile yatinm danigmanhigindan istisna tutulan alim
satim aracih@ faaliyetleri sirasinda sunulan yorum ve tavsiyeler arasindaki siira dikkatin
¢ekilmesi bakimindan; yatirim danigmanlig faaliyeti yetki belgesi bulunmayan araci kurumlar
ile mevzuat geregi bu yetkisi bulunmayan acente bankalar tarafindan alim satim aracihigl
faaliyeti sirasinda miisterilere yonelik yorum ve tavsiyelerin yatirim damigmanligi kapsaminda
olmayacak sekilde sunulmasi hususuna 6zen gosterilmesinin iiyelerinize duyurulmak iizere
Birliginize bildirilmesine karar vermistir. '

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

Tuncay ¥ILDIRAN
Aracilik Faaliyetleri Dairesi Baskani
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