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Konu : Kaldirach Alim Satim Islemleri ve Tiirev Araclarin Alim Satimina
Aracilik Faaliyeti hk.

SAYIN UYEMIZ,

Kaldirach alim satim islemleri yetki belgesi ve tiirev araglarin alim satimina
aracilik yetki belgesi cercevesinde yapilabilecek faaliyetlere iliskin Sermaye
Piyasas1 Kurulu (Kurul) Karar Organr’nin 27.04.2012 tarih ve 13 sayih
toplantisinda aliman Kkarar cercevesinde; CFD (contract for difference)
olarak adlandirilan fark kontratlar1 dahil, tiirev araclarin kaldiragh alim
satim islemleri yetki belgesi ile sunulamayacagi, s6z konusu araclara iliskin
ancak yurtdis: tiirev ara¢ alim satim aracihig: faaliyeti kapsaminda aracihk
faaliyeti yiiriitiilebilecegi ve bu kapsamda, kaldirach alim satim islemleri ve
fark kontratlar1 gibi iiriinler de dahil tiirev araclara aracihk faaliyetini
birlikte yiiriiten araci kurumlarin, soz konusu faaliyetleri yiiriitiirken ilgili
diizenlemelere uyum konusunda o0zen gostermelerine ve konuya iliskin
yatirimciya yonelik reklam ve ilanlarda karisikhiga neden olacak ifadelerden
kacinmalarina iliskin Kurul’un 04.05.2012 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-225-
672-4994 sayih yazisi, Genel Mektubumuz ekinde Dbilgilerinize
sunulmaktadar.

Saygilarimla,

flkay ARIKAN
GENEL SEKRETER

Ek: SPK’nin 04.05.2012 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-225-672-4994 sayili yazisi
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Bilindigi iizere, 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nda; “Doviz, mal, kaymetli
maden veya Kurulca belirlenecek diger varliklarm kaldirach alim satumi, alim satimina
aracilik ve bu islemlere yinelik hizmetlerin yerine getirilmesi” bir sermaye piyasas: faaliyeti
olarak diizenlenmis olup, s6z konusu sermiye piyasast faaliyetine iligkin Seri:V, No:125
sayili "Kaldiragh Alim Satim Iglemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara ligkin
Esaslar Hakkinda Teblig" (KAS Tebligi) ve konu ile ilgili difer Tebligler 27.08.2011
tarihinde Resmi Gazete'de yaymmlanarak 31.08.2011 tarihi itibariyle ytriirhige girmistir.

KAS Tebligi’nin Gegici 1 inci maddesi uyarinca Kurulumuzdan yetki belgesi alana
kadar faaliyetlerine devam eden aract kurumlar ile Kurulumuzdan KAS iglemleri yapmak
fizere yetki belgesi alan kuruluglar KAS Tebligi'nde yer alan esaslar1 gozetmek suretiyle
faaliyetlerine devam etmektedirler. Diger taraftan, KAS islemlerinin yeni diizenlenen bir
faaliyet olmas1 ve tirev arag ile-kaldirach alim satim iglemlerinin nitelifinin birbirine
benzemesinden dolayi, aracilik sektdriinde KAS vyetki belgesi kapsamunda yaptlabilecek
faaliyetler ile tiirev araclarin alim satimina aracilik yetki belgesi gergevesinde yapilabilecek
faaliyetlere iliskin bir karigikhigin yasandigr goriilmektedir.

Bu cercevede, Kurulumuzun 27.04.2012 tarih ve 13 sayih toplantisinda kaldiragh ahm
satim iglemleri ve 6zellikle, CFD (contract for difference) olarak adlandirilan fark kontratlan
dahil, tirev araglarn hukuki nitelikleri ile belge-kayit ve muhasebe uygulamalannin farkh
oldugy, iki ayn cergeve sézlesme uyarinca aracilik edildigi, yatirrmeinm korunmast agisindan
farkls uygulamalara sahip oldugu ve iki ayn yetki belgesi gerektirdigi goz oniine alinarak, fark
kontratlart dahil tiirev araglarin KAS yetki belgesi ile sunulamayacagi, soz konusu araglara

iliskin ancak yurtdig: tiirev arag¢ alim satim aracihi faaliyeti kapsaminda aracilik faaliyeti
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yiiriitiilebilecegi ve bu kapsamda, kaldiragh alin satim islemleri ve fark kontratlar gibi
tirlinler de dahil tiirev araclara aracihk faaliyetini birlikte yiriiten aract kurumlarin, séz
konusu faaliyetleri yuriitirken ilgili diizenlemelere uyum konusunda dzen gostermeleri ve
konuya iligkin yatirnmeiya yonelik reklam ve ilanlarda kanigikliga neden olacak ifadelerden
kaginmalart konusunda araci kurumlarn  bilgilendiriimelerini téminen Birliginizin

gorevlendirilmesine karar verilmistir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

Aracilik Faahyetlerl Dairesi Bagkani
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