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Istanbul, 13 Arahk 2012 2012/1301

GENEL MEKTUP
No: 686

Konu: IMKB Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda Faaliyette
Bulunabilecek Kurumlar ve Tiirev Arac¢lar Risk Bildirim
Formu hk.

SAYIN UYEMIZ,

Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul) Karar Organinin 21.11.2012 tarih ve
40 sayih toplantisinda; IMKB Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
faaliyette bulunabilecek kurumlarin belirlenmesine ve tiirev araclar
risk bildirim formunun yeniden diizenlemesine (VOB ve IMKB’yi
kapsayacak sekilde) karar verilmis olup, aliman karara iliskin
aciklamalar iceren Kurul’un 13.12.2012 tarih ve B.02.1.SPK.0.16.220-
1769-11749 sayih yazisi, Genel Mektubumuz ekinde bilgilerinize
sunulmaktadir.

Saygilarimla,

Ilkay ARIKAN
GENEL SEKRETER

Ek: SPK’nin 13.12.2012 tarih ve B.02.1.SPK.0.16.220-1769-11749 sayili yazisi
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T.C.
BASBAKANLIK
Sermaye Piyasas1 Kurulu

Sayi  B.02.L.SPK.0.16:220.04 . \7HRS \\9’1—13 4%/122012

Konu : Kurulumuzdan tiirev araglarin alim satunmna aracilik yetki beigesi
almis aract kurumlann IMKB Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda da
faalivette bulunubilmesi ve Tiirev Araglar Risk Bildirim Formu'nda
degisiklik yapiimas: hk.

TURKIYE SERMAYE PiYASASI ARACI KURULUSLARI BIRLIGI
Bilylikdere Caddesi No:173 L. Levent Plaza A Blok Kat:4
20620 |. Levent/ISTANBUL

Kurulumuzun 21.11.2012 tarih ve 40 sayili toplantisinda,

o Kuyrulumuzca yalmizea Vadeli fslem ve Opsiyon Borsasi A.$.'de(VOBAS) veya VOBAS ve

yurtchs: piyasalarda faaliyet gbstermesine izin verilen ayrimina gidilmeksizin tlirev araglarm

alim satrmna aracilik yelki belgesi sahibi olan biitin “aract kurumlarin™ istanbul Menkul

Kiymetler Borsasi (IMKB) Vadeli Iglem ve Opsivon Piyasasi'nda faaliyet gdsterchilmesinin
benimsenmesine,

¢ Bankalarin imzalamig oiduklan acentelik sGzlesmest kapsammnda IMKR Vadali lslem ve
Opsiyon Pivasasinda gergeklestirilen iglemlerde de aceutelik hizmeti verebileceklerinin ilke
karan olarak kabil edilmesine,

e Yeni uygulama gergevesinde yeniden diizenlenen ve ekle bir dmefine yer verilen “Tiirev
Araclar Risk Bildirim Formu“nun VOBAS'a, {MKB'ye ve borsada islem yapmak isteyen
iivelerinize duyurulmasin teminen Birlifinize génderilmesine,

karar verilmigtir,

Bilgi edinilmesini ve gerefini rica ederim.

uncay YILDIRAN |
Aracilik Faaliyetleri Dairesi Baskanl

EK: Yeniden diizenlenen Risk Bildirim Fannu

MERNKET  Fokisohir Yo §.Km No2 155 DESI0 AMCARA  Tai: (312) 282 %0 S0 Faks:(312) 292 X OO Ayttt bilgi igin (tdbac W, spk.gEvor
ISTANDUL TEMSILETLIGE Hortiiye Mat, ASkerocalh Cod. W15 34367 Sigi JSTANBUL  Tel; (212) IM 2500 Faks: (22} 334 56 07
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TUREV ARACLAR RiSK BILDiRIM FORMU

(Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S. ve [stanbul Menkul Kiymetler Borsas: Vadeli
fsiem ve Opsiyon Piyasast nezdindeki iglemlere iligkindir)

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas: ile {stanbul Menkul Kiymetier Borsasi Vadeli
islem ve Opsiyon Piyasasi nezdinde yapacagimiz ahm-satim istemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir, Bu nedenle, Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi'nda ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
islem yapmaya karar vermeden dnce, piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamamz,
mall durumunuzu ve kisitharimizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, “Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Faaliyeti”ne iliskin Seri:V
No:46 “Aracihk Faalivetleri ve Aract Kuruluglara fliskin Esaslar Hakkinda Tebkig”in
57. maddesinde ongbriildiigii zere “Tiirev Araclar Risk Bildirim Formu”nda yer alan

asagidaki hususlan anlamamz gerekmektedir.

Uvan:

fslem yapmaya baglamadan &nce ¢alismay diiglindiigiinidz kurulugun “Tirev Araclarin
Alym Satumna Aracilik Yetki Belgesi” olup olmadifim kontrol ediniz. Tiirev araglann alun
satinina aracilik faaliyeti konusunda yetkili olan banka ve sermaye piyasast araci kurumlanm
www.spk, sov.ir veya www.tspakb.org tr web sitelerinden d3renebilirsiniz.

Tammlar;

Borsa : Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast A.S."ni ve/veya Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'm

Aract Kurulug : Borsa iiyesi olan ve Sermaye Piyasast Kurulu'ndan “Tiirev Araglanm
Alm Sauruna Aracilk Yetki Belgesi” almis olan, bu risk hildirim
formunu imzalayan miisterinin birlikte “tiirev araglann ahm satimma
aracilik cerceve sézlesmesi imzalayacadl™ aract kurum veya bankayl,

Piyasa : Vadeli {slem ve Opsiyon Borsasi A.$. ile Istanbul Menkul Kiymetler
Borsas1 Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi sdzlesmelerinin iglem
gordiiit piyasalan,

Vadeli Islem : Belirli bir vadede. &nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte
Sozlesmesi ckonomik veya finansal pbsterpeyi, sermaye pivasasy aracinl, maly,
kiymetli madeni ve dévizi alma veya satma yliklumliilifii vercen

sGzlegmeyi.
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Opsiyon
Sozlesmesi

Uzun Pozisyon
(Vadeli Islem
Sozlesmelerinde)

Uzun Pozisyon
(Opsiyon
Sozlesmelerinde)

Kisa Pozisyon
(Vadeli Iglem
Sizlesmelerinde)

Kisa Pozisyon
(Opsiyon
Sézlesmelerinde)

FROM
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: Opsiyonu alan turafa belirli bir vadede veya belirli bir vadeye Kadar.

dnceden helirlenen fiyat. mikiar ve nitelikte ckonomik veya finansal
gostergeyi, serntaye piyasast aracim, mall Kiymetli madeni ve dovizi
alma veya satma hakki veren. satan tarafi ise yikiimli kilan
sézlesmeyi

1 Sézlesmenin vadesi geldiginde sozlesmeye konu tegkil eden varhgl

sézlesmede belirtilen fiyattan ve belitilen miktarda satin alma ya da
nakdi uzlasmay: saglama yiikiimliiliglinii,

: 1) Alm opsiyonunda, sdzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan

siire icinde sozlesmeye konu teskil eden varlifs, sozlesmede belirtilen
fiyattan ve belirtilen miktarda satn alma ya da nakdi uzlasmada
bulunma hakkim,

2) Satim opsiyonunda, sdzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan
sitre iginde sdzlesmeye konu teskil eden varhigi, stzlegmede belirtilen
fiyattan ve belirtilen miktardan satma ya da nakdi uzlagmada bulunma
hakkuu,

: Sozleymenin vadesi geldiginde sézlesmeye konu tegkil eden varligl

sbzlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktardan satma ya da
nakdi uzlagmay1 saglama viikiinldliigiinii,

: 1) Alun opsiyonunda, sbzlegmenin vadesiude veya vadeye kadar olan

siire iginde sozlesmeye konu tegkil eden varliy, sdzlesmede belirtilen
fiyattan ve belirlenen miktardan satma ya da nakdi uzlagmay! saglama
yiikiimliiliigiinii, :

2) Satim opsiyonunda, sozlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan
siire icinde sozlesmeye konu tegkil eden varh:. sozlesmede belirtilen
fiyattan ve belirtilen mikiardan satin alma ya da nakdi uzlagmayi
saglama yikiimlilligiing.
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Pozisyonu Kapatma: Ayni ézelliklere sahip sozlesme bazinda olmak kaydiyla, s6z komusu

Opsiyon Primi

Kullamm Fiyat)

Uzlagma Fiyats

Pozisyon Limitleri

Baglangic Teminat1 :

Siirdiirme Teminat ¢

sozlesmenin islem gordigil piyasadaki son iglem gliniine kadar uzun
pozisyon kargisinda kisa pozisyon, kisa pozisyon karsisinda ise uzun
pozisyon alinarak pozisyonun tasfiyesini

: Opsiyon sdzlesmesini alan tarafin. opsiyon sdzlesmesini satan tarafa,

sozlesmede yer alan haklar karsih@inda Gdemekle yiikiimlii oldufu
primi,

: Opsiyon stzlesmelerinde, sdzlesmeye konu olan varligin ahm veya

satim hakkinin vade siiresince veya vade sonunda kullamlabilecei
fiyati,

:+ Giin sonlarinda hesaplanin glincellestirilmesinde  kullamlmak izere

sdzlesme tiirii bazinda Borsa kurallan uyarinca hesaplanan fiyatu,

: Her bir sézlesme, hesap ve/veya Borsa iiyesi bazinda, tiim teslimat

vadelerinde toplam olarak veya aym sozlesme tilrli bazinda ¢esitli
teslimat vadelerinde ara toplam olarak sahip olunabilecek azami
POZISYOIU,

Pozisyon agilirken yatirilmasi zorunlu olan tutari,

Piyasadaki giinliik fiyat harcketleri karsisinda gitneellestirilen teminat
tutarlannin korumast gercken alt simri,

ifade etmektedir.

RiSK BILDiRIMI

(VADELI ISLEM VE OPSI YON S0ZLESMELERINDE iSLEMLERLE
iLGILI OLARAK YATIRMCILAR ICiN GENEL ACIKLAMALAR)

islem yapacagmiz araci kurulug ile vadeli islem ve opsiyon sbzlesmesi alun satim
araciliina iligkin olarak imzalanacak “Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Cergeve
Sézlesmesi nde belirtilen hususlara ek olarak. agag:daki hususlart anlamaniz ¢ok Gnemlidir.

. Araci kurulug nezdinde agtiracapimz hesap ve bu hesap iizerinden Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi'nda ve lstanbul Menkul Kiymetler Borsas: Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi'nda gerceklestirilecek tim islemler igin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa ve Takas
Merkezi larafindan gikartidan ilgili her tili mevzuat ve henzer tiim idari diizenleme
hitklimleri uygulanacakur.

2. Tiirev araglar gesitli oranlarda risklere tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri
sonucunda aract kuruluga yatirdigimz teminatin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi. kayiplanimz.

toplam teminatunzi dahi asabilecektir.
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3. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi'nda ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda pozisyon almak iizere araci kurulug nezdinde
agtiracagimiz  ve teminat yatiracaimz hesabmmzdan piyasada ahm-satim  iglemninde
bulunacagmz her vadeli islem (futures) sdzlesmesi i¢in en az Borsa'min belirledigi tutarda bir
baslangi; teminat: vatirilimas: gerekmektedir.

4. Araci kurnlus tarafindan yapilacak teminat tamaiwnlama cagrilarini istenen siire
iginde ve sekilde yerine getirilmesi, aksi takdirde higbir ithbara gerek duymadan pozisyonun
piyasa degerinden, 6zen borcu cergevesiude zararma da olsa kapatilimasina razi olunmas
gerekmektedir..

5. Borsa Yonetim Kuruli, mevzuatta yer alan belli kogullarm varligh halinde, vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmelerinin vade bitim tarihlerini belirlemeye veya belirleminis olan
vade bitim tarihlerini dedistirmeye ve pozisyonlar tasfiye etmeye yetkilidir.

6. Bir opsiyon sozlesmesi alwsamz. opsiyonu kullanmadiimz takdirde nskinizi,
opsiyon primi ve buua ek olarak Sdeyeceginiz komisyon ve difer muamele ilicreu ile
simirlamamiz miimkiindlir.

7. Bir opsiyon satarsiniz, pérece kiigiik ters bir piyasa hareketinde. opsiyon satmakla
elde ettiginiz prim Sdemesini asabilecek siwsiz potansiyel kaywp riskini dstlenirsiniz.
Opsiyonu yetine getirmeniz istendiginde. bunun iizerinde herhangi bir kontrol yetkiuniz yoktur.
Dolayisiyla. sadece yilksek sermayeye sahip deneyimli kisiler opsiyon satimaya tesebbiis
etmelidirler.

8. Opsivonlann birgok gesidi vardir ve keudinizi bir taahhit altina sokmadan Gnee.
arac: kurumunuzla yatinm ihtiyaglariniz ve tip stzlegimelere taraf olmamn igerdigi riskler
konusunda (ikir ahgverigittde bulonmalismiz.

9, Piyasamin sikigik, likiditenin oldukga diisiik oldugu, maksimum fiyat hareketinin
gergeklestigi bir ortamda. sistemde piyasa yapicilifit meveut ise; piyasa yapicilarimn en genig
banttan kotasyon verdikleri piyasa sartlarinda, riski suurlamna imkan: veren “sarta baglh
emirler” ile “strateji emirleri” de dahil ohmak izere aracy kuruluy vasitasiyla piyasaya
iletilmesi istenilen emrin gergeklesmeme ithtimali dikkate aliumalidir.

10, Vadeli iglem stzlesmesinde “spread” (fark veya yayilma) pozisyonu almak normal
sartlarda daha az risklidir. Aucak olaganiistii piyasa sartlarinda yayima pozisyonu vadeli
islemler piyasasinda dogrudan vzun veya kisa pozisyon almakian her zaman daha az miskli
olmayabilir.

[1. Kaldirag etkisi vedeniyle, diisiik teminatla islem yapmanm piyasada lehe
cahisabilecegi gibi aleyhe de galisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek
kazanclar saglayabilecepi gibi zararlara da yol acabilecegi ihtimali gtz Oniinde

bulundurulmalidir, #q
Sayfad/5
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12. Borsa tarafindan, hesap ve firma bazinda belirlenen pozisyon limitine ulagildig
takdirde  pozisyonunuzu  kapatmak  diginda  verecefiniz  emirler  piyasada
gerceklesmeyebilecelktir.

13. Piyasadaki fiyat hareketleri, almis olduunuz pozisyon aleyhine geligtifinde
hesabiniz Borsa tarafindan “riskli”™ hesap olarak belirlenebilir. Bu durumda Borsaya pasif emir
girigi yapillamayabilecektir.

4. Aract kurulusun tiirev piyasalarda yapacafimiz iglemlere iliskin tarafimza
aktaraca bilgiler ve yapacaf lavsiyelerin eksik ve dogrulanmaya muhlag olahilecegi
tarafimizea dikkate alinmalidir.

15, Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin alun sabmma iliskin olarak arac
kurulugun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analizin kigiden kigiye farkhlik arz
edebilecegi ve bu analizlerde yapilan ongdriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasilifinin
bulundugu dikkate almrmalidir.

|6. Yabanci para cinsinden menkul kiymetlerde. yukarida sayilan risklere ek clarak
kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda defer kaybi
olabilecefi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz harcketlerini kisitlayabilecefi, ek ve/veya
veni vergiler getirebilecegi. alun-satim iglemlerinin zamanmda gerceklesmeyebilecedi ve
teslimat Ongdrillen sozlesmelerde fiziksel varhin teslim edilimenie riskine de maruz
kalinabilecegi bilinmelidir,

17. islemlerinize baglamadan énce, araci kurulusunuzdan yiikiimlil olacagmz biitiin
komisyon ve diger muamele {icretleri konusunda teyit atmalisimz. Eger ticretler parasal olarak
ifade edilmemisse. (sGzlesme Fiyatimn belli bir yiizdesi diyinda) iicretlerin parasal olarak size
nasil yausiyacag ile ilgili anlagilr Omekler iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.
Komisyonun belli bir yilzde olarak tahsil edilecefi durumlarda, sizin yatirdifiniz paranin
depiil de, sSzlesnie degerinin belli bir yiizdesi olarak tahsil edilecegi seklinde anlagmaya
varmalisiniz.

Isbu tiirev araglar risk bildirim formu, yatirnimaiy: genel olarak mevcut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, vadeli islem ve opsiyon sizlesmelerinin
alm-satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yahrimlara yonlendirmeden Gnce dikkatli bir seklide

argstirma yapmalisiz. ,zj,i
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