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GENEL MEKTUP
No: 698

Konu:  Turev Araclar Risk Bildirim Formu hk.

SAYIN UYEMIZ,

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) Karar Organinin 23.08.2013 tarih ve 29
sayili toplantisinda; bu tarihten sonra musterilere imzalatilacak Ttrev Araclar
Risk Bildirim Formu’nun Ek’te yer verilen sekilde degistirilmesine; ayrica
islemlerin esasinda herhangi bir degisiklik olmadigi dikkate alinarak,
Birligimizin 686 sayili Genel Mektubu ile duyurulan degisiklik 6ncesinde
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. (VOB) miisterilerine imzalatilmis olan
risk bildirim formlarinin Borsa istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi
(VIOP) catisi altinda gerceklestirilecek islemlerde gecerli sayilmasina karar
verilmistir.

25.09.2013 tarihinde Birligimize ulasan ve konuya iliskin agiklamalar ile
ekinde “Turev Araclar Risk Bildirim Formu” metni yer alan Kurul’un
26.08.2013 tarih ve 32992422-220.02-1333-8897 sayili yazisi, Genel
Mektubumuz ekinde bilgilerinize sunulmaktadir.

Saygilarimla,

ilkay ARIKAN
GENEL SEKRETER

Ek: SPK’nin 26.08.2013 tarih ve 32992422-220.02-1333-8897 sayili yazisi ve eki
“Tarev Araclar Risk Bildirim Formu”.
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T.C.
BASBAKANLIK
Sermaye Piyasas1 Kurulu

Sayr  : 32992422-220.02- /337N ‘ 889" 7450812013

Konu : Tiirev Araclar Risk Bildirim Formu.

TURKIYE SERMAYE PiYASASI ARACI KURULUSLARI BiRLiGI
Biiyiikdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza A Blok Kat:4
80620 1. Levent/ISTANBUL

Borsa Istanbul A.S.’nin (BIAS) 25.07.2013 tarihli bagvurusu ile, Kurulumuzun
21.11.2012 tarih ve 40 sayili toplanttsinda tiirev araglar risk bildirim formunun VOBAS ve
BIAS Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) nezdinde gergeklestirilen islemleri
kapsayacak sekilde genisletildigi, ancak VIOP’ta simdiye kadar iglem yapmamis olan mevcut
VOBAS miisterilerine imzalatilmis olan ve “Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast A.S. nezdindeki
islemlere iligkindir” ibaresini igeren risk bildirim formlarinm VIOP’u igerecck gekilde
yeniden imzalatilmasimin gerekip gerekmedigine iliskia sorularin Borsalarina ulagtig: ifade
edilerek sozkonusu risk bildirim formlarinin VIOP islemleri igin gegerli sayillmas: hususu
Kurulumuz degerlendirme ve onayina sunulmugtur.

Konuya iliskin olarak Kurulumuzun 23.08.2013 tarih ve 29 sayili toplantisinda, bu
tarihten sonra miisterilere imzalatilacak Tiirev Araclar Risk Bildirim Formunun EK’te yer
verilen sekilde degistirilmesine ve bir 6reginin BIAS a, VOBAS’a ve borsada islem yapmak
isteyen fiyelerine duyurulmak iizere Birliginize giinderilmesine; ayrica iglemlerin esasinda
herhangi degisiklik olmadig1 dikkate almnarak, Birliginizin 686 sayili Genel Mektubu ile
duyurulan degigiklik Oncesinde VOBAS miisterilerine imzalatilmes olan risk bildirim
formlarinin  VIOP catis1 altinda gergeklestirilecek islemlerde gegerli oldugu hususunda
BIAS’1n ve iiyelere gerekli duyurularin yapilmasim teminen Birliginizin bilgilendirilmesine
karar verilmigtir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

Ek: Tiirev Araglar Risk Bildirim Formu.
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TUREV ARACLAR RiSK BiLDiRiM FORMU
(Borsa Istanbul A.S.Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas: nezdindeki islemlere iliskindir)

Onemli Acaklama:

Borsa listanbul A.S, Vadelj Istem ve Opsiyon Piyasasi nezdinde yapacafimz alim-
satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.
Bu nedenle, Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem yapmaya
karar vermeden once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri amlamamz, mali durumuenuzu
ve kisitlarimz dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amacla, “Tiirev Araclarin Ahm Satimina Aracilik Faaliyeti”ne iliskin Seri:V
No:46 “Aracihk Faaliyetleri ve Aract Kuruluslara Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”in
57. maddesinde ongoriildiigii iizere “Tiirev Araclar Risk Bildirim Formu”nda yer alan
asagidaki hususlan anlamamz gerekmektedir.

!]!al‘l:

[slem yapmaya baslamadan &nce ¢alismay1 ditsiindiigiiniiz kurulusun “Tiirev Araclarin
Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi” olup olmadifimi kontrol ediniz. Tiirev araclarin alim
satimina aracilik faaliyeti konusunda yetkili olan banka ve sermaye piyasast araci kurnmlarim
www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web sitelerinden &grenebilirsiniz.

kS

Tanumlar;

Borsa : Borsa Istanbul Anonim Sirketi’ni

Arac1 Kurulus : Borsa liyesi olan ve Sermaye Piyasas: Kurulu’'ndan “Tiirev Araglarin
Alim Satimina Aracihik Yetki Belgesi” almus olan, bu risk bildirim
formunu imzalayan miisterinin birlikte “tiirev araclarn alin satimina
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aracihk cerceve sdzlesmesi imzalayacagi” aract kurum veya bankayi,

Piyasa : Borsa Istanbul A.S. Vadqii Islerh ve Opsiyon Piyasasi sozlesmelerinin
islem gordiigii piyasalar,

Vadeli islem : Belirli bir vadede, Onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte

Sozlesmesi ekonomik veya finansal gOstergeyi, sermaye piyasasi aracini, mali,
kiymetli madeni ve ddvizi alma veya satma yiikiimliiliigi veren
sozlesmeyi,
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Opsiyon
Sozlesmesti

Uzun Pozisyon
(Vadeli Islem
Sozlesmelerinde)

Uzun Pozisyon
(Opsiyon
Sizlesmelerinde)

Kisa Pozisyon
(Vadeli Islem
Séizlesmelerinde)

Kisa Pozisyon
(Opsiyon
Sozlesmelerinde)

: Opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar,

onceden belirtenen fivat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal
ghstergeyi, sermaye piyasast aracini, mal, kiymetl: madeni ve doévizi
alma veya satma hakki veren, satan tarafi ise yikiimili kilan
stzlesmeyi

: S¢zlesmenin vadesi geldiginde sozlesmeye konu teskil eden varhif

sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin alma ya da
nakdi uzlagmayr saglama yiikiimliilégiinii,

: 1) Alm opsiyonunda, sézlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan

siire icinde stzlesmeye konu teskil eden varhifii, sozlesmede belirtilen
fiyattan ve belirtilen miktarda satin alma ya da nakdi uzlagmada
bulunma hakkin,

2) Satim opsiyonunda, stzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan
siire icinde sdzlesmeye konu teskil eden varlgi, stzlesmede belirtilen
fiyattan ve belirtilen miktardan satma ya da nakdi uzlagmada bulunma
halkkin,

: Sozlesmenin vadesi geldiginde sozlesmeye konu teskil eden varhif

stzlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktardan satma ya da
nakdi uzlagsmayi saglama yiikiimliliigiinii,

: 1) Alum opsiyonunda, sizlesmenjn vadesinde veya vadeye kadar olan

siire iginde sbzlesmeye konu teskil eden varlifit, sézlesmede belirtilen
fiyattan ve belirlenen miktardan satma ya da nakdi uzlagmay: saglama
yiikiimliiliigiinii,

2) Satim opsiyonunda, s6zlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan
stire icinde stzlesmeye konu teskil eden varlifl, sdzlesmede belirtilen
fiyattan ve belirtilen miktardan satin alma ya da nakdi uzlasmay
saglama yiikiimliiligiind,
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Tersiglem—

Pozisyonu Kapatma : Aymi 6zelliklere sahip stzlesme bazinda olmak kaydiyla, s6z konusu

Opsiyon Primi

Kullanim Fiyati

Uzlasma Fiyat

Pozisyon Limitleri

Baslangic Teminati :

Siirdiirme Teminat: :

sizlesmenin iglem gérdiigii piyasadaki son iglem giiniine kadar vzun
pozisyon karsisinda kisa pozisyon, kisa pozisyon karsisinda ise uzun
pozisyon alinarak pozisyonun tasfiyesini

: Opsiyon sozlesmesini alan tarafin, opsiyon sézlesmesini satan tarafa,

sdzlesmede yer alan haklar karsilimda 6demekle yiikiimlii oldugu
primi,

¢ Opsiyon sdzlesmelerinde, sbzlesmeye konu olan varhgin alim veya

satim hakkimn vade siiresince veya vade sonunda kullanilabilecegi
fiyats,

: Giin sonlarinda hesaplarin giincellestirilmesinde kullanilmak {izere

sozlesme tlirii bazinda Borsa kurallan uyarinca hesaplanan fiyat,

: Her bir sozlesme, hesap vefveya Borsa iiyesi bazinda, tiim teslimat

vadelerinde toplam olarak veya aym stzlesme tiirli bazinda cesitli
teslimat vadelerinde ara toplam olarak sahip olunabilecek azami
pozisyonu,

Pozisyon agihrken yatuitmast zorunlu olan tutars,

Piyasadaki giinliik fiyat hareketleri karsisinda ptincellestirilen teminat
tutarlarimn korumasi gereken alt siniri,

ifade etmektedir.

RiSK BILDIiRIMI

(VADELI ISLEM VE OPSIYON SOZLESMELERINDE ISLEMLERLE
ILGILI OLARAK YATIRIMCILAR ICIN GENEL ACIKLAMALAR)

Islem yapacaginiz araci kurulug ile vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi alim satim
aracilifina iliskin olarak imzalanacak “Tilirev Araclann Alim Satmuna Aracilik Cergeve
Sézlesmesi”’nde belirtilen hususlara ek olarak, asagidaki hususlan anlamaniz cok dnemlidir.

1. Aract kurulus nezdinde actiracafiniz hesap ve bu hesap iizerinden Borsa Istanbul
A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilecek tiim islemler igin Sermaye
Pivasas1 Kurulu, Borsa ve Takas Merkezi tarafindan ¢ikartdan ilgili her tlirlii mevzuat ve
benzeri tiim idari diizenleme hitkiimleri uygulanacaktir.

2. Tiirev araclar cesitli oranlarda risklere tabidir. Piyasada olusacak fivat hareketleri
sonucunda araci kuruluga yatirdifimz teminatin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarnimz

toplam teminatimzi dahi agabilecektir.



3. Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast’nda pozisyon almak iizere
araci kurulus nezdinde agtiracafimiz ve teminat yatiracagiuiz hesabinizdan piyasada alim-
saiim isleminde bulunacagimiz her vadeli islem (futures) sdzlesmesi i¢in en az Borsa’nin
belirledigi tutarda bir baglangi¢ teminati yatirilmas: gerekmektedir.

4. Aract kurulug tarafindan yaprlacak teminat tamamlama cagrilarini istenen siire
icinde ve gekilde yerine getirilmesi, aksi takdirde hicbir ihbara gerek duymadan pozisyonun
piyasa degerinden, &zen borcu cergevesinde zaranna da olsa kapatilmasina razi olunmasi
gerekmektedir..

5. Borsa Yonetim Kurulu, mevzuatta yer alan belli kogullarin varhifi halinde, vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmelerinin vade bitim tarihlerini belirlemeye veya belirlenmig olan
vade bitim tarihlerini degistirmeye ve pozisyonlar tasfiye etmeye yetkilidir.

6. Bir opsiyon sozlesmesi alirsamz, opsiyonu kullanmadigimz takdirde riskinizi,
opsiyon primi ve buna ek olarak Odeyeceginiz komisyon ve difer muamele iicreti ile
simrlamamiz mimkiindlir.

7. Bir opsiyon satarsimz, gorece kiiciik ters bir piyasa hareketinde, opsiyon satmakla
elde etiifiniz prim Gdemesini agabilecek simrsiz potansiyel kayip riskini {istlenirsiniz.
Opsiyonu yerine getirmeniz istendiginde, bunun tizerinde herhangi bir kontrol yetkiniz yoktur.
Dolayisiyla, sadece yiiksek sermayeye sahip d‘enejrim‘li kisiler opsiyon satmaya tegebbiis

" etmelidirler.

8. Opsiyonlarm birgok cesidi vardir ve kendinizi bir taahhiit altina sokmadan &nce,
aracl kurumunuzla yatinm ihtiyaglanmz ve tip stzlesmelere taraf olmamin igerdigi riskler
konusunda fikir aligverisinde bulunmalisimz.

9. Piyasanin sikisik, likiditenin oldukga diigiik oldugn, maksimum fiyat hareketinin
gergeklestigi bir ortamda, sistemde piyasa yapicilifi meveut ise; piyasa yapicilarninin en genig
banttan kotasyon verdikleri piyasa sartlarinda, riski simirlama imkani veren “sarta bagh
emirler” ile “strateji emirleri” de dahil olmak tizere araci kurulug vasiasiyla piyasaya
iletilmesi istenilen emrin ger¢eklesmeme ihtimali dikkate alinmalidir.

10. Vadeli iglem stzlegmesinde “spread” (fark veya yayilma) pozisyonu almak normal
sartlarda daha az risklidir. Ancak olaganiistii piyasa sartlarinda yayilma pozisyonu vadeli
islemler piyasasinda dogrudan uzun veya kisa pozisyon almaktan her zaman daha az riskli
olmayabilir.

11. Kaldirag etkisi nedeniyle, diisiik teminatla iglem yapmanin piyasada lehe
calisabilecei gibi aleyhe de ¢alisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek
kazanclar saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali gbz Oniinde
bulundurulmalidir.

12. Borsa tarafindan, hesap ve firma bazinda belirlenen pozisyon limitine ulasildig
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takdirde  pozisyonunuzu  kapatmak  diginda  vereceginiz  emirler  piyasada
gerceklesmeyebilecektir. ‘

13. Piyasadaki fiyat harcketleri, almus olduBunuz pozisyon aleyhine gelistifinde
hesabiniz Borsa tarafindan “riskli” hesap olarak belirlenebilir. Bu durumda Borsaya pasif emir
girigi yapilamayabilecektir.

14. Aract kurulusun tiirev piyasalarda yapacagimz islemlere 1ligkin tarafiniza
aktaracafn bilgiler ve yapacafi tavsiyelerin eksik ve dofrulanmaya muhta¢ olabilecegi
tarafimizca dikkate alinmahdir.

15. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin alim satimina iligkin olarak araci
kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analizin kisiden kisiye farkhlik arz
edebilecegi ve bu analizlerde yapilan dngoriilerin kesin olarak ger¢eklesmeme olasihigimin
bulundugu dikkate alinmalidir.

16. Yabanci para cinsinden menkul kiymetlerde, yukanda sayilan risklere ek olarak
kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tirk Lirasi bazinda defer kaybi
olabilecegi, devletlerin yabanct sermaye ve déviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya
yeni vergiler getirebilecegi, alim-satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecedi ve
teslimat ongoriilen sozlesmelerde fiziksel varhigin teslim edilmeme riskine de maruz
kalinabilecegi bilinmelidir.

17. Islemlerinize baslamadan once, araci kurulugunuzdan yiikiimlii olacagimz biitin
komisyon ve diger muamele licretleri konusunda teyit almalisimz. Eger ficretler parasal olarak
ifade edilmemisse, (stzlesme fiyatiun belli bir ylizdesi diginda) Gicretlerin parasal olarak size
nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir &mekler igeren yazili bir agiklama talep etmehisiniz.
Komisyonun belli bir yiizde olarak tahsil edilecegi durumlarda, sizin yatirdifumz paranin
degil de, sozlesme degerinin belli bir yiizdesi olarak tahsil edilecefi seklinde anlagmaya
varmalisiniz. )

isbu tiirev araclar risk bildirim formu, yatrimciyr genel olarak mevcut riskler
hakkmda bilgilendirmeyi amaclamakta olup, vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin
alm-satmmdan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflarmmz bu tip yatirumlara yénlendirmeden once dikkatli bir geklide
arastirma yapmahsmz.
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