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Konu : Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatinm Kuruluslarina iliskin
Rehber hk.

SAYIN UYEMIZ,

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu cergevesinde yurutilen ikincil
dizenleme calismalari kapsaminda araci kurum ve bankalarin sermaye
piyasasi faaliyetlerine iliskin 111-37.1 sayili Yatirnm Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Esaslar Hakkinda Teblig 11.07.2013 tarihli
ve 28704 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin tamamlanmasi amaciyla; araci kurumlarin
kurulusunu, yatinnm  kuruluslarinin  genel faaliyet sartlarini  ve
yuktmlaliklerini  duzenleyen, 111-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebligi 17.12.2013 tarihli ve 28854
saylll Resmi Gazetede yayimlanmistir.

S6z kunusu Tebligler, gecis hukumleri sakl kalmak kaydiyla 01.07.2014
tarihinde ydrarlige girecek olup, yatirnm kuruluslarinin mevcut faaliyet
izinlerini yeni Tebliglere uygun olarak yenilemek tizere 01.07.2015 tarihine
kadar Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurulmasi gerekmektedir.



Bu cercevede, yukarida belirtilen Tebliglere dayanilarak hazirlanan
“Yatirrm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatinm Kuruluslarina iliskin Rehber”
(Rehber) Kurul’un i-SPK.37.1 (27.06.2014 tarih ve 20/661 s.k.) sayili ilke
Karari olarak Kabul edilmistir. Gecis hiuktumleri sakli kalmak kaydiyla
01.07.2014 tarihinde ydrarlige girecek olan s6z konusu dizenlemelerin
uygulanmasina yonelik esaslari dizenleyen Rehber Genel Mektubumuz
ekinde iletilmektedir.

Gereqi icin bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

ilkay ARIKAN
Genel Sekreter

Ek: Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatirim Kuruluslarina iliskin Rehber
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SERMAYE PIYASASI KURULU
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Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
i-SPK.37.1 (27.06.2014 tarih ve 20/661 s.k.) sayil1 ilke Karar1 olarak kabul edilmistir.
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6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, II1-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Yatirim Hizmetleri Tebligi)
ve 111-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig’e
(Yatirnm Kuruluglar1 Tebligi) dayanilarak hazirlanan “Yatirnm Hizmet ve Faaliyetleri ile
Yatinm Kuruluslarina iliskin Rehber” (Rehber) Kurul’un i-SPK.37.1 (27.06.2014 tarih ve
20/661 s.k.) sayilh ilke Karar1 olarak kabul edilmis olup, gecis hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla 01.07.2014 tarihinde yiiriirlige girecek olan s6z konusu diizenlemelerin

uygulanmasina yonelik esaslar asagida yer almaktadir.
A. Yatirim Fonlarinin Yatirim Damismanhg Faaliyetinden Istisna Tutulmasi

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 45 inci maddesinin uygulanmasina yonelik olarak

asagidaki esaslar kabul edilmistir:

"Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda islem goren yatirim fonlari ile para
piyvasast fonlari (likit fonlar) Ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarinin ilgili olarak miisterilerin
risk ve getiri tercihlerine gore verilen yonlendirici nitelikteki tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Ancak her durumda 48 inci maddenin (a) bendi hari¢ olmak iizere ikinci

fikrast ve 50 nci maddesindeki esaslara uyulmas: gerekir."
B. Uygunluk ve Yerindelik Testleri
1. Uygunluk ve yerindelik testlerinin elektronik ortamda yapilabilmesi:

Kurul’un 15.05.2014 tarih ve 15 sayili toplantisinda; uygunluk ve yerindelik testlerinin
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan hazirlanan asgari igerigi onaylanmis olup,
20.06.2014 tarih ve 19 sayili Kurul toplantisinda testlerin asgari igerigi, yatirim fonlar

acisindan revize edilmistir.

Kurul’un 15.05.2014 tarih ve 15 sayili toplantisinda ayrica; testlerin asgari igerigine
uyulmasi, kendi i¢inde biitlinliik arz etmesi ve makul gerekcelerin olmasi kaydiyla yetkili
kuruluglarin, “risk ve getiri tercihi” ile “bilgi ve tecriibe” siniflandirmalart dahil olmak iizere
testleri, sirket uygulamalar1 dogrultusunda sekillendirmesine ve miisteriden alinan bilgileri

kendi belirleyecegi yonteme gore degerlendirmesine imkan taninmasina karar verilmistir.

Bu defa testlerin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir:

ey

mct maddesi uyarinca yapilmasi ongoriilen sirasiyla uygunluk ve yerindelik testleri ile soz

konusu maddeler uyarinca yapilacak, uyari ve bildirimler gerektiginde kanitlayict bilgi ve



belgelerin sunulabilmesi ve ispat yiikii yatirim kurulusuna ait olmak kaydiyla yazili veya

elektronik ortamda yapilabilir.”

2. Uygunluk testi yapilmadan miisteriye satis1 yapilabilecek sermaye piyasasi

araclar:

Yatinm Kuruluslart Tebligi’nin 33 iincii maddesinin uygunluk testinin istisnalarini

diizenleyen ikinci fikrasinin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir:

“Yatirnm kurulusunun, uygunluk testi yapmakla yiikiimli bulunmadigi hususunda
miisteriyi bilgilendirmesi sartiyla (liriin veya hizmetin miisterinin kendi talebi dogrultusunda

sunulmasi sarti aranmaksizin),;

a) Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda islem goren yatirum fonlart ile para

pivasast fonlart (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari ve

b) Hazine Miistesarligi tarafindan ihra¢ edilmis borsalarda ve teskilatlanmis diger

pazar yerlerinde islem goren kamu bor¢lanma araglart
icin uygunluk testi yapmasi zorunlu degildir.”

Bu ¢ercevede yatirim kuruluslarinin yalmizea Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim
Platformu’nda islem goéren yatirim fonlar1 ile para piyasasi fonlar1 (likit fonlar) ve kisa vadeli
tahvil ve bono fonlar1 ile Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis borsalarda ve
teskilatlanmig diger pazar yerlerinde islem goren kamu borg¢lanma araglari i¢in uygunluk testi
yapmas1 zorunlu degildir. Bu durumda yatirim kurulusunun miisteriyi uygunluk testi
yapmakla yiikiimlii olmadigi konusunda bilgilendirmesi gerekir. Bunlar diginda kalan tim

sermaye piyasasi araglari i¢in, misteri kendi talep etse de uygunluk testi yapilmasi gerekir.

Yatirnm kurulusu uygunluk testi sonucunda iirlin veya hizmetin miisteriye uygun
olmadig1 kanaatine ulasirsa ise Oncelikle miisteriyi yazili olarak veya elektronik ortamda
uyarir. Buna ragmen miisteri iirlin veya hizmeti almak istiyorsa, yatirim kurulusu miisterinin

bu talebi yoniinde hizmet verip vermemek konusunda serbesttir.

3. Uygunluk testinin birlikte cahsan yatirnm Kkuruluslarimn herhangi biri

tarafindan ortak bir sisteme girilebilmesi:

Islem veya portfdy araciligi izni bulunan bir yatirim kurulusu ile ¢aligan emir iletimine
aracilik izni bulunan yatirim kurulusundan herhangi birinin, misterilerine uygunluk testini

yapip miisterilerin verdigi yanitlart bu kuruluslar arasinda kurulan ortak bir sisteme



girmesinde ve bu kuruluslarin testi ortak bir puanlama sistemine gore degerlendirmesinde

Yatirim Kuruluslart Tebligi uyarinca bir sakinca bulunmamaktadir.

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin 33 {incii maddesinin besinci fikrast uyarinca is akis
prosediirlerinde belirlenmesi kaydiyla emir iletimine yetkili yatirnm kurulusu uygunluk
testinin degerlendirmesini de yapip, birlikte calistigi diger yatirim kuruluslari ile testin
sonucunu paylasabilir, islem veya portfoy araciligi izni bulunan yatirim kuruluglari da bu

testin sonucunu kullanabilir.

4. Islem veya portfoy araciig izni bulunan bir yatirim Kurulusu veya portfoy
yonetim sirketi ile calisan emir iletimine aracilik izni bulunan yatirom kurulusunun

yerindelik testi siirecine dahil olmasi:

Islem veya portfoy aracilig1 izni bulunan bir yatirim kurulusu veya portfoy yonetim
sirketi ile calisan emir iletimine aracilik izni bulunan yatirrm kurulusunun, s6z konusu
kuruluglar tarafindan sunulacak yatirim danigmanligi hizmeti kapsaminda bu kuruluslarin
hazirladig1 yerindelik testini miisterilerine uygulamasi ve miisterilerin bilgilerini toplayip
birlikte calistig1 diger yatirim kuruluslarinin veya portfoy yonetim sirketinin de erisebilecegi

bir sisteme girmesi Yatirim Hizmetleri Tebligi uyarinca miimkiindiir.

Ancak yerindelik testinin yatirnm danismanligi izni bulunan yatirim kuruluslar veya
portfoy yonetim sirketi tarafindan hazirlanmis olmasi ve testin degerlendirmesinin de bu

kuruluslar tarafindan yapilmasi gerekir.

Bu durumda yerindelik testinin yapilabilmesi i¢in miisteriye ait gerekli bilgilerin
saglanmasina ve gilincellenmesine iliskin usul ve esaslarin is akis prosediirlerinde belirlenmesi

gerekir.
5. Uygunluk testinin yapilmasinda sorumluluk:

Birlikte ¢alisan ve testleri ortak bir sistem araciligiyla kullanacak olan emir iletimine
aracilik, islem veya portfoy araciligi izni bulunan yatirim kuruluslarindan, miisterinin hesabini
ilk acan yatirim kurulusu uygunluk testinin yapilmasindan sorumludur. Burada 6nemli olan,
hesap acilmasi sirasinda testin miisteriye yapilmis olmasi veya miisterinin islemleri sirasinda
diger yatirnm kurulusu nezdinde onceden yapilarak ortak bir sisteme yiiklenmis olan testin

kullanilmasidir.



6. Yerindelik testinin sonucuna uygun hizmet verilmesi:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 40 mnc1 maddesinin besinci fikrasinda yer alan
“Miisterinin yerindelik testi ic¢in verdigi bilgilerin incelenmesi sonucunda, miisteriye
yerindelik testinin sonuglarina uygun olmayan bireysel portfoy yoneticili§i veya yatirim

danismanligi hizmeti sunulamaz.” hiikmiinii ara¢ bazinda anlamak gerekir.

Dolayistyla miisteriye sunulacak bireysel portfdoy yoneticiligi veya yatirim
danigsmanligir hizmetleri sirasinda yerindelik testi sonucu ile uyumlu olan sermaye piyasasi
araglar1 hizmetlere konu edilmelidir. S6z konusu hiikiimle amaglanan bu hizmetlerin hicbir

sekilde sunulmamasi degil, testin sonucuna uygun hizmet sunulmasidir.

7. Yerindelik testi icin miisterinin gelir diizeyi ve yatirom amach varhg ile ilgili

olarak alinacak bilgiler:

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin 40 inc1 maddesinin onuncu fikrasinda “Yerindelik
testinin yapilmasi i¢in alinan tevsik edici bilgi ve belgeler ile altinci fikra uyarinca yapilan
uyarilarin bir 6rnegi Kurulun belge ve kayit diizeni ile ilgili diizenlemelerinde belirlenen
stireler kapsaminda saklanir.” hilkkmii yer almaktadir. S6z konusu bilgilerin dogrulugunun
tevsik edilmesi miisterinin sorumlulugunda olup, miisteriden alman ilgili dogrulayici

belgelerin saklanmasi gerekmektedir.

C. Yatirnm Danmismanhg Yetki Belgesi Olmayan Yatirim Kuruluslarinin Yatirim

Fonlariyla ilgili Sunabilecekleri Diger Hizmetler

1. Miisteriye, belli bir fon dagihmmma yatinm yapma imkani veren iiriiniin

onerilmesi:

Yatirnm danismanhigi yetki belgesi olmayan bir yatirim kurulusundaki miisteri
temsilcisi, belirli tarihlerde diizenli olarak yatirillacak tutarlar ile yalnizca Tiirkiye Elektronik
Fon Dagitim Platformu’nda (TEFDP) islem goren yatirim fonlar1 ile para piyasas: fonlar
(likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarindan olusan fon dagilimina miisterinin

yatirim yapmasina imkan veren tiriinii miisteriye onerebilir.

Misterinin s6z konusu {riinle ilgilendigini belirtmesi halinde miisteri temsilcisi
dagilimda yer alan yatirim fonlarinin getiri ve risk diizeylerini miisteriye aciklayabilir ve

misterinin tercih ettigi fon dagilimina iliskin alis talimatlarini yerine getirebilir.



2. Miisteriye, yatirnminin belli yiizdelerini belli sermaye piyasasi aracglarina veya
sermaye piyasasina yonlendirmesi konusunda tavsiye (standart dagilim tavsiyeleri)

verilmesi:

Yukarida bahsedilen yatirim kurulusundaki miisteri temsilcisi yapilan uygunluk testi
sonucunda belirlenen risk gruplarina gére miisterilere, dahil olduklari risk siniflarina gore,
yatinnmlarinin belli yiizdelerini belli sermaye piyasasi araglarina veya sermaye piyasasina
yonlendirmeleri konusunda miisterilerin tamamina yonelik olarak onceden belirlenmis olan

standart dagilim tavsiyeleri verebilir, yatirim {irlin gruplarini misterilere sunabilir.

Ornegin, “Sizin risk sinifimzda yer alan miisterilerin yatirimlarinin %30’unu orta
vadeli olarak sermaye piyasasina yonlendirmesini tavsiye ederiz.”, “Sizin risk sinifinizda yer
alan miisterilerin yatirimlarinin  %40’m1 mevduata, %?20’sini paylara, %40’in1 yatirim

fonlarina yatirmasini 6neririz.” diyebilir.

Standart dagilim tavsiyeleri {irlin gruplar1 banka tarafindan ya da bir arac1 kurum veya
portfoy yonetim sirketi tarafindan hazirlanabilir. Zaman i¢inde s6z konusu standart dagilim
tavsiyelerinde degisiklige de (ylizde veya arag¢ bazinda) gidilebilir. Ancak miisterinin bireysel

ozellikleri ve durumu dikkate alinarak, tavsiyelerin kisiye 6zel hale getirilmemesi gerekir.

3. Miisteriye verilen standart dagilim tavsiyesi cercevesinde belli yatirim

fonlarinin onerilmesi:

Miisteri temsilcisinin, miisteriye verilen yatirimin belli yiizdesinin sermaye piyasasina
yonlendirilmesine dair standart dagilim tavsiyesi cergevesinde TEFDP’nda islem goéren
yatirim fonlar ile para piyasasi fonlar1 (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarindan
olmasi kaydiyla belli yatirim fonlarini miisteriye Onermesi miimkiindiir. Ancak miisteri
temsilcisi, 6rnegin paylar1 veya istisna taninmayan diger sermaye piyasasi araglarini igeren

tavsiyelerde bulunamaz.
4. Portfoyiin diizenli olarak izlenmesi ve yeniden diizenlenmesi:

Miisterinin portfoyliniin belli bir ylizdesi yukarida belirtildigi iizere sermaye
piyasasina yonlendirildikten ve portfoye TEFDP’nda islem goren yatirnm fonlari ile para
piyasasi fonlar1 (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlar: alindiktan sonra, miisteri
temsilcisinin portfoyii diizenli olarak izlemesi ve yeniden diizenlemesi, miisteriye 6nerilen sz
konusu yatirim fonlarinda degisiklik yapmasi miimkiindiir. Ancak miisteri temsilcisi drnegin

paylar: ve istisna taninmayan diger sermaye piyasasi araglarini i¢ceren tavsiyelerde bulunamaz.



5. Yatirnm fonlariyla ilgili olarak genel yatirnm tavsiyesi veya finansal bilgi

kapsaminda sunulabilecek tavsiye ve bilgiler:

Yatirnm fonlar1 hakkinda ge¢mis performans, risk seviyesi ya da fon igerigi gibi
bilgiler verilerek miisterilere tanitilmasi “yoOnlendirici tavsiye” igeren bir faaliyet degil,
“finansal bilgi sunumu” niteliginde olup, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yeni
mevzuat uyarinca her bir yatirnm fonu i¢in hazirlanmast gereken “yatirimci bilgilendirme
formlar”’nda yer alan bilgiler de miisteriye aktarilabilir. Bu durumda verilen bilgilerin
dogrulugu konusunda yatirim kurulusunun sorumlulugu vardir. Diger sermaye piyasasi

araclari icin de ayn1 degerlendirme gegerlidir.

Tiim sermaye piyasasi araglari i¢in gecerli oldugu gibi, yatirim fonlar1 i¢in de yatirim
danismanligr yetki belgesi olmayan yatirim kuruluslar1 tarafindan genel nitelikli ve
yonlendirici tavsiyelerin miisterilere sunulmasi “genel yatirim tavsiyesi” baslig1 altinda zaten
miimkiin olup, buna iliskin Yatinm Hizmetleri Tebligi’nde belirlenen esaslara uyulmasi

gerekmektedir.

Buna ek olarak 6zel sektor tahvil ve bono ihraglartyla ilgili olarak miisterilerin s6z
konusu halka arz hakkinda bilgilendirilmesi miimkiin olup, bu faaliyet yatirim danigmanligi

kapsaminda degildir. Bu durumda uygunluk testinin yapilmasina da gerek bulunmamaktadir.
D. Yatirinm Danismanhgi

1. Sirketlerin riskten korunma amaciyla yapacaklara islemlere iliskin verilecek

yonlendirici nitelikteki tavsiyeler:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin “Sermaye piyasalar ile ilgili danigmanlik hizmetleri

sunulmas1” baglikl1 71 inci maddesinde,

“(1) Yatirim kuruluslari, Kanunun 38 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi

kapsaminda asagidaki faaliyetlerde bulunabilirler:

b) Sirketlerin, aktif-pasif yonetimi ¢ercevesinde finansal durum tablosu analiz
edilmesi, gelir kaynaklariin ayristirilmasi, finansman segeneklerinin tespit edilmesi, risklerin
tanimlanmas1 ve azaltilmas1 veya gelirlerin artirilmasi yoluyla mali profillerinin gelistirilmesi

gibi konularda yazil1 veya sozlii yorum ve tavsiyelerde bulunulmasz...”

hilkkmii yer almakta olup, s6z konusu maddenin uygulanmasina ydnelik olarak

asagidaki esaslar kabul edilmistir:



“Yatirim  Hizmetleri  Tebligi’nin  71-(1)-(b) maddesi ¢ercevesinde, yatirum
kuruluglarimin  sirketlerin  aktif-pasif yonetimi ¢ercevesinde risklerin tamimlanmast ve
azaltilmasi konusunda verecekleri yazili veya sozlii yorum ve tavsiyeler yan hizmet olarak
degerlendirilmekte olup, buna iliskin verilecek yorum ve tavsiyeler genel kategori itibariyla

cesitli sermaye piyasasi araglarini isaret edebilir.”
2. Bankalarin 6zel bankacilik birimlerinde yiiriitiilen faaliyetler:

6362 sayili SPKn. ile tezgahiistii olanlar dahil olmak iizere tiirev araglar sermaye
piyasasi araci olarak tanimlanarak Kurul’un diizenleme alanina girmistir. Yapilan yatirim
hizmetleri diizenlemesi ile bankalar pay ve pay endekslerine dayali tiirev araglarda islem
araciligl, paya dayali tiirev araglarda portfoy araciligi faaliyetlerini yapamayacaktir. Ancak bu
istisnalarin disinda kalan sermaye piyasasi araglarinda Kurul’dan izin almak kaydiyla islem ve
portfoy araciligi faaliyetlerinde bulunabilecek, 6rnegin dovize, faize, pay endekslerine dayali

tiirev arag¢ sozlesmeleri yazabileceklerdir.

Diger taraftan tiirev araglarin sermaye piyasasi araci olarak sayilmasi bankalarin 6zel
bankacilik birimlerinde verilmekte olan danismanlik hizmetlerini etkileyecek olup, bu
birimlerde yiiriitiilen faaliyetler kapsaminda mevduat ve katilim bankalarinin, tiim sermaye
piyasasi araglari i¢in oldugu gibi tiirev araglara iliskin olarak da portfoy yoneticiligi veya
yatirim danigsmanligi yapmasi miimkiin olmayacaktir. Bununla birlikte yukarida belirtildigi
gibi sirketlere, aktif-pasif yonetimi gergevesinde hizmet sunmalar1 ve belli yatirim fonlariyla

ilgili tavsiye sunmalar1 miimkiin olacaktir.
E. Genel Yatirim Tavsiyeleri

1. Yatirim damismanhg1 kapsaminda olmayan, genel yatirim tavsiyesi niteliginde

olan hizmetler:

Yatirnm kuruluslart tarafindan, miisterilerine Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin genel
yatirim tavsiyelerine iligkin esaslarina uygun olarak kendi biinyesinde hazirlanan veya {igiincii
bir taraftan temin edilen arastirma raporu veya benzeri nitelikte belgelerin sunulmasi ve s6z
konusu belgelerde yer alan tavsiyelerin miisterilerle paylasilmasi genel yatirim tavsiyesi
olarak degerlendirilir. Ciinkii sunulan hizmet belirli bir miisteriye 6zel olarak yonlendirici

nitelikte yapilmamaktadir.

Yatirnm kuruluslart tarafindan mdisterilere uygunluk testi yapilmas: ve bu testin
sonucuna gore; misterilerin risk ve getiri tercihlerine gore siniflandirilmasi ve siiflandirilan

bu gruplara yonelik aragtirma raporu hazirlanmasi; bu raporlarda miisteri portfdyiinde yer
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alacak sermaye piyasasi araglarma yonelik standart dagilim tavsiyelerinde bulunulmasi;
raporda tavsiye edilen sermaye piyasasi araglarinin misteriyle paylasilmasi, Sadece o0
miisterinin durumuna 6zel olmamasi sartiyla genel yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilecek

olup, yatinm danismanlig: faaliyeti kapsaminda degildir.
2. Bankalarin genel yatirim tavsiyesi niteliindeki raporlar: yayinlamasi:

Genel yatirim tavsiyesi sunulmasi, bir kisi ve/veya gruba yonelik olmayan, sermaye
piyasast araclar1 veya ihraggilart hakkinda yorumlar da dahil olmak {izere yonlendirici
nitelikte her tiirlii arastirma veya diger bilgi sunulmasi faaliyetidir. Bu faaliyet sirasinda

uyulmasi gereken esaslar Yatirim Hizmetleri Tebligi’nde belirlenmistir.

Bu kapsamda bir kisi ve/veya gruba yonelik olmayan genel yatirim tavsiyesi
niteligindeki raporlarin bankalar dahil yatirnrm danigmanligi yetki belgesi olmayan yatirim
kuruluglar1 tarafindan hazirlanmasi ve yayinlanmasi ya da Yatinm Hizmetleri Tebligi
uyarinca genel yatirim tavsiyesinde bulunabilecekler tarafindan hazirlanmis bu nitelikteki

raporlarin miisterilere verilmesi sermaye piyasast mevzuati agisindan miimkiindiir.

3. Aract kurumun hazirlamis oldugu genel yatirim tavsiyelerinin banka

tarafindan ozel bankacilik logosuyla sunulmasi:

Araci kurumun hazirlamis oldugu genel yatirim tavsiyelerinin 6rnegin araci kurumla
aynt sermaye grubuna dahil banka tarafindan 0zel bankacilik logosuyla miisterilerle
paylasilmasi, Yatirrm Hizmetleri Tebligi’nin genel yatirnm tavsiyelerine iligkin esaslarina

uyulmasi kaydiyla, miimkiindiir.

4. Genel yatirim tavsiyelerinin miisterilerle internet sayfasi iizerinden, yiiz yiize,

telefonda, e-posta veya kisa mesaj yoluyla paylasilmasi:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 73 ilincii maddesinin ikinci fikrasinda, genel yatirim
tavsiyesi faaliyeti kapsaminda hazirlanan ve belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla miisterilere veya dagitim

kanallarina sunulan bilgilerin miisteri ile bire bir paylasilabilecegi ifade edilmektedir.

Yatirim Kuruluglart Tebligi’nin 33 iinci maddesinin dokuzuncu fikrasinda ise
“Yatirrm kurulusu uygunluk testi sonucunda herhangi bir iirlin ya da hizmetin miisteriye
uygun olmadig1 kanaatine ulasirsa, miisteriyi yazili olarak uyarir. Bu durumda yatirim
kurulusu s6z konusu iirlin ya da hizmete yonelik olarak miisteriye bire bir genel yatirim

tavsiyesinde bulunamaz.” hiikiimleri bulunmaktadir.
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Genel yatinm tavsiyeleri internet siteleri gibi dagitim kanallar1 araciligiyla
miisterilerin erisimine sunulabilir, bunun yani sira miisteriyle yiiz yiize veya telefonda sozli
olarak paylasilabilir ya da miisteriye e-posta veya kisa mesaj yoluyla ulastirilabilir. Yatirim
kuruluglar1 disinda medya hizmet saglayicilar1 ve siireli yayin yapanlar da genel yatirim
tavsiyesi sunabilir ve bu kisi veya kuruluslarin uygunluk testi yapma yiikiimliiliigii

bulunmamaktadir.

Bu cercevede Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 73 {incii maddesinin ikinci fikrasinin

uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir:

“Genel yatirim tavsiyesi faaliyeti kapsaminda hazirlanan ve belli bir kisiye veya mali
durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla
miisterilere veya dagitim kanallarina sunulan bilgiler, yalnizca yatirim kuruluslart ve portfoy

vonetim girketleri tarafindan miisteri ile bire bir paylasilabilir.

Genel yatirim tavsiyesinin miisteriyle yiiz yiize veya telefonda sozlii olarak
paylasilmast, bire bir paylasim olup, yatirimcilarin/miisterilerin bir kismina veya tamamina
e-posta veya kisa mesaj yoluyla genel yatirim tavsiyeleri génderilmesi veya raporlarin

’

yatirimciya/miisteriye elden verilmesi bire bir paylasim olarak degerlendirilmez.’

Bu kapsamda araci kurum, banka veya portfoy yonetim sirketi tarafindan hazirlanmis
olan genel yatirnm tavsiyesi iceren s6z konusu raporlar, raporlarda yer alan tavsiyeler,
misteriye yapilmis olan uygunluk veya yerindelik testi sonucuna uygun oldugu olgiide
yalnizca aract kurumlar, bankalar ve portfoy yonetim sirketleri tarafindan miisteriler ile bire
bir olarak paylasilabilir. Ancak tavsiyeler raporlarda yer aldigi sekliyle aynen aktarilmali,
miisteriye 6zel hale getirilmemelidir. Bunun yaninda s6z konusu raporlar uygunluk testi
yapilmaksizin misteriler ile internet sitesi tizerinden, e-posta veya kisa mesaj yoluyla ya da

elden paylasilabilir.
5. Genel yatirim tavsiyesi kapsamina girmeyecek diger hususlar:

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin 80 inci maddesi uyarinca finansal bilgi, sermaye
piyasasi araglari, bunlar1 ihra¢ eden ortaklik ve kuruluglar ile piyasa egilimleri hakkinda
yonlendirici nitelikte olmayan yazili veya sozlii bilgi olup, finansal bilginin sunulmas1 yatirim
danismanhigr faaliyeti ya da genel yatirnm tavsiyesi sunulmasi kapsaminda sayilmaz.
Dolayistyla piyasalarin genel isleyisi ve ekonominin seyri gibi konularda tavsiye icermeyen

ifadeler miisterilerle paylasilabilir.
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Ancak sunulan bilgilerin tarafsiz ve diiriist olmas1 ve belli bir kisi, grup ya da
portfoyiin ihtiyaglarinin karsilanmasi amacini tasimamasi gerekmektedir. Bu kapsamda
piyasalarin genel isleyisi ve ekonominin seyri gibi konularda yonlendirici nitelikte olmayan
bilgiler miisterilerle paylasilabilir. Konuya iliskin detayli degerlendirmelerin olay bazinda

yapilmasi gerekmektedir.
F. Portfoy Aracihi@ Faaliyeti

1. Borsada islem goren paylar ve borsada islem goren paylara dayah tiirev

araclar iizerinde portfoy aracihig: faaliyeti:

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin 22 nci maddesinde portfoy araciligi faaliyetinde
bulunabilecek yatirim kuruluslarina yer verilmekte olup, “(1) Portfoy araciligi faaliyeti

Kuruldan izin almak kaydiyla,
a) Araci kurumlar tarafindan sermaye piyasasi araglari iizerinde,

b) Bankalar tarafindan paylar, kaldirach islemler ile paylara dayali tiirev araclar harig

olmak {izere sermaye piyasasi araglari iizerinde,

borsa mevzuati hiikkiimleri sakli kalmak {izere yapilabilir. Ancak, pay endekslerine
dayal: tlirev ara¢ islemleri Kuruldan izin almak kaydiyla bankalar tarafindan da yapilabilir.”

denilmektedir.

S6z konusu maddenin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul

edilmistir:

“Borsa Istanbul A.S. nde islem géren paylar ve Borsa Istanbul A.S. nde islem géren

paylara dayali tiirev araglar iizerinde portfoy araciligi faaliyeti yapilamaz.”
2. Portfoy aracihi@indan sorumlu birimin miinhasirhgx:

Yatirnrm Hizmetleri Tebligi’nin 23 iincii maddesinin birinci fikrasiin (¢) bendi
uyarinca portfoy araciligl faaliyetlerinden sorumlu birimde, miinhasiran istihdam edilmis bir
birim yoneticisinin gorevlendirilmis olmasi gerekmektedir. S6z konusu birimde alim satim
araciligr ile ilgili faaliyetler de (emir iletimine aracilik veya islem araciligi faaliyetleri)
yiiriitiilecek ise, birim yoneticisinin portfoy araciligi faaliyetlerinin yani sira bu faaliyetlerden
de sorumlu olmasi anilan maddede 6ngoriilen miinhasirlik sartinin saglanmasina engel teskil

etmeyecektir.

12



G. Banka Subelerinde Orgiitlenme

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nde aract kurumlarin merkez dis1 orgiitleri sube ve irtibat
biirosu olarak tanimlanmis olup, Yatirnm Hizmetleri Tebligi uyarinca bankalar acentelik
sisteminin yerine Kurul’dan alacaklar1 emir iletimine aracilik faaliyet izni kapsaminda paylara
iliskin alim satim emirlerini islem araciligi veya portfoy araciligi konusunda yetkili araci

kurumlara iletebilecektir.

Bu ¢er¢evede aract kurumlarin merkez adresleri disinda sube veya irtibat biirosundan
baska bir ad altinda orgiitlenmeleri miimkiin bulunmamakta olup, yatirirm danigmanligi
hizmeti sunmak isteyen aract kurumlarin mevzuatta aranan sartlar1 gerceklestirerek sube
acmasi gereklidir. Bu subelerin banka subeleri ile ayn1 adreste, ayr1 bir mekan tahsis edilmek

suretiyle orgiitlenmesinde sermaye piyasast mevzuati agisindan bir engel bulunmamaktadir.

Bu durumda Yatirim Hizmetleri Tebliginin 14 iincli maddesi uyarinca emir iletimine
aracilik yapacak yetkili kurulus (banka) ile lehine faaliyet gosterilecek her bir kurulus (araci
kurum) arasinda taraflarin hak ve yiikiimliiliklerine iligkin olarak imzalanacak sdzlesmede
banka ile aract kurum arasinda yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlere iliskin isleyis

ve is boliimiiniin nasil olacagina dair esaslarin da belirlenmesi gerekir.
H. Bankalarin Tiirev Arac islemleri
1. Bankalarin paylar iizerinde tezgahiistii tiirev arac islemleri:

Acente bankalar da dahil olmak iizere bankalar 01.07.2014 tarihinden itibaren paylara
dayali tezgahiistii tiirev ara¢ yazamayacak, diger bir deyisle paylara dayal tiirev araglarda

portfoy aracilig1 faaliyetinde bulunamayacaktir.

Diger taraftan TCMB’nin 09.12.2006 tarih ve 26371 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmisg olan, 2006/1 sayili Mevduat ve Kredi Faiz Oranlar1 ve Katilma Hesaplar1 Kar ve
Zarara Katilma Oranlari ile Kredi Islemlerinde Faiz Disinda Saglanacak Diger Menfaatler
Hakkinda Teblig’inin 3 {incli maddesinde faiz oranlarinin sabit veya degisken olarak
belirlenebilecegi mevduat iriinleri ile ilgili diizenlemeler sakli olup, bu kapsamda faiz
oranlar1 degisken olarak belirlenen mevduatlar sermaye piyasast mevzuati uyarinca éngdriilen

tiirev ara¢ tanimina girmemektedir.
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2. Bankalar nezdindeki 01.07.2014 tarihi itibariyla acik olan pozisyonlar:

Bankalar nezdindeki 01.07.2014 tarihi itibariyla agik olan pay tizerine tezgahiistii tiirev
ara¢ pozisyonlarinin vadesi geldiginde kapatilmas1 gerekmektedir. Ancak bu tarihten sonra

s0z konusu araglarda yeni pozisyon agilmamalidir.
I. Saklama Hizmeti

1. Kendisinin veya baska yatirnm kuruluslarinin yonettigi bireysel portfoylere
yonelik saklama hizmeti verecek yatirnm kurulusunun portfoy saklama diizenlemelerine

tabi olup olmadig:

Yatirnm kuruluslar1 sadece kendilerinin veya baska yatirnm kuruluslarinin yonettigi
bireysel portfoylere yonelik saklama hizmeti verecek, bir baska ifadeyle portfoy yonetim
sirketlerine veya kolektif yatirim kuruluslarina hizmet vermeyecek ise 111-56.1 sayili Portfoy
Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi’ne ve

dolayisiyla bu Teblig’de yer verilen organizasyon ve diizenlemelere tabi olmayacaktir.

Yatirnm kuruluglart kendilerinin yonettigi bireysel portfoylere (kalkinma ve yatirim
bankalart veya aract kurumlar agisindan) smirli saklama hizmeti izni, baska yatirim
kuruluglarinin yonettigi bireysel portfoylere (araci kurumlar ve tiim bankalar agisindan) genel

saklama hizmeti izni kapsaminda saklama hizmeti verebilecektir.
2. Portfoy yonetim sirketlerinin bireysel miisterilerinin varhklarimin saklanmasi:

6362 sayili SPKn.’nun 55 inci maddesinin ii¢lincii fikrasinda, “Portfoy yoOnetim
sirketlerinin hizmet verdigi kisi ve kuruluslarin portfoylerinde yer alan saklamaya konu
olabilecek varliklar Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde portfoy saklama hizmeti veren
kuruluslar nezdinde saklanir.” hiikkmii yer almakta olup, portfoy yonetim sirketlerinin bireysel
miisterilerinin portfoylerindeki varliklara saklama hizmeti vermek isteyen kuruluslarin
Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

cergevesinde portf0y saklama kurulusu olarak yetkilendirilmis olmas1 gerekmektedir.

Ote yandan sdz konusu Tebligin 21 inci maddesi hiikmii uyarinca portfdy yonetim
sirketlerinin  bireysel miisterilerinin portfoylerindeki varliklarin  saklanmasi  Yatirim
Hizmetleri Tebligi’ne tabidir. Bu gercevede, yalnizca Kurul’ca portfdy saklama hizmeti
vermek hususunda yetkilendirilmis kurumlar, portfoy yonetim sirketleri tarafindan yonetilen
kolektif ve bireysel portfoylere yonelik saklama hizmeti verebilecek olup, bu kuruluslarca

kolektif yatirim kurulusu portféylerinde yer alan varliklarin saklanmasinda Kurul’un “Portfoy
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~ 199

Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi”nde yer
alan usul ve esaslar; portfédy yonetim sirketlerinin bireysel miisteri varliklarinin
saklanmasinda ise Kurulun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere Iligkin

Esaslar Hakkinda Teblig”inde yer alan usul ve esaslar uygulanacaktir.
3. Genel saklama hizmeti izni ile simirh saklama hizmeti arasindaki baglanti:

Yatirnm kuruluslarma verilen genel saklama hizmeti izni, smirli saklama hizmetini
kapsamamaktadir. Ancak s6z konusu hizmetler i¢in aranan genel ve 06zel sartlar ile
hizmetlerin niteligi dikkate alindiginda genel saklama hizmeti izni bulunan bir yatirim
kurulusu, basvurmasi halinde sinirli saklama hizmeti i¢in de benzer bir prosediire gore izin

alabilecektir.

Genel saklama hizmeti izni herhangi bir yatirim hizmet ve faaliyet izni bulunmayan
yatirim kuruluslarina da verilebildigi, ancak sinirli saklama hizmetinin sunulabilmesi belli
yatirim hizmet ve faaliyetlerine (islem araciligi, portfoy araciligi, halka arza aracilik, portfoy
yoneticiligi) bagli oldugundan genel saklama izni olan yatirirm kurulusuna sinirli saklama

izninin otomatik olarak verilmesi uygun goriilmemektedir.

4. Portfoy saklama hizmeti vermeyecek olan bir bankamn izin verilen diger

sermaye piyasasi araclarinin alim satimini yapabilmesi icin almasi gereken izin:

Bir banka portfoy saklama hizmeti vermeyecekse, diizenlemelerin izin verdigi diger
sermaye piyasasi araclarinin (kamu bor¢lanma araclari, yatirim fonlari, paylar disinda tezgah
iistii tlirev araclar) iglem aracilig1 ve/veya portfoy araciligi yoluyla alim satimini yapabilmesi
veya virman yoluyla gelen kiymetleri miisteri hesaplarinda izleyebilmesi i¢in sinirlt saklama

hizmeti izni olmasi yeterlidir.
J. Disaridan Hizmet Alimi

1. Arastirma faaliyetlerinin disaridan hizmet alim yoluyla saglanip

saglanamayacag:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi uyarinca yatirim kurulusunun arastirma birimi kurmasinin
zorunlu tutuldugu durumlarda arastirma faaliyetlerinin yalmizca disaridan hizmet alimi
yoluyla saglanmasi miimkiin degildir. Bu durumda yatirim kurulusunun araci kurumun kendi
nezdinde bir arastirma birimi kurduktan sonra bazi ek arastirma faaliyetlerini disaridan hizmet
alimi yoluyla saglamasi ve bu faaliyetleri kendi arastirma birimi nezdinde degerlendirmesi

mumkindiir.
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Arastirma biriminin kurulmasi mevzuat uyarinca zorunlu degilse arastirma faaliyetleri

Yatirim Kuruluslart Tebligine uygun olarak disaridan hizmet alim1 yoluyla saglanabilir.

2. Islem/portféy aracih@ izni bulunan yatrim kurulusunun tiirev arag
islemlerinin, birlikte calistig1 emir iletimine aracilik konusunda yetkili yatirom kurulusu
nezdinde, bu kurulusun kullandig1 bilgisayar programinin altinda bir alt kullanici

olarak izlenip izlenemeyecegi:

Islem/portfoy araciligi izni bulunan yatirim kurulusunun tiirev ara¢ islemlerinin,
birlikte calistigi emir iletimine aracilik konusunda yetkili yatirim kurulusu nezdinde, bu
kurulusun kullandig1 bilgisayar programinin altinda bir alt kullanici tanimlanmasi suretiyle

izlenmesi miimkiin degildir.

Ancak emir iletimine aracilik izni bulunan yatirim kurulusunun tiirev ara¢ islemleri
icin kullandig1 bilgisayar programinin Yatirim Kuruluslart Tebligi’ne uygun olarak disaridan
hizmet alimi yoluyla islem/portféy araciligi izni bulunan araci kurum tarafindan, kendi

nezdinde kullanilmast mimkindiir.

3. Islem/portfoy aracihg izni olan yatirnm Kurulusunun, birlikte calistign emir
iletimine aracilik izni olan yatirnm kurulusunun risk yonetiminde kullandig: bilgisayar

programini kullanmasi:

Birlikte ¢aligilan emir iletimine aracilik konusunda yetkili yatirnm kurulusunun risk
yonetiminde kullandig1 bilgisayar programinin Yatirim Kuruluslart Tebligine uygun olarak
disaridan hizmet alimi yoluyla islem/portfdy araciligi izni bulunan araci kurum tarafindan,

kendi nezdinde kullanilmast miimkiindiir.

4. 01.07.2014 tarihinden oOnce imzalanmis olan disaridan hizmet alhim

sozlesmeleri:

Yatirnm Kuruluglart Tebligi’nin yiiriirliige girmesinden Once aract kurumlarin
imzalamis oldugu disaridan hizmet alimi s6zlesmelerinin 01.07.2015 tarihine kadar Yatirim

Kuruluslar1 Tebligi’nde yer alan esaslara uygun hale getirilmesi gerekmektedir.
K. Yatiriom Kuruluslarinda Calisan Personel
1. Belli personel icin egitim sartina iliskin kazamilmis hak saglanmasz:

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 13 {incli maddesi ile miisteri temsilcisi, tiirev araglar
misteri temsilcisi, borsa liye temsilcisi, takas ve operasyon sorumlusu ve tiirev araglar

muhasebe ve operasyon sorumlusu olarak ¢alisacaklar i¢in, ayni Tebligin 44 {incii maddesi ile
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irtibat biirosu sorumlusu igin asgari egitim sart1 lise mezuniyeti iken, 2 yillik 6n lisans egitimi

veren okullardan mezun olma seklinde degistirilmistir.

Belli personele egitim sartiyla ilgili kazanilmis hak saglayan Yatirnrm Kuruluslart
Tebliginin gecici 2 nci maddesinin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul

edilmistir:

“Bu Tebligin yiiriirliik tarihi itibariyle yatirim kuruluslarinda irtibat biirosu sorumlusu,
miisteri temsilcisi, tiirev araglar miisteri temsilcisi, borsa iiye temsilcisi, takas ve operasyon
sorumlusu veya tiirev araglar muhasebe ve operasyon sorumlusu olarak istihndam edilen ya da
bu Tebligin yiiriirliik tarihinden once herhangi bir donemde bu gorevierde istihdam edilmig
olan kisilerden lise mezunu olanlar, ayni veya farkli yatirim kuruluslarinda, bu unvanlardan

’

biriyle gérev yapmaya devam edebilir.’
2. Portfoy yoneticileri ve yatirnm damismanlarinin tecriibe sarti icin gecis siiresi:

Yatirim Hizmetleri Tebligi ile portfoy yoneticilerinin 5 yillik, yatirim danismanlarinin 3
yillik tecriibeye sahip olmasi ongoriilmiis olup, Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin yiiriirlik
tarihinden itibaren portfdy yoneticisi ve yatirim danismani olarak istihdam edilecek

personelin Teblig’de aranan tecriibe sartlarin1 saglamasi zorunludur.

Ancak Tebligin yiirlirliikk tarihi itibariyla bu goérevlerde calismakta olan personele
tecriibe sartin1 saglamast konusunda gecis siiresi verilmesine iliskin olarak asagidaki

uygulama esaslar1 kabul edilmistir:

“Bu Tebligin yiiriirliik tarihi itibariyle yatirim kuruluslarinda portfoy yéneticisi veya
yatirim damismani olarak istihdam edilen kisilerin Tebligin yiiriirliik tarihinden itibaren 3 yil
icinde bu gorevler i¢in aranan tecriibe sartinmi saglamasi gerekir. Aksi takdirde bu gérevlerde

calisamazlar.”
L. Gegis Siiresi
1. Bankalarin acentelik faaliyetleri:

Bankalarin mevcut acentelik faaliyetleri kapsaminda, 6rnegin bankanin emir iletimine
aracilik faaliyeti izni almak tiizere 01.09.2014 tarihinde Kurul’a basvurmasi durumunda,
01.07.2014 tarihinden Kurul’un basvuruya cevap verdigi tarihe kadar gecen siire igerisinde,

misterilerinin pay alim-satim islemlerine aracilik etmesi miimkdindiir.
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Ancak mevcut acentelik sdzlesmesinin emir iletimine aracilik faaliyeti i¢in 6ngoriilen
esaslar ile smirli olarak uygulanmasi ve emir iletimine aracilik-islem/portfoy araciligi

isleyisine aykir1 hikkiimlerin uygulanmamasi gerekmektedir.

Bu kapsamda birlikte ¢alisacak araci kurum ve bankalarin faaliyetlerini esanli olarak
yeni diizenlemelere uygun hale getirmeleri ve faaliyet izinlerini yenilemek tizere ayni tarihte

Kurul’a bagvurmalar1 uygun olacaktir.

2. Miisterilere cerceve sozlesme imzalatilmasi, uygunluk testinin ve miisteri

siniflandirmasinin yapilmasi yiikiimliiliiklerinin baslamasi:

Yatirnm Kuruluslart Tebligi’nin gegici 1 inci maddesinde “Yatirnm kuruluslari bu
Teblig ile ongoriilen yiikiimliilikleri yerine getirdiklerini, Kurulun yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri ile yan hizmetlere iliskin esaslar ile ilgili diizenlemeleri kapsaminda Kurula

yapacaklar1 bagvuru sirasinda tevsik eder.” hiikmii yer almaktadir.

Bu cercevede, yeni miisteriler agisindan ¢ergceve sdzlesme imzalatilmasi, uygunluk
testinin yapilmasi ve miisteri siniflandirmasi gibi uygulamalara 01.07.2014 tarihi itibariyla
degil, Kurul’dan yeni diizenlemeler c¢ercevesinde izinler yenilendigi tarih itibariyla
baslanmas1 gerekmekte olup, ayn1 Tebligin gecici 3 iincii maddesi uyarinca ise mevcut
miisteriler agisindan sz konusu ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesi i¢in Kuruldan izin

alinmasindan itibaren ayrica 1 yillik siire taninmustir.
3. Gegis siiresi gerektirmeyen islemler:

01.07.2014 tarihinden sonra yeni bir alanda disaridan hizmet alimi, marka kullanimu,
ortaklik yapis1 degisikligi veya bir faaliyet izni alinmasi1 gibi yeni tesis edilecek ve gecis
sliresi gerektirmeyen iglemlerin Yatirim Hizmetleri ve Yatirim Kuruluslar: Tebliglerine uygun

olarak yiiriitilmesi gerekmektedir.
M. Diger Hususlar

1. Miisteriye risklerin bildirilmesi sirasinda iicretlerde degisiklik olmasi

durumunda miisterinin bilgilendirilmesi:

Yatirim Kuruluglar1 Tebligi’nin 25 inci maddesinin ikinci ve ligiincii fikralar1 uyarinca,
yatirim kuruluglart genel miisterilere, diger hususlarin yaninda, iglemlere iliskin her tiirlii
komisyon, iicret ve vergi tutar veya oranlar1 hakkinda agiklama yapmak ve aciklamanin
anlasildigina dair miisterinin yazili beyanini almak zorundadir. Ayni maddenin besinci

fikrasina gore ise agiklanan durumlarda degisiklik olmasi halinde, degisikligin yatirim
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kurulusu tarafindan 6grenilmesini takip eden 3 is gilinii igerisinde, ilgili miisterilere degisiklik
hakkinda bildirimde bulunulmasi ve miisterinin yazili beyanimin alinmasi zorunlu olup, bu

bildirimlerin elektronik ortamda da yapilabilecegi hiikme baglanmistir.

Bu ¢er¢evede miisteriye agiklanan diger hususlarda oldugu gibi islemlere iliskin her
tiirlii komisyon, iicret ve vergi tutar veya oranlarinda degisiklik olmasi halinde de miisteriye
yeni durumun elektronik ortamda bildirilmesi yeterlidir. Ancak bu durumda miisteriye gerekli
bildirimlerin yapildigina dair ispat yiikii ayni maddenin altinci fikrasi uyarinca yatirim

kurulusuna aittir.
2. Profesyonel miisterilerin yararlanamayacaklar1 mevzuat hiikiimleri:

Yatirnm Kuruluslart Tebligi’nin 31 inci maddesinin ikinci fikrasinda ifade edilen,

profesyonel miisterilerin yararlanamayacaklari mevzuat hiikiimlerine asagida yer verilmistir:

a) Yazili onay alinmasi kaydiyla saklamadaki varliklarina iliskin mutabakat alinmasi

zorunlu degildir:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin “miisteri ile saklamaci kurulug arasinda mutabakat”
baglikli 68 inci maddesinin birinci fikrasina gore saklama hizmeti sunulan miisteriler ile
saklamaya yetkili yatirm kurulusunun i¢ kontrolden sorumlu birimi veya personeli tarafindan
miisteriye ait sermaye piyasasi araglar1 ve nakde iliskin her takvim yilinda en az 1 defa yazili
veya elektronik ortamda mutabakat saglanmasi zorunludur. Ayni maddenin ikinci fikrasi
uyarinca profesyonel miisterilerden yazili onay alinmasi durumunda birinci fikrada yer alan

mutabakatin yapilmasi zorunlu degildir.

b) Sozlesme yapilmasi kaydiyla saklama hesaplarindaki varliklarin bakiyesine iliskin
aylik bildirim yapilmak zorunda degildir:

Yatirinm Hizmetleri Tebligi’nin “miisteri varliklarina iliskin bildirim” baglikli 69 uncu
maddesinin birinci fikrasina gore saklamaya yetkili yatirim kurulusu tarafindan miisterilere ait
sermaye piyasasit araglarina ve nakde iliskin olarak miisterilere Kurulun belge ve kayit
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢er¢evesinde asgari olarak ayda bir bildirim yapilmasi esas
olup, bildirim yapilmamasi hususunda profesyonel misterilerle sdozlesme imzalanmasi veya

bu hususa c¢erceve sézlesmede yer verilmesi miimkiindiir.
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¢) Uygunluk testi yapilmas: zorunlu degildir:

Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi’nin “uygunluk testi” baslikli 33 iincli maddesinin birinci
fikrasina gore yatirnm kuruluslarinin alim satima aracilik ve halka arza aracilik faaliyetleri

kapsaminda yalnizca genel miisterilere uygunluk testi yapmasi zorunludur.

d) Yerindelik testinde yatirim amaglarina iliskin olarak yatirim siiresi ile risk ve getiri

tercihleri hakkinda bilgilerin alinmast yeterlidir:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin “yerindelik testi” baslikli 40 1nc1 maddesinin dordiincii
fikrasina gore talebe dayali olarak kabul edilenler hari¢ olmak {izere profesyonel miisteriler ile

ilgili olarak;

- Misterinin mali durumunun yatirnmin risklerini karsilayacak yeterlilikte olup

olmadigina iliskin olarak; gelir diizeyi ve yatirim amach varligi

- Miisterinin portfoyiinde veya hesabinda gerceklestirilecek islemlere iliskin riskleri
anlayacak bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadigina iliskin olarak; miisterinin yas1 ve meslegi,
egitim durumu, genel ya da profesyonel miisteri oldugu, gecmiste gerceklestirdigi islemlere

konu olan sermaye piyasasi araglari, sz konusu islemlerin tiirii, niteligi, hacmi ve siklig1

hakkinda bilgilerin alinmast zorunlu degildir (ilgili maddenin ikinci fikrasinin (b) ve

(c) bendinde yer alan bilgiler).
e) Genel risk bildirim formu disinda ilave risk bildirimleri talep halinde a¢iklanir:

Yatirnm Kuruluslart Tebligi’nin “miisteriye risklerin bildirilmesi ylikiimliligi”
baslikli 25 inci maddesinin ikinci fikrasi uyarica yatirim kuruluglarinin alim satima aracilik
faaliyeti kapsaminda genel miisterilerine hizmet sunmadan once birinci fikra uyarinca yapilan
genel risk bildirimine ek olarak tiglincii fikrada belirtildigi iizere isleme konu sermaye
piyasasi araclarinin risklerini miisteriye agiklamak ve agiklamalarin miisteri tarafindan
okunup anlagildigina dair yazili bir beyan almak zorundadir. Ayni maddenin yedinci
fikrasinda ise profesyonel miisterilerin talep etmesi durumunda yatirim kurulusunun ikinci ve

ticiincii fikralar kapsamindaki a¢iklamalari yapmasinin zorunlu oldugu hilkkme baglanmistir.
3. Miisterilerin profesyonel miisteri olarak belirlenmesi i¢in gerekli belgeler:

Yatirnm Kuruluglar1 Tebligi’'nin 30 uncu maddesi dordiincli fikrasinda yatirim
kuruluglarinin miisterilerin, profesyonel miisteri olduguna iliskin tevsik edici belgeleri
misteriden talep etmekle ve Kurulun belge ve kayit ile ilgili diizenlemeleri uyarinca

belirlenen siireyle saklamakla yiikiimlii olduklar1 diizenlenmistir. Tebligin 32 inci maddesine
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gore ise belli islem hacmi ve adedi, finansal varliklar toplam1 ve mesleki deneyim veya lisans
kistaslarindan ikisini saglayan miisterilerin profesyonel miisteri olarak kabul edilecekleri ifade

edilmistir.

Yatinm Kuruluslar1 Tebligi’nin 32 nci maddesinde aranan sartlarin saglanip
saglanmadigina iliskin bilgilerin dogrulugunun tevsik edilmesi miisterinin sorumlulugunda

olup, miisteriden alinan ilgili dogrulayici belgelerin saklanmasi1 gerekmektedir.
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