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Konu: Kaldiragh Alim Satim Hizmeti Veren Araci Kurumlarin Yurtdis

Likidite Saglayicilar HK.

SAYIN UYEMIZ,

Turkiye’de yerlesik ve kaldiragh alim satim hizmeti vermek (zere
yetkilendirilmis araci kurumlarin, yurtdisinda iliskili likidite saglayicilar ile

yaptlan islemler hakkinda, Sermaye Piyasasi

Kurulu (Kurul) Karar

Organi’nin 10.09.2014 tarih ve 27/890 sayili toplantisinda alinan karara
iliskin aciklamalar iceren Kurul’un 24.11.2014 tarih ve 32992422-225-
1660-11343 sayili yazisi Genel Mektubumuz ekinde iletilmektedir.

Gereqi icin bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

ilkay ARIKAN
Genel Sekreter

Ek: SPK’nin 24.11.2014 tarih ve 32992422-225-1660-11343 sayili yazisi
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Sermaye Piyasasi Kurulu

Sayl :32992422-225- £ 46O 11343 24./11/2014

Konu : Kaldiracli alim satim hizmeti veren aract kurumlarin
yurtdist likidite saglayicilan hk.
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Bilindigi iizere Kurulumuzun 711-37.1 sayzll Yatmm Hizmetleri }Ve Faaliyetleri lle
bendi uyarinca lehme faahyet gosterilen islem ve/veya portfoy aracihigina yetkm kurulusun
sunabilecegl yatim hizmetleri ve faaliyetlerinin yatinmcilara tanitilmasi, sodzlesme
akdedilmesine araci oJunmasi emir iletimine aracilik faaliyeti sayitimaktadir. Ote yandan, ayni
Teblig’in 15 inci maddesinin dordiincii fikrasinda yatirim kuruluslarinca kaldiragh alim satim
islemlerine yonelik olarak yurt disinda yerlesik kuruluglarla emir iletimine aracilik faaliyeti
yiiriitiilemeyecegi hikkme baglanmisgtir.

lgili hiikiimler degerlendirildiginde, Tiirkiye’de yerlesik ve kdldlragh alim satim
hizmeti vermek iizere yetkilendirilmis bir araci kurumun, yurtdisindaki bir kurumun kaldiraglt
alim satim iglemlerine iliskin olarak sundugu hizmetlerin yatirimcilara tanitimi, sdzlesme
akdedilmesine araci olunmasi veya sdzlesme yapmak isteyen taraflarin komisyon karsithginda
bir araya getirilmesi faaliyetini yapamayacagi goriiymektedir. |

Kurulumuzca kaldiragh alim satim hizmeti vermek lzere yetkilendirilmis birtakim
aract kurumlann yurtdigindaki cesitli finansal merkezlerde yatirim sirketleri kurdurarak bu
iligkili sirketler tizerinden likidite saglayicilik hizmeti aldiklar bilinmclﬁ%’tedir. Diger taraftan,
yurtdisinda yerlesik finansal kurumlarin Tiirkiye’deki istiraki olan ve ;iilkemizde kaldiragli
alim saum hizmeti veren bazi araci kurumlarin da likidite saglayicilik hizmetini ana
sirketlerinden aldiklart bilinmektedir. Bu kapsamda, Tiirkiye’de yetkjli bir aract kurum ile
yurtdisinda foreks hizmeti veren sirket arasinda sermaye veya yonetim bakimindan bu
nitelikte bir iliski oldugu durumlarda, emir iletimine araciliga iliskin imevzuatta belirlenen
sintrlarin asilmasi riskinin ortaya ¢ikabilecegi diistintilmektedir.

Bu cercevede, ozellikle kaldirag orani ve vergilendirme hususlarinda daha gevsek
diizenleme rejimi bulunan yurtdisi finansal merkezlerde iligkili yatinnm kuruluglari bulunan
kaldiracli alim satim hizmeti veren aract kurumlar agisindan, yurtdisinda yerlesik iliskili
yatirim kurulusunun sunabilecegi yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin T.'l'jrkiye’de islem yapan
yatinmcilara tanitilmas: ve sozlesme akdedilmesine araci olunmasi ne,"ticesini dogurabilecek

fiillerden kag¢inilmasi 6nem arz etmektedir.
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Kurulomoz Karar Organi’nin 10.09.2014 tarih ve 27/890 sayili to&rlanﬂsmda, araci
kurumlann kaldiragh alim satim islemlerinde likidite saglayicisi olarak yurtdisindaki iliskili
sirketleri kullanmalarina iliskin degerlendirmeler ele alinmig olup, yundlsln?a iliskili likidite
saglayicilar ile yapilan islemlerin [11-37.1 sayily Teblig’in 11 inci maddesiniw ikinci fikrasinin
(b) bendi kapsamina girmemesini teminen, yurtdist likidite saglayici kurumlardan hizmet alan
araci kurumlara, kaldiragl alim satim islemlerine iligkin tanitim ve sozlesme akdedilmesine
aracilik hizmetinin ancak Kurulca yetkilendirilmis yurt igcinde yerlesik bir kurulusun temsilcisi
veya aracist unvaniyla yerine getirilebilecegi hususunun hatirlatiimasina iliskin olarak

liyelerinize duyurulmak tizere Birliginize konuya iliskin bilgi verilmesine karar verilmistir.
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Ali Ihsan GUNGOR |
Aracilik Faaliyetleri Dairesi‘Baskam
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Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

2/2




	page 1
	page 2

