TSP AKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI Biiyiikdere Cad.No:173

ARACI KURU LUSLARI BiRLiéi 1. Levent Plaza A-Blok Kat:4

34394 1. Levent-istanbul
Tel :(212) 280 85 67
Faks : (212) 280 85 89
www.tspakb.org.tr

Istanbul, 09 Ocak 2008 2008/1243

GENEL MEKTUP
No: 548

SAYIN UYEMIZ,

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan hazirlanan “Varant Ihraclarina
ve Alim Satim Islemlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi Taslag”
ekte iletilmektedir.

Yatirnmcilarin  hisse senedi piyasalarinda yapmis olduklan
yatirnmlarin asir1 fiyat dalgalanmalarindan etkilenmesini 6nleyebilecek
ve sektoriimiize yeni bir iiriin kazandiracak hisse senedi varantlarina
iliskin Taslaga iliskin goriislerinizin 23 Ocak 2008 tarihine kadar
Birligimize gonderilmesi hususunu bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,
flkay ARIKAN

GENEL SEKRETER

Ek:  Teblig Taslag



Sermaye Piyasasi Kurulundan:

Varant Ihracglarina ve Ahm Satim Islemlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig

Seri I

BIiRINCIi BOLUM

Amag, Kapsam, Dayanak, Tamimlar

Amag ve kapsam
Madde 1 — Bu Tebligin amaci, bu Tebligde belirtilen esaslar gercevesinde
Borsada islem gorecek varant ihra¢ ve alim satim islemlerine iliskin esaslari

diizenlemektir.

Dayanak
Madde 2 — Bu Teblig, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununun 22 nci maddesinin

(a) ve (b) bentlerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tammlar
Madde 3 - Bu Tebligde gegen;
Kanun . 28/07/1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununu,
Kurul :  Sermaye Piyasast Kurulunu,
Borsa : Istanbul Menkul Kiymetler Borsasin,
Varant . Elinde bulunduran kisiye dayanak varligi ya da

gostergeyi Onceden belirlenen bir fiyattan belirli
bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile
kullanildigit menkul kiymet niteliginde sermaye

piyasasi aracini,



Dayanak varlik : IMKB 30 endeksinde yer alan hisse senetlerini,

Dayanak gosterge : Borsa tarafindan olusturulmus hisse senedi
endekslerini,

Araci kurulus : Araci kurum ve bankalari,

Ozsermaye : Kurulun aract kurumlarin sermayelerine ve

sermaye  yeterliligine  iliskin  dlizenlemeleri

uyarinca hesaplanan 6zsermayeyi,

MKK : Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi,
TTSG :  Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesini,
ifade eder.
IKINCi BOLUM

Genel Esaslar

Ihraccilara iliskin esaslar

Madde 4 - Varant, Tirkiye’de kurulan ve Kurulun sermaye piyasasinda
derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde
belirtilen derecelendirme faaliyetinde bulunmak {izere Kurulca yetkilendirilen
derecelendirme kuruluslart veya Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmasi
Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluslarindan yatirnm yapilabilir
seviyeye denk gelen uzun vadeli derecelendirme notu almis Tiirkiye’de veya yurtdisinda
yerlesik araci kuruluslar tarafindan ihrag edilebilirler.

Ayrica diger araci kuruluslar, birinci fikrada belirtilen araci kuruluslar tarafindan
ihragtan dogan yiikiimliiliiklerin garanti edilmesi kosuluyla ihragta bulunabilirler. ihragtan
dogan yiikiimliiliklerin yerine getirilmesi hususunda ihragci ve garantoér kurulus
miiteselsilen sorumludurlar.

Garantorliik sd6zlesmesinin asgari unsurlart Kurulca belirlenir.

Varantlarin satis1 sirasinda, ihragglr veya garantdor kurulusun derecelendirme
notunun ilk fikrada belirtilen yatirim yapilabilir seviyesine denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notunun altina diismesi durumunda, varant ihraglar1 Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni varant ihracina Kurulca izin verilmez.

Ihra¢ basvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici

belgelerin Kurula sunulmasi zorunludur.



Halka arz edilmek suretiyle ihra¢ edilecek varantlarin aract kuruluslar vasitasiyla
satis1 ve bunlarin Borsada islem gdrmeleri zorunludur. hrag edilecek varantlarim vadesi iig
aydan az, bes yildan fazla olamaz.

Ihragcilarin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. iiyesi olmalar1 zorunludur.

Kurul kaydina allnma

Madde 5 — ihragcilar ihra¢ edecekleri varantlar1 bu Teblig’de belirtilen esaslara
gore Kurula kaydettirirler.

Kurul, halka arzedilmek iizere yapilacak varant ihra¢ bagvurularini, izahname ve
sirkiileri ihragciya ve halka arzedilecek varantlara iliskin mevzuatin 6ngdrdiigii ve Kurulun
gerekli gordigli bilgileri igerip igermedigini dikkate alarak kamunun aydinlatilmasi
cercevesinde inceler ve varantlar kayda alir.

Incelemeler sonucunda aciklamalarin yeterli olmadig1 ve gercegi diiriist bigimde
yansitmayarak halkin istismarina yol agacagi sonucuna varilirsa, gerekge gosterilerek,
basvuru konusu varantlarin Kurul kaydina alinmasindan imtina edilebilir.

Kayda alinan varantlarin satigina iliskin olarak bir kayit belgesi diizenlenir. Bu
belge alinmaksizin ihrag ve satig islemlerine devam olunamaz.

Kurul kaydma alinma, ihra¢ edilen varantlarin ve ilgili ihragcilarin Kurul veya
Kamuca resmi teminat altina alindig1 anlamina gelmez ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Halka arzla ilgili izahname, sirkiiler ve yapilan tiim diger ilan ve agiklamalarda
Kurul kaydina alinmanin Kurul veya kamunun resmi bir teminat olarak yorumlanmasina
yol acacak acik veya dolayl bir ifade kullanilamaz.

Kurul, Kanun’un 22/b maddesi uyarinca halka arz edilen varantlarin satigina

miidahale ederek satig islemlerini gegici olarak durdurabilir.

Kurula Basvuru

MADDE 6- ihragcilar, esas sdzlesmeleri veya varsa kendi 6zel mevzuatlar ile
varant ihracina yetkili organin kararinin alinmasindan sonra varantlarin kayda alinmasi i¢in
Kurul’a yazili olarak Ek/1°de yer alan bilgi ve belgelerle bagvururlar.

Thragcilarla ilgili 6zel mevzuat uyarinca baska bir makam veya organin karar veya
onay1 gerekiyorsa varant ihra¢ bagvurusunda bu karar veya onayin bulunmasi sarttir.

Varant ihra¢ basvurusu, bir yillik donem i¢inde yapilacak varant ihraglarinin
tiimiinii kapsayacak sekilde yapilabilecegi gibi her ihrag i¢in ayr1 ayr1 da yapilabilir. Varant

thrag basvurusunun, bir yillik donem i¢inde yapilacak varant ihraglarinin tiimiinii



kapsayacak sekilde yapilmasi durumunda ilk tertip varant ihracina iliskin sirkiilerin
izahnamenin Kurulca onaylandig: tarihten itibaren en ge¢ 15 giin igerisinde onaylanmak
tizere Kurula génderilmesi zorunludur.

Varant ihra¢ basvurusu bir yillik donem icinde yapilacak varant ihraclarinin
timiinii kapsayacak sekilde yapildigi takdirde satisin varantlarin Kurul kaydina
alimmasindan itibaren bir yil i¢inde tamamlanmasi sarttir. Bu donem igerisinde varantlar,
tertipler veya tertibe bagh seriler halinde satilabilir.

Varantin tertipler veya tertibe bagli seriler halinde satilmasi durumunda, her tertibin
veya serinin satis1 i¢in bu Teblig hiikiimleri kapsaminda ayr bir sirkiiler diizenlenir.

Thragcilar her tertip veya serinin satisindan en az 5 is giinii 6nce ihraca iliskin
sirkiileri onaylatmak tlizere Kurul’a yazili olarak bagvururlar.

Kurul, gerekli incelemeleri yaptiktan sonra sirkiileri onaylar. Sirkiiler
onaylanmadan satis islemlerine baslanamaz.

Kayda alinan varantlarin satigindan vazgecilmesi halinde durum Kurul’a bildirilir.

Izahname ve sirkiiler diizenleme esaslar

Madde 7— {zahnamenin;

a) Ihragcy, ihragemnin mali durumu, faaliyet kapsam ve sonuglari, varsa garantorliik
esaslari, ihra¢ edilen varantlarin riskleri ve 6zellikleri ile satig esaslari, piyasa yapiciligi,
thraca iliskin olarak mevzuatin 6ngordiigii ve Kurulca gerekli goriilen bilgileri ve
yatirimcilarin  karar vermelerinde etkili olabilecek diger onemli bilgilerin tamamini
aciklikla ortaya koyacak ayrintida diizenlenmesi ve aciklamalarin belgeye dayandirilmasi,

b) Kurul tarafindan belirlenen asgari standartlara uygun olmasi,

¢) Basvuru sirasinda Kurulca istenebilecek ek bilgileri igermesi,

d) Thrage, arac1 kurulus ve varsa konsorsiyum iiyeleri tarafindan imzalanmast,

e) izahnamede yer alan bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolarin bagimsiz
denetleme kuruluslarinca onaylanmasi,

zorunludur.

[zahnamede yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir sekilde yansitmasindan ihragcilar
sorumludur. Aract kuruluglar da bagimsiz denetleme kuruluslarinin sorumlulugundaki
bilgiler harig, izahnamedeki bilmeleri beklenilen bilgilerin agir ihmalleri nedeniyle gergegi
diiriist bicimde yansitmamasindan hukuken sorumludurlar.

Sirkiiler, Kurul tarafindan onaylanan izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak,

her bir ihra¢ bazinda, ihra¢ tutarimi ve ihra¢ edilecek varantin ozellikleri ile ihrag



kosullarmi icerecek sekilde Kurul tarafindan belirlenecek standartlara uygun olarak

diizenlenir.

Izahname ve sirkiilerin tescili ve ilam

Madde 8 —Kurul’ca onaylanmig izahname, onay tarihinden itibaren 15 giin i¢inde
ihragcinin, kayith oldugu Ticaret Sicili’ne tescil ve TTSG’de ilan ettirilir. Thragcinin
yurtdisinda yerlesik olmasi durumunda ise kayda alinan varantin piyasa yapicisi araci
kurumun kayitli oldugu Ticaret Sicili’ne tescil ve TTSG’de ilan ettirilir.

Kurulca onaylanan sirkiiler ilan edilmek tizere Borsaya gonderilir.

Ayrica izahname ve sirkiiler, ihragg1 ile piyasa yapicinin web sayfasinda yayinlanir.

izahnamede aciklanan konularda satis 6ncesinde meydana gelen degisiklikler

Madde 9 — Izahnamede aciklanan konularda satisa baslamadan meydana gelen ve
bildirilmemesi halinde yatirimcilarin zararina neden olabilecek degisikliklerin ve yeni
hususlarin ihragel, ihragcinin yurtdisinda yerlesik olmast durumunda ise kayda alinan
varantin piyasa yapicisi aract kurum tarafindan bunlarin meydana geldigi tarihten itibaren
en ge¢ 1 is giinii i¢inde yazili sekilde Kurula bildirilmesi zorunludur. Kuruldan onay
alindiktan sonra izahnamedeki degisikliklerin Ticaret Sicili’ne tescil ettirilmesi ve

TTSG’de ilan1 zorunludur.

Kamuyu aydinlatma

Madde 10 — Izahname ve sirkiilerde satis siiresi icerisinde meydana gelen ve
bildirilmemesi halinde yatirimcilarin yatirnm kararlarmi etkileyebilecek degisikliklerin
Kurulun 6zel durumlarin kamuya acgiklanmasina iliskin diizenlemeleri cercevesinde
kamuya ag¢iklanmasi zorunludur.

Ayrica, varantin fiyati ile likiditesini etkileyebilecek ve ihragcidan kaynaklanan her
tiirli bilginin ihrager tarafindan, Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya agiklanmasi zorunludur.

Ihragcilar veya piyasa yapicist ile bunlarla iliskili kurum ve kuruluslar tarafindan,
ihrag edilen varantta gerceklestirilen islemler giin sonlarinda ilan edilmek iizere Borsaya
bildirilir.

Ihragcinin yurtdisinda yerlesik olmasi durumunda, yukarida belirtilen kapsam

dahilinde ortaya cikan 6zel durumlar piyasa yapicist araciligiyla Kurul diizenlemeleri



cercevesinde kamuya agiklanir. Yapilan 6zel durum agiklamalari ihragginin ve piyasa
yapicist aract kurumun web sayfasinda ayn1 giin i¢inde yayimlanir.

Ihragcilarm mali tablolarinin ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarinin
yayimlanma esaslar1 Kurulun ilgili diizenlemelerine tabidir. ihragccinin yurtdisinda yerlesik
olmast durumunda ise uluslararasi finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanan mali tablo ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarinin ihraggi tarafindan bu
Teblig kapsaminda belirlenmis piyasa yapicist araciligiyla Kurul diizenlemeleri

cercevesinde yayimlanmasi saglanir.

flan ve reklamlar

Madde 11 — Varantlarin halka arzi dolayisiyla yapilacak ilan ve reklam metinleri
yayim tarihinden en az 2 is giinii 6nce Kurula sunulur. Kurul gerek gordiigiinde metinlerde
degisiklik yapilmasini ilgililerden isteyebilir.

Varant ihraci dolayisiyla, bu araglar1 veya ihragciyr tanitmak ve satist tesvik etmek
amaciyla yapilacak ilan ve reklam metinleri ve her tiirlii aciklamalarda izahname ve
sirkiilerde yer alan bilgilere aykir1 diisecek herhangi bir bilgiye yer verilemez.

Izahname ve sirkiilerin yatirimcilara sunuldugu yerlerde bu Tebligin 10 uncu

maddesi kapsaminda kamuya agiklanan hususlarin da bulunmasi zorunludur.

ihrac¢ ve alim satima iliskin esaslar
Madde 12 — Varantlarin ihraci ve alim satimi Kurulun onayi iizerine Borsa
Mevzuati ¢ergevesinde belirlenecek islem esaslar1 kapsaminda Borsanin uygun gorecegi

ilgili pazarda piyasa yapicilik esasina dayali olarak yapilir.

Piyasa yapicihk

Madde 13 — Varantlarin Kurul kaydina alinmasi i¢in yapilan basvuru sirasinda
ihragcr tarafindan asagidaki sartlar1 saglayan bir aract kurum ile bu maddenin iigiincii
fikrasinda belirtilen durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenene
kadar islem yapmak {izere ikinci bir araci kurum piyasa yapicisi olarak belirlenerek Kurula
bildirilir

a) Tirev araglarin alim satimina aracilik yetki belgesine sahip olmasi,

b) Ozsermayelerinin 10 milyon YTL’den fazlas1 olmasi,



c) Piyasa yapiciligr ile ilgili is ve islemlerin yiiriitiilmesini saglayabilecek, bu
faaliyetlere elverisli mekan, teknik donanim, belge kayit diizeni ve i¢ kontrol sistemi ile
yeterli sayida yonetici ve ihtisas personeli ile diger personeli saglamig bulunmasi.

Ihragc1 ile piyasa yapici arasinda piyasa yapiciligimin kapsamimi ve sartlarim
belirleyen bir s6zlesme yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda piyasa yapicisi aract kurum
likidite saglamak iizere siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicist olmaya iligskin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik
olmasi halinde ihragcr tarafindan 3 is gilinii icerisinde yukaridaki sartlar1 saglayan bir araci
kurum piyasa yapicisi olarak belirlenir ve Kurula bildirilir. Kurul tarafindan 5 isgiinii
icinde aksi bildirilmedigi takdirde ilgili araci kurum piyasa yapicisi olarak atanir. Bu siire
icerisinde birinci fikra uyarinca atanmig olan ikinci aract kurum piyasa yapicist olarak

islem yapar.

Thracci ve piyasa yapicilarin sorumlulugu
Madde 14 — Varantlarin alim satim1 kapsaminda yapilan islemler ve bu islemlerle
ilgili olarak miisteriyle kurulan iligskilerden dogan hukuki sorumluluk, miiteselsilen ihragci
ile piyasa yapicisi olarak belirledigi araci kuruma aittir. ihracci ve piyasa yapicisi olarak
belirledigi arac1 kurumun mevzuat ve sézlesme geregi birbirlerine riicu hakki saklidir.
Ihragc1 ve piyasa yapicist aract kurum, kendi aralarinda veya miisterilerle yapilacak
sOzlesmelerde, birinci fikrada diizenlenen sorumlulugu kaldiran ya da hafifleten kayitlar

koyamaz.

Varantlara iliskin aracilik faaliyeti

Madde 15— Varantlarin alim satimina aracilik faaliyeti, Kuruldan alim satima
aracilik yetki belgesi almig araci kurumlar tarafindan Kurulun aracilik faaliyetleri ve araci
kurulusglara iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde yriitiiliir.

Araci kurumlar varant alim satim islemleri kapsaminda miisterileri i¢in herhangi bir
islem gerceklestirmeden ve sozlesme imzalamadan once s6z konusu islemlerin risklerini
belirten bir agiklama yapmak zorundadirlar. Su kadar ki, aract kurumlar bu agiklamalari
yapmak lizere asgari igerigi Kurulca belirlenecek “risk bildirim formu”nu kullanmak ve bu

formun bir 6rnegini s6z konusu miisterilerine vermek zorundadir.



Ucret
Madde 16 — Kanun’un 28’inci maddesine gore ihra¢ edilecek varantlara iliskin

kayda alma {icreti alinir.

Yiirurlik

Madde 17 — Bu Teblig yayim tarihinde yiirtirliige girer.

Yiiriitme

Madde 18— Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasas1 Kurulu yiiriitiir.



EK/1
Kayda Alma Basvurusuna Eklenecek Bilgi ve Belgeler

1) Ihragcinin ticaret unvani, tabiyeti, merkez adresi, ddenmis sermayesi, kurulus tarihi,
faaliyet konusu, ortaklik yapisi ve yonetim kurulunu tanitici bilgiler,

2) Ihragcinin yiiriirliikte bulunan tiim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline
getirilmis ihragciy1 temsile yetkililerce imzali esas sozlesmesi,

3) Varant ihracina iligkin yetkili organ karari,

4) Tlgili mevzuatta varant ihraci igin bagka mercilerin karar veya onayr arandigi
takdirde bu karar veya onaya iligkin belge,

5) ihragg1 ve varsa araci kurulus ve ilgili diger kurum ve kuruluslar adina islem
yapmaya yetkili kisiler, unvanlar1 ve iletisim bilgileri,

6) Varantlarin devir veya tedaviiliinii kisitlayici veya sahibinin haklarini kullanmasini
engelleyici baz1 kayitlara tabi tutulmus olmadiklarini ve {izerlerinde intifa hakki
olup olmadigina iliskin olarak yonetim kurulu beyani,

7) Piyasa yapicilik sozlesmesi, garantorliik sozlesmesi, aracilik sézlesmesi ve varsa
halka arz ile ilgili diger sozlesmelerin birer Grnegi, sdzlesme taraflarini tanitici
bilgiler ile s6zlesme taraflarinin yetkili makamlarca tasdik edilmis imza sirkiilerleri,

8) Sozlesmelerin siiresinden dnce sona ermesi ve baska bir araci kurulusla s6zlesme
yapilamamas1 halinde, Kurulca verilecek kararlara uyulacagina iliskin ihrag¢inin
taahhiidii, garantileri ve Kurul tarafindan gerekli goriilen islemler tamamlanincaya
kadar bu sozlesme hiikiimleri ¢ergevesinde taraflarin yiikiimliiliiklerinin devam
edecegi hususuna iligkin olarak yonetim kurulu beyant,

9) Ongoriilen satis fiyatinin belirlenmesine iliskin ayrintili agiklama,

10) ihragginin yetkili organlarinca onaylanmis son ii¢ yila ait ve hesap déneminin
bitimini izleyen ilk 6 aydan sonraki bir donemde ihra¢ yapilmasi durumunda
diizenlenecek 6 ya da 9 aylik ara donem finansal tablolarina ait 6zel bagimsiz
denetim raporlari, son ii¢ yila ait yonetim ve denetleme kurulu raporlari

11) Thragciya veya varsa garantére iliskin derecelendirme raporu,

12) Varantin Tiirkiye’de satilmasinin gerekgesi ve saglanacak fonun kullanilacagi yer,

13) Thragcry1, aract kurulusu, varsa konsorsiyum iiyelerini ve bagimsiz denetim
kurulusunu temsile yetkili kisilerce imzali, halka arz yoluyla satis1 yapilacak
varanta iligskin olarak diizenlenmis izahname ve sirkiiler,

14) Thragcimin yurtici ve yurtdisi borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglarinin
performansini gosterir belgeler,

15) Teblig hiikiimleri uyarinca satis1 yapilan varantin hukuki niteliginden, halka
arzindan, satisindan ve garantorliik, piyasa yapicilik ve halka arz ile ilgili diger
sozlesmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun
uygulanacagi ve uyusmazliklarin ¢oziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi organlarinin
yetkili oldugunun kabuliine iligkin olarak sozlesme taraflarinin  yonetim
kurullarindan alinacak beyan,

16) Varantin niteligi dikkate alinarak Kurul’ca istenecek diger bilgi ve belgeler.
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