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160 maddelik yeni yasada
tek bir madde mi lrkiitiiyor

160 maddelik yeni sermaye piyasasi yasasinda, piyasalari yanlis yonlendirenlere
ceza igeren tek madde tartigiliyor. Oysa yasadaki dijer maddelere de g6z atiimali

ECEN yil piyasalar

beklentilerin tizerin-

de bir performans
gosterirken hiikiimet de, -
IMKB'yi ve VOB"u Borsa Is-
tanbul ¢atisi altinda toplayan
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ma agirlikli olarak eko-
nomi basinim da yakin-
dan ilgilendiren bir
madde tizerinde yogun-
lagihiyor. Bu madde, 6362
sayili Sermaye Piyasast

6362 say1h yeni Sermaye Pi-
yasast Kanunu'nu gikardi. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun, 6niimiizdeki dénemde yeni ya-
sayla baglantih piyasay regiile edecek bir di-
zi yonetmeligi devreye sokmasi bekleniyor.
Yasa daha tasar1 halindeyken gecen yil bas-

“layan tartigmalar, yeni Sermaye Piyasas: Ka-
nunu’nun (SPK) Meclis'ten gegmesinin
ardindan da artarak siirdii. Bununla ilgili kor-
ku boyutu 6ne gikarilarak siiren tarhsmalar-
da, ‘gazetecileri susturan yasa’, ‘tirkiiten
yasa’, ‘SPK korkusu’, “yabancilar tirkiiten ya-
sa’ gibi yorum baghklar éne gikti.

Sadece bir madde tartisiliyor

Ve yorumlardan da anlagilacag gibi bu yasa
i¢in korku duvarim agsip pek fazla “iyi’ diyen
cikmadi. Daha ¢ok bir bardak suda firtina ko-
parilircasina yeni yasanin korku maddeleri si-
ralandi. SPK eski Bagkaru Ali [hsan
Karacan'in, “yeni yasanin getirdigi yiikiimli-
liik ve cezalariyla ashinda
hig de yeni olmadigin, bu-
rada sadece sug olan eyle-
min adimn degistigine”
iligkin yazis1 dikkat cekici ve
aydinlaticiydt.

Aslinda 9 gegici ve 151 asil
olmak tizere toplam 160
maddeden olugan 6362 say1- |3
I yeni yasa tizerinde tarbs-

Kanunu’nda yer alan ve
‘susturan madde” olarak da nitelendirilen ‘Pi-
yasa Dolandiricihigt’ baghg altindaki 107'nci
madde. Hatta bu maddenin 2'nci fikrast dog-
rudan tarbismanin gobeginde yer aliyor.

Piyasa dolandirnicihg

107'nci maddede soyle deniliyor: “Sermaye
pivasasi araglariin fiyatlarini, degerlerini ve-
ya yatinmalarin kararlarin etkilemek ama-
ayla yalan, yanhs veya yarlha bilgi veren,
soylenti gikaran, haber veren, yorum yapan
veya rapor hazirlayan ya da bunlan yayanlar
iki y1ldan beg yila kadar hapis ve bes bin giine
kadar adli para cezasi ile cezalandinhrlar.”

Eski yasada da bu konu biraz dar kapsamh
olarak yer aliyor. Eski Sermaye Piyasasi Ka-
nunu’nun “Cezai Sorumluluk” baghgim tagi-
yan m.47 / A maddesinde séyle deniliyor:
“Sermaye piyasasi araglarmin degerini etkile-
yebilecek yalan, yanhs, yaniltici, mesnetsiz
bilgi veren; haber yayan;
yorum yapanlar, gercek
kisilerle, tiizel kisilerin

etkilileri ve bunlarla bir-
: ’:‘ﬁ. kté hareket edenlerin 2

gline para cezas ile ceza-
landinhr.”
Bu iki madde arasinda

“Konusunda siiph-

fark goren varsa, 6ne giksin... Yenisinde, ‘ser-
maye piyasasi araglariin fiyatlarini, degerle-
rini’ denilirken, eski yasa maddesinde,
‘sermaye piyasasi araglarmin degerini’ ifa-
desi yeraliyor. Zaten eskisiyle herhangi bir
fark gormeyenler daha éncekine benzer de-
gerlendirmelerini yapmaya devam ediyor.

Araci kurumlar iyimser

Aslinda 160 maddelik yeni yasada gazeteci-
lerin yaru sira, bankalary, araci kurumlari, ya-
tirim fonlarinin ¢alisma sistemlerini bastan
agagiya degistiren oldukca kapsamli boliim-
ler yer aliyor. Yeni yasanin dogrudan kapsa-
ma alanina girenlerden biri de Tiirkiye
Sermaye Piyasasi Arac Kuru-
luglan Birligi (TSPAKB). Yeni
yasay1 TSPAKB Bagkanu Attila
Kioksal’a da sorduk. Koksal,
veni yasa konusunda ol-
dukga iyimser.

Koksal, kanunda yati-
nimay1 koruyabilmek
igin denetim, idari para
cezalar ve sermaye pi-
yasasi suglarmin kap-
samh olarak yeniden
belirlendigine dik-
kat gekiyor. Kék-
sal “Yeni kanun,
iyiniyetli ve ama

esi bulunmayan

piyasa calisanlari-
na, analistlere ve ba-
sina gegmige gore daha fazla
hareket imkaru saghyor” dedi.

‘Makul’ kavrami daha
acik soylenebilir mi?

YENI yasadaki yeni agilimlardan biri de 104'Unca
maddede yer aliyor. 104'Uncii maddede soyle deniliyor:
“Makul bir ekonomik veya finansal gerekceyle acikla-
namayan, borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarin gi-
ven, aciklik ve istikrar icinde calismasini bozacak nite-
likteki eylem ve islemler, piyasa bozucu nitelikte eylem
sayihr. Bu durumda 20 bin Tirk Lirasi'ndan 500 yiiz bin
Tirk Lirasi'na kadar idari para cezas: verilir”

Bu madde, haber ve yazilar inceleme konusu oldu-
gunda, ‘Makul' gérece bir kavram oldugu icin SPK, is-
terse kendine gobre, gerekceleri ‘makul’ bulmayip, cezai
yaptinmlara basvurabilir. Bu elestirilerin giderilmesi
adina SPK, ‘makul’ kavramini, énamuzdeki ginlerde
yasaya bagl olarak cikarilacak dizenleyici tebliglerle
biraz daha ‘'makul’ hale getirebilir belki.

Yeni yasa bankalarin
fon kurmasina engel

TSPAKB Baskani Attila Koksal yeni yasaya gore
araci kurumlanin kategorilere ayrildigina dikkat gekti.
Koksal, “Araci kurumlar, sermaye yapilan itibariyla sa-
dece emirleri alip iletebilecek kurumlar, emirleri ger-
ceklestirecek kurumlar, yiuklenimde bulunarak halka
arza aracilik yapacak kurumlar, yiklenimde bulunmak-
sizin halka arza aracilik yapacak kurumlar gibi katego-
rilere ayrilabilecek” diye konustu. Yeni yasada‘araci
kurumlarin ve bankalarin yatinm fonu kurma yetkisinin
kaldirilarak, bu yetkinin sadece portféy yénetim sirket-
lerine birakilmasi oldu. Kéksal, yatirim fonlarin yéneti-
minin de portfdy yonetim sirketleri disinda bir kurulug
tarafindan gerceklestirilemeyecegini belirtiyor. Kbksal,
fonlarin yonetiminin sadece portfoy yonetim sirketleri
tarafindan yapiimasini desteklediklerini séyledi.

'Kaynak aciklamam’
~ denilemeyecek

YENI Sermaye Piyasasi Kanununda gazeteciler iin

| 6nemli sayilabilecek bir madde daha var. O da, 113'in-
cii madde. Bu madde gazetecilerin haber kaynaklarini
agiklamama kuralini rafa kaldinyor. Bu maddede, “"Ku-

rul tarafindan icra edilen inceleme veya denetim faali-

yeti kapsaminda istenen bilgi veya belgelere iliskin
olarak baskalarina agiklamada bulunanlar, bir yildan
(¢ yila kadar hapis ve bes bin giine kadar adli para ce-
zasi ile cezalandinlir” deniliyor. Burada bir haberci, bir
sirketle ilgili edindigi ve kaynagim gizli tuttugu bir bilgi-
yi isim vermeden haberlestirebilir. Ancak bu sizdirma
ile ilgili bir incelemede, bilgiyi sizdiran ortaya gikarilir-
ken yetkili kurum yani SPK gazeteciden bu bilgiyi vere-
nin ismini isteyebilecek ve gazeteci bu talebi geri ce-
virmesi durumunda cezai yaptinmia karsilasabilecek.




