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TSPAKB Halka Arz Ilkelerini Belirledi

Araci Kuruluslar Birligi Baskani Attila Koksal, sermaye piyasasinin var olus sebebinin, tasarruflari
ihtiyac duyan sirketlere yonlendirerek ekonominin blylimesine katkida bulunmak oldugunu
soyledi. Halka arzlarin bu anlamda sermaye piyasasinin baslangic noktasi oldugunu belirten
Koksal, “Tirkiye'deki sirketler daha ¢ok orta ve kiigiik 6lgekli. Bunlarin gogunun 6zkaynak ihtiyaci
var. Halka arzlar da bu ihtiyaca énemli bir ¢6ziim sunuyor.” dedi.

Koksal, buna ragmen, son iki yil icinde yapilan halka arzlarin olumsuz sonuglari oldugunu,
konuyla ilgili rahatsizliklarini pek cok platformda paylastiklarini séyledi. Ozellikle gectigimiz iki
yllda vyapilan yanlislardan dersler cikarip, piyasaya olan giivenin tazelenmesi gerektigini
vurgulayan Koksal, sdzlerine “Birligimiz bu siireg igerisinde halka arzlardaki olumsuz sonuglari tim
sektoriin ortak sorunu olarak gordi. Halka arzlarin lyelerimiz olan araci kuruluglarin katilimi
olmadan gerceklestiriimesi miimkiin degil. Biz de bu gercekten hareketle, sorunu ¢ézmek igin
sektor ilkeleri olusturmaya karar verdik. Bunun igin Birlik blinyesinde gonulli sektér galisanlarinin
yer aldigi bir calisma grubu kurduk. Cikan sonuglari, Onerileri tim sektorle paylastik ve
nihayetinde tiim Gyelerimizin gonulli olarak uymayi istedikleri ilkeleri belirledik.” diye devam etti.

Koksal, TSPAKB liyelerinin, olusturulan ilkelere ve tim etik degerlere karsi kendilerini sorumlu
hissettiklerini, ayrica Birligin uygulamanin gozetimi konusunda hassas olacagini da sozlerine
ekledi.

Sektériin ortak calismasinin Griinii olan “TSPAKB HALKA ARZ ILKELERi”ni asadida kamuoyunun
dikkatine sunuyoruz.

TSPAKB HALKA ARZ ILKELERI

Tirkiye Sermaye Piyasasli Araci Kuruluslar Birligi Uyeleri, asadida belirtilen prensiplerin yerine
getiriimesinde azami 6zeni gostererek halka arz faaliyetlerini yerine getirirler.

A) HALKA ARZ FAALIYETLERINE ILISKIN ILKELER
1. Uyeler, halka arz faaliyetine, sadece gelir amacl bakmazlar.
2. Uyeler, prensip olarak kendilerinin yatinm yapmayacadi sirketleri halka arz etmezler.

3. Uyeler, halka arzlarin genis katiimli konsorsiyumlar olusturarak gerceklesmesine gayret
gosterirler.

4, Uyeler, kurumsal finansman ve arastirma ekibinin niteligini artirmak icin gerekli 6zeni
gosterirler. Calisanlarinin, halka arz sirecinde gerekli 6zen ve itinanin gdsterilmesini
saglamaya yonelik egitimlere katilmasini saglarlar.
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5. Uyeler, sirket ile yatinman arasinda esit mesafede bulunarak, iki tarafin haklarini dengeli
olarak gozetirler.

6. Uyeler, halka arz fiyatinin belirlenecedi degderleme raporlarinin, varsayimlari ve
dayanaklarini detayli bir sekilde icererek hazirlanmasini ve yatirimcilarla paylasiimasini
saglarlar.

7. Uyeler SPK tarafindan yayinlanmis uluslararasi degerleme standartlarina uyarlar.

8. Uyeler, halka acilacak sirketler tarafindan sunulan dederlemeye baz teskil edecek
varsayimlara ihtiyatla yaklasirlar. Farkli dederleme yontemleri kullanilarak elde edilen
sonuglar arasinda buiyuk farklar varsa, farkin aciklanabilir, hesap verilebilir, savunulabilir
olmasina 6zen gosterirler.

9. Uyeler, halka arz fiyatinin tiim paydaslar icin adil olmasina gayret ederler.

10. Uyeler, halka arzda fiyat arali§ini dar tutarlar.

11. Uyeler, sektér, sirket ve ihrac bazinda farklliklar dikkate alarak, halka arz fiyatinin
iskontolu olarak belirlenmesine gayret ederler.

12. Uyeler, halka arzin ¢odunlugu yurt ici ve/veya yurt disi kurumsal yatirmciya tahsis
edilmemisse, fiyat araligi uygulamazlar, tek fiyattan talep toplarlar.

13. Uyeler, belirlenen fiyat bandi araliginda, yurt ici ve yurt diginda yeterli talep varken,
izahnamede belirlenen yatinnma gruplar arasinda tahsisat oranlarini degistirmez, tahsisat
kaydirmasi yapmazlar.

14. Uyeler, halka arza yurt ici ve yurt disinda yeterli talep olusmazsa, halka arz tutarini
kliciltmek yerine, halka arzi iptal etmeyi ya da ertelemeyi tercih ederler.

15. Uyeler, halka arzda, izahnamede belirtilenler haricinde yatirimcilara herhangi bir yol ve
yontem araciliiyla farkli fiyat uygulayamazlar.

16. Uyeler, halka arzlarda verilecek tesvikleri, siireye bagl olmayan ve hisse senedi fiyatini
etkilemeyen yontemlerden secerler.

17. Uyeler, tahsisatin agirlikli olarak yabanci yatinmcilara ayrildi§i halka arzlarda Uluslararasi
Halka Arz Sirkuleri (International Offering Circular) olmasini tercih ederler.

B) HALKA ARZ EDILECEK SIRKETLERE ILISKIN ILKELER

1. Uyeler, halka arzini yapacaklari sirket konusunda segici davranirlar.

2. Uyeler, halka acilacak sirketin, dogru zamanda ve adil fiyattan halka arza
yonlendirilmesine dikkat ederler.

3. Uyeler, halka acilacak sirketin degeri odakli rekabet yapmazlar.

4, Uyeler, halka arz edilecek sirketlere, yatinmc menfaatlerini koruyacak yapilandirmalar
tavsiye ederler.
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5. Uyeler, halka acllacak sirketin temettii dagitimi politikasinin agikca duyurulmasini
Onerirler.

6. Uyeler, halka acilacak sirketin, kurumsal yonetim ilkelerini benimsemesine 6zen
gosterirler.

7. Uyeler, halka acllacak sirketin bagimsiz denetim raporlarinin nitelikli olmasina dikkat
ederler.

8. Upyeler, halka arz edilecek sirketlerin asgari olarak finansal ve hukuki agilardan ayrintili
inceleme calismasina (due diligence) tabi tutulmasini saglarlar.

C) HALKA ARZ YATIRIMCISINA ILISKIN ILKELER

1. Uyeler, uzun vadeli diisiinen bireysel yatinmcilar ile kurumsal yatinmcilarin halka arza
katilmasi icin caba harcarlar.

2. Uyeler, halka arzda bireysel yatinmciya tahsis edilen payin, halka arzin tabana yayilmasi
amaciyla mimkin oldugunca cok yatirimciya ulasmasi icin azami 6zeni gosterirler. Halka
arzlarda en yaygin misteri kitlesine ulasmayi hedefleyecek sekilde pazarlama yaparlar.

3. Uyeler, halka arzin yapisina uygun yatirimci gruplari ve tahsisat oranlarinin belirlenmesine
dikkat ederler.

4. Uyeler, halka arzda, en kisa siirede, en yiiksek getiriyi elde edeceklerine ydnelik miisteri
kanisini degistirmek icin gaba gdsterirler.

Bilgi Icin: Tugba Odan Tel: 212-280 85 67 Dahili:133 e-posta: togan@tspakb.org.tr

TSPAKB hakkinda:

Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglar Birligi (TSPAKB), 100 araci kurum, 1 vadeli islemler aracilik
sirketi ve 41 bankanin {iye oldugu 6zdiizenleyici bir meslek kurulusudur. 11 Subat 2001 tarihinde kurulan
Birlik, meslek kurallarini olusturmakta ve sektérii denetlemektedir.
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