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Istanbul, 03 Mart 2016 2016/300

GENEL MEKTUP
No: 748

Konu : Yatirim Fonlarinin Siniflandirilma Esaslari Hk.

SAYIN UYEMiZ,

Bilindigi uzere, yatirnrm fonlarinin yatirnm stratejilerinin  yatiromcilar
tarafindan daha iyi anlasilabilmesi ve benzer yatirrm stratejisine sahip
fonlarin risk ve getirilerinin daha etkin bir sekilde karsilastirmasinin
yapilabilmesi ag¢isindan faydali olacagir diusuncesiyle, Birligimiz Portfoy
Yonetim Sirketleri Meslek Komitesi nezdinde yatirirm fonlarinin
siniflandirilmasina iliskin  “Yatirrm Fonlart  Siniflandirma Rehberi”
hazirlanmistir. S6z konusu rehber, Birligimizin 30 Aralik 2015 tarih ve 26
No'lu Genelgesiyle duyurulmustur.

S0z konusu rehbere iliskin, sektorden gelen gorus ve oneriler
dogrultusunda degisiklik yapilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayiyla
guncellenen ve Birlik Yonetim Kurulunun 24.02.2016 tarih ve 299 sayili
toplantisinda kabul edilen “Yatirrm Fonlari Siniflandirma Rehberi” ve
“Yatirrm Fonlari  Siniflandirma Semasi” Genel Mektubumuz ekinde
sunulmaktadir.

Bu siniflandirma kapsaminda, fon i¢tuzuk ve izahnamelerinde herhangi bir
degisiklik yapilmasina gerek bulunmamaktadir.Yatirim fonlarinin kurucusu
portfoy yonetim sirketlerince, mevcut tum fonlarinin yeni siniflandirma
icindeki kategorisinin isbu Genel Mektubumuzun yayim tarihi sonrasi 5 is
glinl icinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda (KAP) aciklanmasi ve s6z
konusu agiklamaya iliskin Birligimize bilgi verilmesi gerekmektedir.
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Ayrica, yeni kurulacak fonlarin siniflandirilmasina veya mevcut fonlarin
yatirnm stratejilerindeki degisiklikle meydana gelebilecek kategori
degisikligine iliskin aciklamalarin da KAP’a yapilmasi ve ayni gun igerisinde
soz konusu ac¢iklamaya iliskin Birligimize yazili bilgi verilmesi
gerekmektedir.

Yatirirm Fonlari Siniflandirma Rehberi ve Semasi; mevzuat degisiklikleri
ve/veya sektorel ihtiyaglara gore guncellenecek ve Uyelerimize
duyurulacaktir. Geregi i¢in bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

ilkay ARIKAN
Genel Sekreter

Ekler:
1- Yatirim Fonlari Siniflandirma Rehberi
2- Yatirim Fonlari Siniflandirma Semasi
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YATIRIM FONLARI SINIFLANDIRMA REHBERI 2

1) Para Piyasasi Fonlari: Portfoylnin tamaminin devamli olarak, vadesine en
fazla 184 gun kalmis likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusmasi fon izahnamesi ile sinirlandirilmis ve portféylin gunlik olarak
hesaplanan adirlikh ortalama vadesi en fazla 45 giin olan fonlar.

2) Borglanma Aracglari Fonlari®: Fon toplam dederinin en az %80’inin
devaml olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektér borglanma
araglarindan olusmasi fon izahnamesi ile sinirlandirilmis olan fonlar.

a. Kamu Borglanma Araglari Fonlari: Fon toplam dederinin en az
%380‘inin devamli olarak TL cinsi kamu borglanma araclarindan
olusmasi fon izahnamesi ile sinirlandiriimis olan fonlar.

b. Ozel Sektor Borclanma Araclari Fonlari: Fon toplam dederinin en
az %380'inin devamli olarak TL cinsi 0zel sektdér borglanma
araglarindan olusmasi fon izahnamesi ile sinirlandirilmis olan fonlar.

c. Dis Borglanma Araclari (Eurobond) Fonlari: Fon toplam dederinin
en az %80’inin devaml olarak kamu ve/veya 06zel sektdr tarafindan
ihrag edilen dis borglanma araglarindan (Eurobond) olusmasi fon
izahnamesi ile sinirlandiriimis olan fonlar.

d. Yabanci Borglanma Aracglari Fonlari: Fon toplam dederinin en az
%80’i devamli olarak ihragci kurulusu Tirkiye'de yerlesik olmayan
kamu ve/veya 6zel kuruluslarin borglanma araglarindan olusmasi fon
izahnamesi ile sinirlandiriimis olan fonlar.

e. Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonlari: Fon toplam dederinin en
az %80’inin devaml olarak kamu ve/veya 0zel sektdér borglanma
araglarindan olusmasi fon izahnamesi ile sinirlandiriimis, fon
portfoyline vadeye kalan gin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil
edilemeyen ve portfoylnin ginlik olarak hesaplanan adirlikli
ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 glin olan fonlar.

! Fon toplam degerinin en az %80'inin devamli olarak yerli ve yabanci ihracgilarin déviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasl araglarindan olusmasi halinde, anilan fonlarin unvaninda “(Déviz)”
ibaresine yer verilir. Ancak, unvaninda “(Doviz)” ibaresi yer alan fonlar tarafindan sadece yabanci
ihracgilarin para ve sermaye piyasas! aracglarina yapilan yatirim higbir zaman fon toplam dederinin %80’
veya daha fazlasi olmayacaktir. Kurucu tarafindan %80’lik oranin sadece yabanci ihraggilarin para ve
sermaye piyasas! araclarina yapilan yatirm ile saglanmasinin planlanmasi halinde fonun unvaninda
“(Doviz)” yerine “Yabanci” ibaresine yer verilecektir. Bu kapsamda, unvaninda “doéviz” ifadesi bulunan
fonlar, ayri bir siniflandirma yerine, varlik grubuna goére belirtilen siniflandirmada ilgili alt sinifta
dederlendirilecektir.

2 Siniflandirma semasi yilda bir defa her yilin Ocak ayinda giincellenecektir.

3 Unvaninda hem vade hem de ihracci (kamu/6zel) bazinda farklilasmaya giden fonlarda unvaninda
belirtilen ihraceci bazinda siniflandirma yapilir.
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f. Orta Vadeli Borgclanma Aracglari Fonlari: Fon toplam dederinin en
az %a80'inin devamh olarak kamu ve/veya 6zel sektdér borglanma
araglarindan olusmasi fon izahnamesi ile sinirlandiriimis ve
portfoyliniin glinltik olarak hesaplanan adirlikli ortalama vadesi en az
91, en fazla 730 gin olan fonlar.

g. Uzun Vadeli Borglanma Aracglari Fonlari: Fon toplam dederinin en
az %380’inin devamli olarak kamu ve/veya 6zel sektér borglanma
araglarindan olusmasi fon izahnamesi ile sinirlandiriimis ve
portféyldnin ginlik olarak hesaplanan adirlikli ortalama vadesi en az
730 gln olan fonlar.

h. Diger Borglanma Araglari Fonlari: Yukaridaki sinirlamalara
uymamakla birlikte fon toplam dederinin en az %380’inin devaml
olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 06zel sektdér borglanma
araglarindan olusmasi fon izahnamesi ile sinirlandirilmis olan fonlar.

3) Hisse Senedi Fonlari: Fon toplam dederinin en az %80’inin devamli olarak
yerli ve/veya yabanci ihraggilarin paylarindan olusmasi fon izahnamesi ile
sinirlandirilmis olan fonlar.

a. Hisse Senedi Fonlari: Fon toplam dederinin en az %80’inin devamli
olarak vyerli ihraggllarin paylarindan olusmasi fon izahnamesi ile
sinirlandiriimig olan fonlar.

b. Yabanci Hisse Senedi Fonlari: Fon toplam dederinin en az
%80’inin devamli olarak yabanci ihracgilarin paylarindan olusmasi fon
izahnamesi ile sinirlandiriimis olan fonlar.

c. Endeks Hisse Senedi Fonlari: Fon toplam dederinin en az %80'i
devamlh olarak Kurul tarafindan uygun goérilen bir hisse senedi
endeksi kapsamindaki varliklarin timinden ya da 6rneklem yoluyla
secilen bir kismindan olusmasi fon izahnamesi ile sinirlandiriimis ve
baz alinan endeks degisimi ile fon birim pay dederi degisimi
arasindaki korelasyon katsayisinin en az 0,9 olmasi zorunlu olan
fonlar.

4) Karma ve Degisken Fonlar:

a. Karma Fonlar: Portfoyanin tamaminin devamli olarak ortaklik
paylari, borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu
madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarinin en
az ikisinden olusmasi ve her birinin dederinin fon toplam dederinin
%?20'sinden az olmamasi izahname ile sinirlandiriimis olan fonlar.

b. Degisken Fonlar®: izahnamesinde belirli bir yatinm stratejisi
belirtiimemis veya yatirim stratejisi dedisen piyasa kosullarina gore
dedisen, c¢oklu varlik gruplarina yatinrm yapma esnekligi
izahnamesinde belirtilen ancak yatirrm sinirlamalarn dar bant araliklari
ile kisitlanmamis fonlar.

4 Degisken fonlarin, risk degerli degisken fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in izahnamelerinin yatirim
stratejisi bolimiinde ilgili risk degerine atifta bulunulmasi gerekmektedir. Belirli bir risk degeri ile
sinirlandiriimayan degisken fonlarin “Diger Degisken” sinifinda yer almalari gerekmektedir.



i. Muhafazakar/Temkinli Degisken fonlar: Izahnamesinde
yatinnm stratejisi Rehber’de hesaplama ydntemine yer verilen
risk dederi baz alinarak belirlenen ve risk dederi 1 - 2 ile
sinirlandirilan dedisken yatirim fonlari.

ii. Dengeli Degisken Fonlar: Izahnamesinde yatirnm stratejisi
Rehber’de hesaplama yontemine yer verilen risk dederi baz
alinarak belirlenen ve risk dederi 3 - 4 ile sinirlandirilan
degisken yatirim fonlari.

iii. Atak/Dinamik/Biiyiime Degisken Fonlar: Izahnamesinde
yatinm stratejisi Rehber’de hesaplama ydntemine yer verilen
risk dederi baz alinarak belirlenen ve risk dederi 4 - 5 ile
sinirlandirilan dedisken yatirim fonlari.

iv. Agresif Degisken Fonlar: izahnamesinde yatinm stratejisi
Rehber’de hesaplama yontemine yer verilen risk dederi baz
alinarak belirlenen ve risk dedgeri 5 - 7 ile sinirlandirilan
degisken yatirim fonlari.

v. Diger Degisken Fonlar: izahnamesinde yatinm stratejisi
Rehber’de hesaplama yontemine yer verilen risk dederi baz
alinarak belirlenmeyen degisken yatinnm fonlari.

5) Kiymetli Madenler Fonlari: Fon toplam dederinin en az %80‘inin devamli
olarak Borsada islem goéren altin ve didger kiymetli madenler ile kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasl araglarindan olusmasi izahname ile
sinirlandiriimis fonlar.

Altin Fonu: Fon toplam dederinin en az %80‘inin devaml olarak
Borsada islem goren altin ve altina dayali sermaye piyasasi
aracglarindan olusmasi izahname ile sinirlandirilmis fonlar.

Kiymetli Madenler Fonu: Fon toplam dederinin en az %80’inin
devamli olarak Borsada islem goéren kiymetli madenler ile kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi araglarindan olusmasi izahname
ile sinirlandinimis fonlar.

6) Fon Sepeti Fonlari: Fon toplam dederinin en az %80’inin devamli olarak
diger fonlar ve borsa yatirnm fonlarinin katilma paylarindan olusmasi
izahname ile sinirlandinimis fonlar.

Hisse senedi Fon Sepeti Fonlari: Fon toplam dederinin en az
%380‘inin devamli olarak hisse senedi fonlar ve hisse senedi borsa
yatirm fonlari katilma paylarindan olusmasi izahname ile
sinirlandirilan fon sepeti fonlari.

Borclanma Araclari Fon Sepeti Fonlari: Fon toplam dederinin en
az %80’inin devamli olarak borglanma araglar fonlari ve borglanma
araglar borsa yatirm fonlar katilma paylarindan olusmasi izahname
ile sinirlandirilan fon sepeti fonlari.

Emtia Yabanci Fon Sepeti Fonlari: Fon toplam dederinin en az
%380‘inin devamli olarak yabanci emtia fonlari ve yabanci emtia borsa
yatinm fonlari katilma paylarindan olusmasi izahname ile
sinirlandirilan fon sepeti fonlari.



d.

Yabanci Fon Sepeti Fonlari: Yukaridaki tanimlamalarin herhangi bir
tanesine uymayan, yatinm stratejisi esnek olup herhangi bir varhk
sinifinl isaret etmeyen, fon portféyline sadece yabanci fonlar dahil
edebilen yabanci fon sepeti fonlari.

Diger Fon Sepeti Fonlari: Yukaridaki tanimlamalarin herhangi bir
tanesine uymayan, yatinrm stratejisi esnek olup herhangi bir varlik
sinifinl isaret etmeyen fon sepeti fonlari.

7) Katihm Fonlari: Portféylinin tamaminin devaml olarak kira sertifikasi,
katilma hesaplar, ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli madenler ve Kurul
tarafindan uygun gorilen diger faize dayali olmayan para ve sermaye
piyasasi araglarindan olusmasi izahname ile sinirlandiriimis fonlar.

Kira Sertifikasi Katilhm Fonlari (TL): Fon toplam dederinin en az
%80’inin devamli olarak TL cinsi kira sertifikalarindan olusmasi
izahname ile sinirlandirlan ve kira sertifikasi geliri elde etmeyi
amaglayan katilim fonlari.

Kira Sertifikasi Katilim Fonlar1 (Do6viz) : Fon toplam dederinin en
az %380’inin devamli olarak yerli ve/veya yabanci doéviz cinsi kira
sertifikalarindan (Sukuk) olusmasi izahname ile sinirlandirilan katilm
fonlari.

Katilim Hisse Senedi Fonlari: Fon toplam dederinin en az %80’inin
devaml olarak yerli ihraggilarin paylarindan olusmasi fon izahnamesi
ile sinirlandinimis olan katihm fonlari.

. Altin Katilim Fonu: Fon toplam dederinin en az %80‘inin devamh

olarak Borsada islem géren altin ve altina dayali sermaye piyasasi
aracglarindan olusmasi izahname ile sinirlandiriimis katilm fonlari.
Diger Katilim Fonlari: Yukaridaki tanimlamalarin higbirine uymayan
katilim fonlari.

8) Alternatif Fonlar:

Serbest Fonlar: Katilma paylan sadece nitelikli yatinmcilara
satilmak Uzere kurulan ve mevzuatta belirtilen temel portfoy ve islem
sinirlamalarina tabi olmaksizin fon izahnamesinde belirtilen yatirrm
stratejisi ve limitleri dahilinde yatirim yapabilen fonlar.

Garantili ve Koruma Amach Fonlar: Yatinrmcinin baslangig
yatirrminin belirli bir boliminin, tamaminin ya da baslangig
yatirrminin Gzerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde belirli vade ya da vadelerde yatirimciya geri édenmesi;
1) Uygun bir yatinm stratejisine ve garantoér tarafindan verilen
garantiye dayanilarak taahhiit edilen fonlar "GARANTILI FON",

2) Uygun bir yatinm stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi
cercevesinde amaglanan fonlar "KORUMA AMACLI FON"olarak
adlandirilir.

Gayrimenkul Yatirbrm Fonlar: Katilma paylan sadece nitelikli
yatirnmcilara satilmak Uzere kurulmus olup, fon toplam dederinin en
az %a80’inin devamh olarak gayrimenkuller, gayrimenkul projeleri,
gayrimenkule dayali haklar, altyapi yatirm ve hizmetlerine ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusmasi ihrag belgesi
ile sinirflandirilan fonlar.



d. Girisim Sermayesi Fonlari: Katilma paylan sadece nitelikli
yatinmcilara satilmak Gzere kurulmus olup, fon toplam dederinin en
az %80’‘inin girisim sermayesi yatinmlarindan olusmasi ihrag belgesi
ile sinirlandirilan fonlar.
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