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Turkiye’'de Halka Arz Siireci Tartisildi!

Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) onciiliigiinde diizenlenen “Halka
Arz: Sorunlar ve Coziimler Konferansi”nda, Tiirkiye'nin onde gelen
kurumlarinin temsilcileri halka arzlarin durumunu ve yeni diizenlemeleri
tartisti. Diinyaca iinlii uzman Prof. Dr. Jay Ritter’in katildigi konferansta,
kiiresel piyasalardaki halka arz ornekleri incelendi.

Tirkiye Sermaye Piyasasi Birligi (TSPB) tarafindan, Turkiye Kurumsal Yonetim Dernedi (TKYD),
Borsaya Kote Ortaklik Yéneticileri Dernedi (KOTEDER) ve Tirkiye Yatinmc iliskileri Dernegi
(TOYID) isbirligi ile 22 Aralik 2015 tarihinde Haci Omer Sabanci Konferans Salonu’nda
dizenlenen “Halka Arz: Sorunlar ve Cozimler Konferansi”’nda sermaye piyasalarinin baslangig
noktasini olusturan halka arzlar tartisildi. Ozel sektér, kamu kurumlari, akademisyen ve basin
mensuplarini bir araya getiren konferansin ana konusmacisi, diinyaca nli uzman Prof. Dr. Jay
R. Ritter oldu.

TSPB Baskani Ilhami Koc¢’un acilis konusmasiyla baslayan konferansta, Sermaye Piyasasi
Kurulu Baskani Dr. Vahdettin Ertas ve Borsa Istanbul Genel Midiirii Tuncay Dinc¢ de birer
konusma yaptilar.

SPK Baskani Dr. Vahdettin Ertas: “Halka arzlan tesvik etmek, yayginlastirmak ve
finans sistemimiz iginde kalic1 bir yere yerlestirmek istiyoruz.”

Halka arzlari tesvik etmek igin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun galismalarinin strdigina belirten
Ertas: “Halka arz bir defalik bir islem degil, sirketin hayatta oldugu slirece adeta tium
paydaslarla bir evlilik, bir 6mir boyu slirecek mutluluk ya da mutsuzluk. Halka arzlan tesvik
etmek, yayginlastirmak ve finans sistemimiz icinde kalici bir yere yerlestirmek istiyoruz. Bu
kapsamda 75 adet yeni dizenleme ile ¢ok blyuk délglide AB direktiflerine uyumlu yeni bir
sermaye piyasas! hukuki alt yapisi olusturuldu” diyerek goéruslerini belirtti.

Ertas, ayrica yeni bir proje tizerinde calistiklarini belirtti: “Ulkemizin Avrupa Birligi ile miizakere
sureci ile es zamanli olarak sermaye piyasalarimizin da kiresel sermaye piyasalarina
entegrasyonu igin kapsamli bir ¢alisma ydratdltyor. Bu cercevede, Kurulumuzca onaylanan ve
pay ihraglarinda kullanilan izahname formatlarinin, Avrupa Birligi izahname dizenlemelerine
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esdeder olarak kabul edilmesi igin Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi (European
Securities and Markets Authority-ESMA) ile dnemli bir proje yiritdyoruz. Bu projenin ¢ok kisa
bir siirede olumlu olarak sonuglanmasini imit ediyoruz. Projenin tamamlanmasi, Kurulumuz
galismalarinin AB otoriteleri tarafindan da kabuli anlamina gelecek ve Tirk sirketlerinin AB
Gyesi Ulkelerden fon saglamalarini biyik 6lglide kolaylastiracaktir.”

Borsa Istanbuil Genel Miidiirii Tuncay Ding: “2016 yili icinde Borsa Istanbul’'u kendi
platformunda halka arz etmek istiyoruz"

Borsa Istanbul olarak halka arz konusunda her tiirli ortak galisma ve projeye hazir olduklarini
dile getiren Ding: “Halka arzlarda bliyime ve basariyi saglamak sektorde yer alan paydaslar
arasinda gugclla iletisim ve guclG isbirligi ile mimkian olacaktir. Strdarilebilirlik glgld bir
finansman vyapisini, profesyonel yoOnetimi, hesap verebilirligi, seffafigi ve basariyr tim
paydaslarla paylasmayi kapsiyor. Bu maddelere en kisa yoldan ulasmanin yolu ise halka
acilmaktan geciyor. Tlrkiye eder kapasitesini artirmak, rekabetci caga ayak uydurmak,
dinyanin 6nemli markalarini yaratmak istiyorsa, bunun ancak daha blylk bir sermaye piyasasi
ve daha fazla halka acik sirket ile mimkin olacaktir” dedi.

Hedeflerinin gerek halka arz buyukliga ve halka agiklik orani gerekse yatirimci tabani ile halka
arz konusunda en iyi 6rnegdi olusturmak oldugunu vurgulayan Ding sbdzlerine sdyle devam etti:
“Borsa Istanbul olarak, sirketlerimizin sermaye piyasalarnyla ilgili farkindah§ini artirarak ve
gerekli pazarlari hizmete alarak bu yolda 6énemli adimlar atiyoruz. Bu adimlar, halka agiimayi
dusiunen firmalarimiza finansman saglayacak, cok daha fazla yatinmciyi llkemize cekecek;
bliylyen arz miktari halka acilmayl da destekleyecektir. Bunlarin otesinde ise Tlrkiye'deki
sirketlerimize 6rnek olmak ve kurumsallasma yolunda en 6énemli adimi atmak icin 2016 yil
icinde Borsa Istanbul’u kendi platformunda halka arz etmek istiyoruz.”

TSPB Baskani Ilhami Kog: “2015 yilinda yalnizca 6 sirket, 119 milyon TL tutarinda
pay halka arzi gerceklestirdi”

Konusmasinda halka arzlarin son vyillarda Turkiye'’de dlsls g6sterdigini vurgulayan Kog:
“Tirkiye'de halka arzlar konusunda arzu ettigimiz sonuglara heniiz ulasamadik. Ozellikle, son
yillarda halka arzlarin sayisinda dnemli oranda bir azalma gézlemleniyor. 2015 yilinda yalnizca
6 sirket, 119 milyon TL tutarinda pay halka arzi gergeklestirdi. Bu azalmaya hem arz hem de
talep tarafinda yasanan bazi olaylarin etkisi oldugunu disinlyoruz. Halka arzlar konusunda
Birlik olarak kamuoyuna yoénelik gergeklestirdigimiz bu konferanslar disinda baska calismalar
da yapiyoruz. Birlik blinyesinde gonilli sektor calisanlarinin yer aldidi bir galisma grubu
kurduk. 2013 vyilinda sektériin ortak calismasinin {riini olan “TSPB Halka Arz Ilkeleri”ni
kamuoyunun dikkatine sunduk. Halen bu ilkelerimiz yeniden gbézden gegirilip glincelleniyor.
Ayrica bu konferansta ulasacagimiz goéris ve onerileri de yazili hale getirip, tyelerimiz ve ilgili
taraflarla paylasacagiz” dedi.

Jay Ritter: “Halka arzlarda sirketlerin biiyiikliigii ve kurumsal yapisi 6nem tasiyor”

Dinya genelinde de halka arzlarin sayisinda son yillarda bir azalma oldugunu belirten Jay R.
Ritter, Turkiye'deki halka arzlar klresel piyasalarla karsilastirdi. Ritter: “Son on vyila
baktigimizda Tlrkiye’deki halka arzlarin sayisinda bir disls oldugunu goériyoruz. Bu aslinda
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kiresel piyasalarda gorilen bir edilim. Klresel alandaki basarih halka arzlar, internet
teknolojisiyle birlikte ortaya cikan teknoloji sirketleri sayesinde yasandi. Fakat bu halka arzlarin
hepsi Google veya Facebook gibi basarili olamadi. Halka arzlarda sirketlerin blayUkligla ve
kurumsal yapisi 6nem tasiyor” diyerek gorislerini belirtti.

Yaklasik 500 kisinin katilimiyla gerceklesen konferansta, “Halka Acilma: Nedenler, Yararlar,
Sorunlar” ve “Halka Arz Aracilik ve Talep” baslhkl iki oturum dizenlendi. KOTEDER Baskani
Nalan Erkarakas moderatorltiginde gergeklestirilen ilk oturumda, halka acgilmanin avantajlar
ve sirketlerin bu sirecte yasadigi sikintilar sektoriin 6nemli isimleri tarafindan mercek altina
aldi. Panelistler arasinda Pegasus Yatirima Iliskileri Direktorii Verda Beste Tasar, STFA Yatirim
Holding Genel Midird Altan Ding, Mesa Mesken Sanayii Yonetim Kurulu Baskani Erhan
Boysanoglu, ODE Yalitim YoOnetim Kurulu Baskani Orhan Turan, DeFacto Perakende CFQO’su
Onder Senol ve Petkim Petrokimya Holding Genel Miidiirii Sadettin Korkut yer aldi.

Dodus Yayin Grubu Ekonomi Grup Baskani Servet Yildirm moderatorliiginde dizenlenen
“Halka Arz Aracihik ve Talep” bashlkl ikinci oturumda, talep tarafi halka arzlara liderlik eden
kurum temsilcileri tarafindan tartisildi. Bu oturuma, SPK Baskan Yardimcisi Aysegul Eksit,
Borsa Istanbul Satis ve Pazarlama Mudiri Serhat Gérgiin, Ak Portfdy Yénetimi Genel Midiri
Dr. Alp Keler, Is Yatinm Menkul Dederler Genel Mudiirii A. Erdal Aral ve Franklin Templeton
Investments Kidemli Baskan Yardimcisi Erman Kalkandelen katildi.

Bilgi igin: Tugba Odan Tel: 212-280 85 67 Dahili: 133 e-posta: togan@tspb.org.tr

TSPB hakkinda:
Turkiye Sermaye Piyasalan Birligi (TSPB), banka, araci kurum, portfoy yonetim sirketleri ve
yatirim ortakliklarinin Gye oldugu 6zdiizenleyici bir meslek kurulusudur.
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