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DOSYA FOREX PIYASASI

SLEM HACMI 5 TRILYON

' Diinya ve Tiirkiyede Forex piyasasi en biiyiik finansal pazar olma ozelligini 2012 yilinda da
siirdiirdii. Forex piyasasinin kiiresel capta giinliik islem hacmi 5 trilyon dolarin iizerine ¢ikt.

tnyanin en buiyiik finansal
piyasasi olarak adlandirilan
Foreks piyasasinda kiiresel
capta giinliik islem hacmi

kaldirag etkisiyle birlikte 5 trilyon
dolarin iizerinde seyrediyor. Islem
hacmi en fazla sirasiyla Ingiltere,
ABD ve Japonya'da gerceklesiyor.

Londra’nin giinliik islem hacmi 2trilyon

ve Japonyanin ise 312 milyar dolara

‘ dolara, ABD'nin 904 milyar dolara
ulagiyor.

2012 Yili islem Hacimleri
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GBPUSD 4%
PETROL 7%
USDIPY 2%
USDTRY 2%

Geligen bir piyasa olan Tiirkiyedeki
Foreks piyasasinin aylik islem hacmi
ise yaklagik 200 milyar TLye ulastigim
tahmin ediliyor. Bu rakamin yaklagik
tigte birini regiilasyon énceki donemde
oldugu gibi yurt dis1 firmalarda yapilan
islemler olusturuyor. Araci Kuruluglar
Birligi'nden agiklanan ve en son
Agustos donemi rakamimi belirten
verilere gore SPK lisans: altinda iglem
yapan kurumlarin islem hacmi ayda 160
milyar TL seviyesine yiikseliyor.

Pozisyonlarmn yiizde 70"l kar etti
Integral Menkul Degerler arastirma
departmaninin hazirlamis oldugu
verilere gore bir yilda, forex piyasasinda
islem hacminin yiizde 45’i Euro/
Dolar paritesinde goriiliirken, ylizde
25 oraninda altin kotasyonunda islem
yapiliyor. Bu iki enstriiman yillik iglem
hacminin yiizde 70’ini olustururken,
diger ilgi ¢eken enstriimanlarin sirasiyla
Petrol, Sterlin/Dolar, Dolar/TL ve Dolar/
Yen paritelerinin oldugunun gériiyoruz.
Adetsel agidan bakildiginda, islem
goren enstriimanlarda yatinmecilarin

& ALTIN

® GBPUSD
S PETROL
W uUsDIPY
W USDTRY
“ EURUSD

toplam iglem hacmi dagihmina paralel
oranlarda kar ve zarar ettiklerini fakat
en gok islem goren enstriimanlardan
Euro/Dolar paritesindeki kar adetlerinin
yiizde 2 oraninda daha fazla oldugunu
ve EMTIAlardan altindaki zarar
oraninin yine yiizde 2 oraminda daha
fazla oldu goze garpiyor.

Ocak 2012 - Aralik 2012 tarihleri
arasinda islem hacmi dagilimlarin
Grafik(1) diger piyasalara gore ne kadar
hizl arttigini gésteriyor.

Taih VOB IMKB  Forex
Ocal2 35,105 41,226 70,241
Subl2 39280 49448 88959
Mar.12 35,539 52,509 138,638
Nisl2 36426 49651 71264
May.l2 33,208 43,757 126,869
Teml2 26985 38,919 117,964.00

2012 Yilinda Karda Kapanan Pozisyonlar (Adet)
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Global ekonomide

Kivancg
Memisoglu

integral Menkul Deger
Genel Miidiirii

iyimserlik icin erken

012 yilinda Avrupa aligkin
201madlglmlz bir tablo sergil-

edi. Daha 6nce ¢ekimser ve kati
davranan politikacilar ile sorumlulugu

mik toparlanma ve istikrarh bitytime
goriilebilmesi i¢in kisa ve orta vadede
yapilan uygulamalarin ekonomik tabana
yayilmasi ve stkintidaki sektorlerin

Bankasi'nin para politikalar1 da cari
agiga olumlu yansiyor. Bu baglamda,
cari agik agisindan 6n-

lemlerin son derece ]

tistlerine almaktan kaginan teknokrat- siirdiiriilebilir dlgiide desteklenmesi olumlu oldugu

lar ekonomik bask altinda sira disa gerekir. Bu baglamda, sikintili Gilke goriisiindeyiz, =
onlemler aldi. Bu tablo 2013 yili igin ekonomilerinin iyilesme sinyalleri +—
bu organizasyonlarin aktif ve etkin bir verebilmesi icin en az ik yil daha B e
sekilde calismasi icin bir firsat olarak beklemesi gerektigini diigiiniiyoruz. =TT
algilanmals, Ispanyanin kurtarmaya Tiirkiye'nin Euro Bolgesi'ndeki kriz 3
bagvurmasi, Yunanistana verilecek bor¢  karsisinda alternatif tilkelere ticareti

dilimi gereksinimlerinin kargilanmasi artirmas ve basta {ran ve Birlesik Y/
bolge agisindan olumlu gelismeler. Arap Emirlikleri ile olan altin / y
Diger taraftan 2013 yih igin krizin ticaretinin dig ticarete ve Jf/\ S/
bittigini séylemek igin erken. Resesyon  dolayist ile cari agiga _:{’

altindaki iilke ve bolgelerde ekono-

R R ) Y P L RIS e
2013 yilinda krizin
bittigini sdylemek icin
erken. Resesyondaki
iilkelerde ekonomik
toparlanma icin kisa
ve orta vadede yapilan
uygulamalarn,
ekonomik tabana
yayilmasi gerekir.

olumlu yansidigim

N

goriiyoruz. Aym

zamanda

/A

Merkez
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DOSYA FOREX PIYASASI

ermaye Piyasas1 Kurulu'nun

(SPK) bu piyasaya yonelik

yapmug oldugu diizenlemenin
ardindan giderek artan yatirima bilgi
seviyesi piyasaya ilginin ve giive-
nin artbigini goésteriyor. Diizenleme
oncesi, ucuz fiyatlara, bu piyasada
para kazanmanin gok kolay oldu-
gunu gosteren reklamlara gtivenen
yatirimcilar; artik gerek dealing
desk yapisini, gerek ucuz spreadin
nasil olusturuldugunu ve tabi islem
maliyetinin degil bilginin, analizin,
kazancin 6nemli oldugunu deneyim-
leri ile 6grendi.
Tacirler Yatinm, dealing desk yapi-
sindan uzak kurdugu STP altyaps,
giin ierisinde sitirekli analiz deste-
giyle, platformun igine entegre ettigi
son teknoloji analiz araglariyla ve
yatirimceinin igini kolaylagtiran sarth
ya da komplike emir kurgulayabilme

oo

Anil Abbak

FXTCR

secenekleriyle deneyimli yatirimci-
nin tercihi oluyor.

2012'de 14 kurumun aktif olarak
hizmet verdigi FX piyasasinda,
2013'te hizmet veren kurum sa-
yisinda ciddi bir artig bekliyoruz.
Istanbul Finans Merkezi projesiyle
giderek giiclenen Tiirkiye Ser-
maye Piyasalarinda, yliksek
kaldira¢ imkani sebebiyle £
en riskli finansal tiriin
olarak goriilebilecek

FX piyasalari heniiz
spekiilasyon diginda pek
kullanilmryor. Yeni yilda
déviz riskinden kaginmak
isteyen kurum veya kisilerin
ucuz maliyetlerle kendilerini dé-
viz piyasasindaki dalgalanmalara
karg1 giivence altina alabi-
lecegi bir piyasa olarak dne
¢ikacagini disliniiyoruz.

Kuraklik emtia fiyatlarim etkiliyor

Yabanci kurumlarin dikkatini cekti

Tiim diinyada forex piyasasinda ku-
rumsal bazda konsolidasyon hiikiim
siirerken, Tiirkiye forex piyasasinda
giderek artan hacim ve yatinma
sayis1 simdiden yabanci kurumlarin
dikkatini ¢ekti. 2013'te giderek yiik-
selen bu trende paralel artan kurum
sayisinin piyasadaki hizmet kalitesini
arttiracagini imit ediyoruz.

Biz Tacirler Yatirim olarak tiim
Tiirkiyedeki subelerimiz ve
Genel Mudiirlagimiizdeki
kadromuzla Tiirkiye'de yeni
yeni gelisen forex piyasalarin-
da, amator yatirimcilarimizin
bilgi seviyesini arttirmayi he-
defliyoruz. Tum sorularini yamitla-
maktan ihtiyaglarina aninda cevap
vermekten memnuniyet duyuyor
ve profesyonel yatinmcilarimiza
kendilerine en uygun ¢éziimii
sunmaya ¢aligiyoruz.

BD'de Gzellikle orta bati

bdlgesinde oldukga uzayan
kuraklik nedeniyle misir, soya fa-
sulyesi ve bugday fiyatlari yeniden
yilkselise gecti. Bugday, kurakhk
oncesi 600 dolar civarinda islem
goriirken 944 dolara kadar yiik-
seldi. Gida tiiketiminin yaninda
hayvan yemi olarak ve etanol
iretiminde kullamlan misirda
ABD, Cin ve Avrupa Birligi 6nemli
oyuncular olarak éne gikiyor. Bunlardan ABD’nin emtiada

L AR -~ .

hem en biiyiik Gretici hem de en biy(k ihracat¢i olmasi
nedeniyle kurakligin etkileri derinden hissedildi. Oyle ki,
fiyat haziran ayinda gordiigi 550 dolar seviyesinden iki

ay sonra 830 dolar seviyesini gordil. Soya fasulyesi ise
aslinda kuraklik haberlerine aliskin bir emtia. ABD'nin
ardindan ikinci ve (¢incii bilyiik Oreticiler olan Brezilya ve
Arjantin’de kuraklik yagsanmasi ile yilin baginda 1100 dolara
civarinda olan emtiay neredeyse 1800 dolara ¢ikt. Her ¢
emtiada da gorilen sert artislardan sonra yiksek fiyatlarin
dreticileri daha fazla arz yapmaya itecegi beklentisi ve kar
satiglarinin piyasaya hakim olmasi emtiadaki disiis beklen-
tisini giiclendiriyor.

Mustafa Gozeler
FXTCR Arastirma
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Derinlik kazandikc¢a yeni
firma sayisi da artacak

Tiirkiye'de finansal piyasalar
gelisime oldukga agik durumda ve
bankacihik sistemi bu anlamda son
derece iyi bir konumda. Forex piyasast
bu durumun etkisi ve Tiirk insanin
gosterdigi ilgi ile 2012 yihinda gayet
bagarih bir performans gostererek IMKB
ve VOB piyasalarim hacimsel olarak ger-
ide birakacak kadar biiyiidii. Turkiyedeki
Forex islemleri bityiikligii IMKB'nin 3-4
katina ulagti. Biiyiiyen bir pasta var. {lk
bagladigimizda 7 firmadan biriydik su

mortgage tahvil alimina ek olarak ayhk
45 milyar dolar hazine tahvili alacak
olmasi yillik toplamda 540 milyar dolar
ek fonlamaya neden olacak. Ayrica
faizlerin tekrardan yiikselebilmesi igin
yiizde 2,5 enflasyon hedefi ve yiizde 6,5
igsizlik hedefi kisa vadede tutturulmas:
zor bir hedef olsa da en azindan bir
regete yazilmaya baglandifini gostermesi
bakimindan énemli.

ABD segimlerden dolayr “Mali
Ugurum” konusunda adim atmay: ok
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M belirsizlik goziilemiyor. Avrupada ki
sorunlar likiditede daralmaya neden ola-
bilir. Likiditeyi dengelemek icin Mayis'tan
S ava 5 sonra AMB'nin faiz oranlarini yarim
. — puan diigiirmesi s6z konusu olabilir.
Divarlioglu
XTB Genel Miidiirii Gdzler Moody’s’de
Dolar’in deger kaybediyor olusu
Japon Yen'inin yam sira bir¢ok para

biriminde etkisini gosteriyor. Tirk Liras:
da onlardan biri. Aralik ayinda Merkez
Bankas: politika faizlerinde 0,25 puanlik
bir indirime gitmisti. 0,25 puanlik bir
indirim hakkim da cebinde sakh tutarak
2012 yihim kapatiyor. Bir¢ok ekonomistin
2013 yih ortalarinda bekledigi Moody’s
not artisi beklenenden ¢ok daha énce
gergeklesebilir. TCMB, Liranin deger
kazanmasina yol agabilecek bu gelismeyi
dengelemek igin faiz silahin elinde
tutuyor. Fakat daha énceden not artist
yapan FITCH ile beraber Moody’s 'in
yatirim yapilabilir seviye ile notlandirma
ihtimali, yatirim fonlarimin Tiirk tahviller-
ine ilgisinin artmas: olasilifyla Turkiyede
likidite artabilir. Dolayisiyla 2013 yihinda
MB USD/TRY paritesini 1,70-1,80 bandi
araliginda tamamlamasi igin
miidahalelerde bulunabilir. Dolar'in euro
kargisinda 1,20 seviyelerine ulagmasi,
MB'nin olasi miidahalelerine ihtiyacimi

anda bu say1 21 yiikseldi. 2013 yilinda geciktirdi. Mali ugurum konusunda bir ortadan kaldirabilir.

banka istiraki kurumlarin sayisinda anlagma olsun ya da olmasin Amerikada

arti olacagini bekliyoruz. Forex derinlik  harcamalarda ciddi kesintiler olacaf Kahvede sert yilkselis yok
kazandik¢a yeni firma sayisi da giiphesiz  biliniyor. Yilin ilk altr ay: stkintih Kahve fiyatlar yila dolar 226,73 sevi-

artacak.

'Mali Ucurum'da adim gecikti
Diinyada 2012 yili se¢im yili olarak
6n plandaydi. Yunanistan, Rusya, Cin,

gegecegi asikar. Avrupa da ise Monti
Hiikiimeti'nin istifa etmis olmas: ve olasi
bir Yunanistan problemi nedenleriyle ilk
alt ay Euro tzerindeki

belirsizlikler tartigithyor olacak.

yesinden bagladi. §u anda dolar143,58 se-
viyesinde olan fiyatlarin yili dolar140 tiz-
erinden kapatmasi bekleniyor. Dolar140
desteginin ¢aligmasiyla 6niimiizdeki yil
200 gianlitk hareketli ortalamanin gectigi

Fransa, Hindistan, ABD, Japonya - Fakat Avrupa igin asil 167 a dogru bir hareket gerceklesebilir.
segimleri global krizin ¢éziimii problem, mali birligin

icin giiglii bir durus vaat edi- saglanmamasi. Her Sekerde satis baskisi siirityor
yordu. Fakat seimlerin dnces- iilke, krizin kendini Arz talep dengesi yekerde bozulunca
inde olugan siyasi belirsizlikler etkileyecek kismyla satiy baskisi olustu ve 2012 yilina diigiis
ve stz konusu segimlerin ugrasmak istiyor. Dolayisiyla  trendine girdi. Yila 23,50 dolardan

gok yakin bir yans icinde krizi bir biitiin olarak baslayan seker, yili 18,94 seviyesinden
gegmesi 2012 yilini risklerin ¢oziimii gergeklesemiyor. kapadu. Yiizde 19'luk deger kaybu ile yih
golgesinde gecirmemize Buna bir iilkenin tamamladi. OECD projeksiyonlarina
neden oldu. digerinin riskini baktigimizda bu makasin kapanmasi
FED’in 2013 yilinda aylik iistlenmeme arzusu icin dniimiizdeki iki yl tiretimin sabit

40 milyar dolar

eklenince, Avrupada

tutulmas: hedefleniyor.
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