iﬂtBFPFBSS® PARA Yayin Tarihi:  2.9.2018 1/2
medya takip merkezi 1940 HAFTALIK ULUSAL DERGI Sayfa : 82
www.interpress.com lSTANBUI_' Tiraj : 18887

EKONOMI StxCm : 277

EROL GURCAN

egurcan(@gedik.com

YURTICI finansal piyasalardaki oynaklik bir sGredir yiksek
seyretmeye devam ediyor. Ozellikle kur tarafinda on plana ¢ikan
dalgalanmalarin borsa ve faiz tarafinda da baski olusturmasi
nedeniyle zorlasan finansal piyasa kosullarmda herhangi bir finansal
enstriimana yonelik olarak yatinm karari verebilmek de oldukea
zorlu bir hile geliyor. Son haftalarda agirlikla bu noktaya odaklamp
bu tarz donemlerde izlenebilecek yaklasim ve farkh stratejileri ele
aldik, Temel olarak belirsizlik ve strese yonelik fiyatlamanin agirhk
kazandii donemlerde portfoylerdeki nakit agirhgimin artirlmasimin
hem riskli varhklardaki dalgalanmalardan en az diizeyde
ctkilenilmesini sagladigini hem de olasi firsatlarin degerlendirilmesi
konusunda esneklik kazandirdigim ifade ettik. Buradaki olast
firsatlara yonelik esneklik konusu 6zellikle hisse senedi yatirim
kararlari konusunda etkili olabilmekte. Zira, kisa vadede piyasalarda
gozlenen panik satislar, bircok hissenin olmasi gereken seviyelerin
cok daha altindaki fiyat sevivelerine gerilmesine neden olmakta.
Bu durum kisa vadeden zivade orta-uzun vadeli yatinm tercihleri
icin dnemli avantajlar saglayabiliyor. Ciinki bir hissenin geriledigi
fiyatin kisa vadeli dip oldugu degerlendirilse de en ufak bir olumsuz
gelismeyle soz konusu seviyenin de asagisina gelinmesi son derece
olasi. Dolaysiyla, kisa vadeli beklentiler dogrultusunda alinacak
kararlarn yiiksek oynaklik ortaminda kisa siirede Gnemli bir getiri
saglama ihtimali oldugu gibi dnemli bir zarar yaratma olasilii
bulunmasi kisa vadeli yatirim kararlarimi son derece riskli hale
getirmekte. Ozellikle de piyasayi siirekli takip etme imkant ile bilgi-
tecriibe imkam gorece kisith olan bireysel yatirmeilar icin...

Israrla tekrarladigimiz bu yaklasimin uygulanmasi ne yazik ki
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Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Genel
Goriintimii” raporu hisse senedi yatwrumlarun orta ve uzun vadede ne kadar
biyiik firsat baridirdigint net bir sekilde ortaya koyuyor...

Tiirk sermaye piyasalarina kusbakisi

kolay degil. Ozellikle de Tark yatinmeisinin genel itibariyle orta-
uzun vadeli yatinmdan ziyade kisa vadeli al-sat tercihlerinin agir
basmasi gz Oniine alindiginda... Tirkiye Sermaye Piyasalar Birligi
tarafindan diizenli olarak yayinlanan “Tirkiye Sermaye Piyasalary
Genel Goriiniimii” Temmuz 2018 raporunda bu durumu net bir
sekilde gosteren bazi detaylara bakalm.

PIYASA DEGERIE* (2017, MILYAR $)
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2017 yilsonu toplam pivasa degeri iizerinden dinyadaki borsalar
arasinda Borsa Istanbul 228 milyar dolar ile 32. sirada yer almakta.
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Borsa Istanbul, toplam Islem hacmi bazinda da 395 milyar dolar
ile 22. sirada yer almakta.
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HISSE SENEDE PIYASALARINDA DEVIR HIZI (2017, islem Hacmi/Plyasa Dagari)
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Devir hizi olarak adlandmlan ve islem hacminin piyasa degerine
oranlamasiyla elde edilen oran siralamasinda ise Borsa Istanbul
dordiincii sirada yer almakta, ki dnceki yillarda da yine benzer
sekilde iist siralarda yer almaktaydik. Bir anlamda ne kadar sikhkla
hisse alinip satildigini gdsteren bu oranda zirvede yer almak da
bizim piyasamizda ne kadar hizli pozisyon degistirildifinin en net
gostergelerinden. Yillar itibariyle diinya genelinde zirveye yakin
seyrettigimiz bu gisterge Borsa Istanbul'da yapilan islemlerde orta
— uzun vadeli yatinmlardan cok kisa vadeli al-sat yaklasiminin 6n
planda oldugunun resmi denilebilir.

PIVASA DEGERL/GSVH (2017)

Borsada islem goren sirketlerin toplam degerinin iilkenin toplam
ekonomik biiyiikliigiine oranina gore yapilan siralamada ise yiizde 27
ile 50'nci sirada yer almaktayiz.

Yalnizea piyasa degeri ve yalnizea islem hacmi bazinda 22. sirada
yer alirken, Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerin toplam Gayri
Safi Yurtici Hasila’ya orami bazinda 50'nci sirada olmamiz Borsa
[stanbul'un gerek kote olan sirket sayis1 gerekse de yatirimer sayist
agisindan derinliginin artinlmasi ihtiyaci ile tasinan potansiyeli
gosteren onemli unsurlardan bir tanesi.

Simdi de yurticinde yatimmlari bulunan yerli ve yabancilarm
tercihlerine bir goz atalim...

YURTICE VEALESIKLERIN YATIRIM TERACEHLERT
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Yurtici yerlesiklerin sabit getirili yani mevduat ve tahvil-bono ile
hisse senedi yatrimlar karsilastirldiginda hisse senedi portféyiiniin
yillar itibariyle ylizde 5-6 civarimda son derece disiik seviyelerde
oldugu ve énemli bir degisiklik gostermedigi gorulmekte. Bu
olumsuz goriintiide Tirk sermaye piyasalarinin bir parcasi olan
her birimizin sorumlulugu bulunmakta. Yatinme: giveni, finansal
okuryazarlik ve yatirim ile yatirim araclarma yonelik farkindaligin

artirilmas: bu resmin olumluya gidebilmesi acisindan olmazsa
olmazlarin basinda gelmekte.
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Yurtdisi yerlesiklerin Tirkiye’deki tasarruflarimi degerlendirme
agirhiklara bakildiginda hisse senedinin yillar itibariyle yizde 4448
aralifinda oldugu goriilmekte.
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2018 yilimin ilk yarist sonunda yurtici hisse senedi piyasasindaki
toplam yatirnime: sayisi | milyon 166 bin kisi olup, bunun yaklagik
10 binini yabancy, geri kalam yerli yatmmeailar olusturmaktadir. 80
milyon civarinda bir niifusa sahip olan bir iilkedeki hisse senedi
yatirmet sayisinin 1.2 milyon civarinda olmas: gercekten iizerinde
kafa yorulmasi gereken bir konudur. Hele, bu saymin toplam hesap
sayisim gosterdigini ve bunlarin icinde bakiyesiz ya da disiik bakiyeli
hesaplar oldugunu da goz dniine alirsak...

Vallik O talarma el Getin Meudual  Hazl
Son 30 il (1885 - 2018/06) 2.4% 3.7% -0.5% 11.9%
Son 20 vil {1959 - 2018/06) 3.8% 2.6% -0.1% 13.2%
Son 10 Yil {2009 - 2018/06) 2.1% 1.6% 5.4% 15.8%
Son syl {2014 - 2018/06) 1.9% 1.9% 12.1% 0.3%

Yukandaki tabloda baz finansal enstriimanlarmn ilgili donem
araliklarindaki getirdikleri reel getiri performanslarini derledik.
Reel getiri, bu araclarin nominal getirilerinden enflasyonun
arindinlmasiyla hesaplanmakta. Tablodan da gériilecegi gibi uzun
vadeli yani sabir odakl yaklasimda en yiiksek reel getirinin hisse
senedi piyasasindan elde edildigini ortaya koymakta. Ozellikle
2013 yili sonrasinda basta Fed'in politikalar kaynakli olarak
gelismekte olan iilke para birimlerinde gozlenen oynaklikta TL'nin
negatif ayrismasi kaynakl olarak TL'deki deger kayiplarinin
etkisi hissedilmekte. Ancak, 6zellikle doviz tarafinda zaman
zaman gozlenen sagliksiz fiyat hareketlerine yonelik onlemlerin
énimiizdeki donemde hissedilebilecek potansiyel etkileri ile meveut
gecis siirecinin getirdigi belirsizliklerin sonlanip yeni dengenin
olugmasiyla, finansal araclarin reel getirilerinin yeniden tarihsel
ortalamalara yakmsanmas: olasihiginn giiclii oldugunu da not etmekte
fayda bulunmakta.

Ozetle, her ne kadar yiiksek oynaklik ve belirsizlik kaynakli olarak
kisa vadede hisse senedi piyasasinda zorluklar gozlenmekte olsa
da, bu durumun bir anlamda uzun vadeli yatirim agisindan 6nemli
firsatlar) beraberinde getirdigini unutmamakta fayda var. Dolaysiyla,
secici olmak, belirli bir strateji cercevesinde ve sabir odakli hareket
etmek kaydiyla uzun vadede reel anlamda en iyi getiri saglayacak olan
yatirim enstriimaninin hisse senetleri olacagim sayleyebiliriz.
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