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Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi Gosterge Bahar 2016
Sayisi Yayinlandi

Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birliginin ¢ aylik yayini Gésterge’nin Bahar 2016 sayisi
yayinlandi. Raporda, yerel yénetimlerin borclanma araclari, elektronik para ve blok
zinciri teknolojisi, finansal gizlilik, ve portfoy ydnetiminde otomatik danismanlk
konulari ele alintyor.

Yerel yonetim borglanma aracglari mahalli idarelerin finansmanina alternatif
sunuyor

Artan sehirlesme oranlar ile birlikte mahalli idarelerin hizmetlerine olan talep hizla
artarken giderek bagimsizlasan yerel yonetimler, yatirimlarini finanse edebilmek igin
merkezi blitceden aktarimlarinin yaninda sermaye piyasasina da basvuruyor.

Yerel yonetim borglanma araclarinin cgesitli UGlkelerdeki uygulamalarinin incelendigi
raporda dodgrudan yerel yonetimlerin cikardigi tahvillerin yani sira, Kuzey Avrupa
modeli olarak anilan yerel ydnetimlerin bir araya gelerek ortaklasa gergeklestirdikleri
tahvil ihraglari detayh olarak anlatiliyor.

Blok zinciri teknolojisi finans firmalarinin ilgisini ¢cekiyor

Teknolojik gelismelerle birlikte paranin dijitallesmesi ile ortaya c¢ikan bitcoin en
populler ve yaygin elektronik para birimi konumunda. Uygulama alanlari giderek
yayginlasan bitcoin gesitli elestirilere de maruz kaliyor. Ancak bitcoin elektronik para
birimini mumkin kilan “blok zinciri” teknolojisinin devrimsel niteligi ilgili taraflarin
hemfikir oldugu nokta olarak dikkat cekiyor.

Gosterge’nin Bahar 2016 sayisinda bitcoin’in ortaya cikisi, arkasindaki teknoloji ve
sermaye piyasasindaki uygulamalar ele aliniyor. Rapora goére 2012-2015 yillarn
arasinda blok zinciri teknolojisi sermaye piyasalarinin isleyisine nasil entegre edilecegi
Uzerine galisan girisimlere neredeyse 1 milyar dolar girisim sermayesi aktarilirken bu
yatinmlarin yarisi 2015 yilinda yapilmis.

Finansal gizlilikle miicadele gittikce yayginlasiyor
Klresellesmeyle beraber lkeler arasi nakit aktarimlari 6ntndeki engeller hizlica
kalkiyor. Bu sayede, vergi kacakciligi ile yasadisi yollardan elde edilen gelirlerin
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gizlenmesi gittikce kolaylasiyor. Kaynaklarin vergilendiriimemesi igin kagirilmasi ve
saklanmasi finansal gizlilik olarak aniliyor.

Gosterge'nin bu sayisinda, finansal gizliligin dinyada dislndldiginden daha yaygin
olarak uygulandigina ve Isvicre, Hong Kong gibi refah Ulkelerinin de finansal gizlilik
uygulamalarinda 6n planda yer aldigina isaret ediliyor.

Dinyada finansal gizlilikle ilgili ylikselen hassasiyet ile gizlilikle micadele politikalarina
da raporda deginiliyor.

Otomatik yatirnrm danismanhigi portfoy yonetiminde yeni bir donem baslatiyor
Gostergenin Bahar 2016 sayisinda son birkag yilda dinyada portfoy buyaklagu hizh
artan ve geleneksel yatirrm danismanlari ve portfoy yoneticileri igin bir tehdit unsuru
haline gelip gelmedigi tartisma konusu olan otomatik yatirnm danismanlari (robo
advisor) da ele aliniyor.

Ilgili raporda otomatik danismanlk sirketlerinin basta ABD olmak (izere diinyadaki
ornekleri ile bu sirketlerin farkli yatirnmcilara uygun varlik dagilimi olusturma
yontemleri inceleniyor.
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