HISSE SENETLERI PIYASASI
VARANT PAZARI
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COK FIYAT

SUREKLI
MUZAYEDE

PIYASA
YAPICILIK

Varant Pazarin'da
uygulanacak alim-
satim yontemi
“piyasa yapici
destekli cok
fiyat-surekli
muzayede
sistemi”dir.



HH > Varant piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin

calismasini saglamak ve likiditeye katkida
bulunmak amaciyla, yurtttlen ozellikli bir
alim-satim faaliyetidir.

Piyasa yapicinin almaya ve satmaya raz

HH > oldugu fiyat ile bu fiyat seviyelerinden ne
kadar alacagini/satacagini gésteren miktar

bilgisini iceren cift yonlu emir gesididir.










ORNEK / Genel Isleyis

EMIR (1): Alis DEF 40 lot 3.00 (Kotasyon Girilmedigi icin REDDEDILECEK)
EMIR (2): Satis DEF 40 lot 3.00 (Kotasyon Girilmedigi icin REDDEDILECEK)

KOTASYON: (3): Alis ABC 500 lot 3.60 (4): Satis ABC 500 lot 3.80

EMIR (5): Alis XYZ 20 lot 3.62 EMIR (6): Alis KLM 30 lot 3.64
EMIR (7): Satis MNO 30 lot 3.82 EMIR (8): Satis PRS 50 lot 10.99
EMIR (9): Alis TTT 50 lot 3.59

EMIR NO UYE ADET FiYAT FiYAT ADET UYE EMIR NO
6 KILM 30 3.64 3.80 500 ABC 4
5 XYZ 20 3.62 3.82 30 MNO 7
3 ABC 500 3.60 10.99 50 PRS 8
9 TTT 50 3.59
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ISLEM SAATLERI

17:30

14:15 14:20

AGILIS SEANSI EMIR TOPLAMA ASAMASI

AGILIS SEANSI FiYAT BELIRLENIR
VE ISLEMLER GERCEKLESIR
KOTASYON ILETIMi BASLAR

SUREKLI MUZAYEDE

VARANTLARDA EMIR - iISLEM YOK

AGILIS ISLEMLERI SONRASI
VARANTLARDA SADECE KOTASYON GIRILIR

VARANTLARDA EMIR - ISLEM
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Kotasyonun alis ve/veya satis

tarafindaki miktarinin tamamen
islem gorerek tukenmesi
durumunda, 3 dakika icinde
piyasa yapicisinin miktari tukenen
kismini minimum kotasyon

miktarina tamamlamasi gerekir.

Yapmamas! durumunda sistem

otomatik olarak atar.
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ORNEK / Otomatik Kotasyon Atama

EMIR NO UYE ADET FiYAT FiYAT ADET UYE EMIR NO
4 KLM 30 3.64 3.80 500 ABC 2
3 XYZ 20 3.62
1 ABC 500 3.60 . .
5 DEF 40 3.00 YENI EMIR (6): Satis MNO 550 lot 3.60

ISLEMLER SONRASI EMIR BAZ EKRANI:

EMIR NO UYE ADET FiYAT FiYAT ADET UYE EMIR NO
1 ABC 0 3.60 3.80 500 ABC 2
5 DEF 40 3.00

(1) PIYASA YAPICI KOTASYONUNU YENILEMEZSE 3 DAKIKA SONRA MIN. KOT. MIKTARI
KADAR (250 LOT) KOTASYON OTOMATIK OLARAK ATANIR

EMIR NO UYE ADET FiYAT FiYAT ADET UYE EMIR NO
1 ABC 250 3.60 3.80 500 ABC 2
5 DEF 40 3.00
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FIYAT KOTASYONU

>

Miktarlarindan en az birisi sifir olan kotasyondur.

>

Miktar sifir olarak girildiginde miktarin sifir oldugu tarafta (alis ya
da satis veya her ikisi birlikte) otomatik kotasyon atanmaz

>

Verilen kotasyon fiyatlarindan ve bu fiyatlar arasindaki
fiyatlardan islem yapilabilir.

ADET | FIYAT | FIYAT | ADET
0 10.00 | 11.00 500
500 10.00 | 11.00 0
0 10.00 | 11.00 0
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w SIRASI DURDURULDUGUNDA

<

<

<

<

Kotasyon girisine izin verilmez.

Bekleyen kotasyonlarin fiyatlari kotulestirilip
iyilestirilebilir, miktarlari azaltihp arttirilabilir ancak iptal
edilebilmelerine izin veriimez (SIRA ACIKKEN DE AYNI).

Miktar/lar sifir yapilip fiyat kotasyonu haline
donusturdlebilir (SIRA ACIKKEN DE AYNI).

Piyasa yapici Uye tarafindan degistirilecek kotasyonun
fiyat(lar)i islem gerceklesmesini saglayabilecek
seviyedeyse:

o kotasyon degistigi anda islem olmasina izin verilmez (zira
sira kapall) ve kotasyon sistemde pasif emirler arasina
alinarak temsilci ve veri yayin ekranlarinda gosterilir;

o islem(ler) sira acildigi anda gerceklesir.
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Hisse senetlerinde acilis islemlerinin sonuclandirilip
surekli miizayedeye gecildigi saatten itibaren (1.
seans 09:50, ikinci seans 14:20'den itibaren) —
sayet kotasyon girilmisse — varant siralarina emir
girisi baslar.

Varantlarda 0zel emir islemlerine izin verilir. Hisse
senetlerinde uygulanan mevcut yapida oldugu gibi
normal emir dosyasindan gerceklestirilebiliyorsa ozel
emrin girisine ya da eslesmesine izin verilmez.
Ayrica 6zel emir islemleri kotasyon araligi disinda da
yapilabilir.

Limit Fiyatl, Kalani Iptal Et, Ozel Limit Fiyatli ve Ozel
Limit Degerli emirler kullanilabilir.
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o Emir iptalinin serbest olmasi nedeniyle son
emir olma kosulu aranmaksizin:

¢ Alis emirlerinin fiyati hem artirilabilecek hem de
azaltilabilecektir.

¢ Satis emirlerinin fiyati hem artinilabilecek hem de
azaltilabilecektir.

¢ Alis ve satis emirlerinin miktarlari hem azaltilabilir
hem de artirilabilir.

# Emir Bolme: Hisse senetleri ile ayni uygulanir.
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VARANT SIRASI DURDURULDUGUNDA

o Islemleri gecici durdurulmus varantlarda

¢ Yeni emir girisine,

o Emir bolme yapilmasina,
o Fiyat iyilestirilmesine,

o Miktar arttirlmasina,

izin verilmez.

» Fiyat kotulestirilebilir.

+ Miktar azaltilabilir.
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H EMIRLERIN ISLEM GORMEYEN KISIMLARI
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= Uyelerin alisa girdikleri limit fiyath emirlerin,
kotasyonun satis tarafinin fiyatina esit fiyath olanlari
ile kotasyonun satis tarafinin fiyatindan daha disuk
fiyath olanlarinin islem gérmeyen miktari bekleyen
emirler arasina alinir (pasife yazilir).

= Buna paralel olarak, Uyelerin satisa girdikleri limit
fiyath emirlerin, kotasyonun alis tarafinin fiyatina esit
fiyath olanlari ile kotasyonun alis tarafinin fiyatindan
daha yuksek fiyatli olanlarinin islem gérmeyen miktari
bekleyen emirler arasina alinir.
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ORNEK

EMIRNO UYE ADET FIYAT FIYAT ADET UYE EMIRNO
1 ABC 500 3.04 3.10 500 ABC 2
3 XYZ 10 3.04
NO ADET FiYAT ALICI  SATICI
1 500 3.04 ABC KLM

YENI EMIR: Satis KLM 700 lot 3.04 ) 10 304 XYZ KLM

ISLEMLER SONRASI KALAN 190 LOT PASIFE YAZILIR.

EMIR NO UYE ADET FiYAT FiYAT ADET UYE EMIR NO
1 ABC 0 3.04 3.04 190 KLM 4
3.10 500 ABC 2

3 DAKIKA SONRA MINIMUM KOTASYON MIKTARI

: NO ADET FiYAT ALICI SATICI
KADAR (250) KOTASYON OTOMATIK ATANIR VE
ANINDA ASAGIDAKI ISLEM GERCEKLESIR 3 190 3.04 ABC KLM
EMIR NO UYE ADET FIYAT FIYAT ADET UYE EMIR NO
1 ABC 60 3.04 3.10 500 ABC 2
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R — ISLEM KURALLARI A II

<

Satis kotasyon fiyatindan daha yuksek fiyatlardan girilen bir limit
fiyath alis emrinin miktari, satis kotasyon fiyatindan daha iyi
fiyat seviyelerinde bekleyen emirler ve satis kotasyon fiyati
seviyesinde bekleyen emirlerin miktarini astigi takdirde; s6z
konusu limit fiyath emir,

- Once satis kotasyon fiyatindan daha iyi fiyatl emirler ile fiyat
ve zaman oOnceligi kurall cercevesinde esleserek isleme
donusdur,

- sonrasinda satis kotasyon fiyatina esit fiyatlh limitli emirlerle
ve satis kotasyonuyla fiyat ve zaman dnceligi kurall
cercevesinde esleserek islem gorebildigi miktarda islem
gorur,

arta kalan miktari olur ise bekleyen emirler dosyasina yazilmadan
dogrudan iptal edilir.
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EMIR NO UYE ADET FIiYAT FIiYAT ADET UYE EMIR NO

1 ABC 500 3.04 3.10 500 ABC 2
3.10 10 XYZ 3
3.11 10 DEF 4

EMIR (5): Alis 800 lot 3.11 (Limit Fiyath Normal Emir)

ISLEMLER SONRASI KALAN 290 LOT IPTAL (EMIR TURU NE OLURSA OLSUN).
SONRASINDA EMIR BAZ EKRANI SOYLE GORUNECEKTIR:

EMIR NO UYE ADET FiYAT FiYAT ADET UYE EMIR NO
1 ABC 500 3.04 3.10 0 ABC 2
3.11 10 DEF 4
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IR — ISLEM KURALLARI -(III

<

Bu kapsamda, alis kotasyon fiyatindan daha dusutk fiyatlardan
girilen bir limit fiyath satis emrinin miktari, alis kotasyon
fiyatindan daha iyi fiyat seviyelerinde bekleyen emirler ve
kotasyon fiyati seviyesinde bekleyen toplam alis emirleri miktarini
astigl takdirde; s6z konusu limit fiyath emir,

- Once alis kotasyon fiyatindan daha iyi fiyath emirler ile fiyat
ve zaman onceligi kurali cercevesinde esleserek isleme
donusdr,

- sonrasinda alis kotasyon fiyatina esit fiyath limitli emirlerle ve
alis kotasyonuyla fiyat ve zaman 6nceligi kural gercevesinde
esleserek islem gorebildigi miktarda islem gordir,

arta kalan miktari olur ise bekleyen emirler dosyasina yazilmadan

dogrudan iptal edilir.
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EMIR NO UYE ADET FiYAT FiYAT ADET UYE EMIR NO
1 ABC 500 3.04 3.10 500 ABC 2
3 XYZ 10 3.04
4 DEF 10 3.02

EMIR (5): Satis 800 lot 3.02 (Limit Fiyatli Normal Emir)

ISLEMLER SONRASI KALAN 290 LOT IPTAL (EMIiR TURU NE OLURSA OLSUN). ZIRA EKRANDA 3.04
ALIS 3.02 SATIS SEKLINDE BiR GOSTERIM DOGRU OLMAYACAKTIR.
SONRASINDA EMIR BAZ EKRANI SOYLE GORUNECEKTIR:

EMIR NO UYE ADET FiYAT FiYAT ADET UYE EMIR NO
1 ABC 0 3.04 3.10 500 ABC 2
3 DEF 10 3.02
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EMJR — ISLEM KURALLARI IV

ORNEK:
EMIR NO UYE ADET FiYAT FiYAT ADET UYE EMIR NO
1 ABC 0 5.60 6.00 0 ABC 2

>

5.59 ve daha altina satis girildigi takdirde emir iptal olur.

>

6.01 ve daha lizerine alis girildigi takdirde emir iptal olur.
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Varantlarda kisa ve uzun olmak Uzere iki tir kod
kullanilir. Sozkonusu kodlar IMKB tarafindan belirlenir
ve duyurulur.

<

<

Kisa kod alfa nimerik yapidadir ve 5 karakterden
olusur. Piyasa izleme ekraninda bu kod yer alir.

<

Uzun kod ise 32 karakterden olusur ve hisse sorgu
ekraninda yer alir. Varanta iliskin detaylh bilgiler icerir.

<

Varantlarda 6zellik kodu “V" dir. Temerrut icin “TV”
resmi muzayede icin “MV” kodlar kullanilir.
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KISA KOD

Tlulx|alal v

1 |2 slals]| 1] 2
N\ J g J

Y Y
DAYANAK (*)

VARLIK

IHRACCI OZELLIK
Dayanak Varlik | TUPRS.E

Ihracci

X

4-5, karaakterler

A-O arasl harfler ahm hakki veren (call) varantlar icin

P-Z arasi harfler satim hakki veren (put) varantlar icin
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UZUN KOD

TUPRS C 301215 0030.00 XCH 001:001 NA_

SEPET P 300612 0040.00 XCH 001:001 KU_
XUO030 C 301212 0056890 XCH 00.0010 NA_

USD__ P 120412 01.1234 XCH 001000 NA_

YER ACIKLAMA

1-5 Varanta dayanak hisse senedi islem kodu, dayanagin endeks olmasi durumunda ise endeks
kodu yer alir. Dayanak birden fazla hisse senedinden olusursa “SEPET” ifadesi yer alir.

6 Varant Tipi: Alim ya da satim hakki veren varant oldugunu belirtmeye yénelik “C” (call) ya da “P”
(put) harfi kullanilir.

7-12  Vade: GGAAYY seklinde ve rakamla yer alir.
isleme koyma fiyati ya da seviyesidir.

13-19  sleme koyma seviyesi. Dayanagi endeks olan varantlar icin endeksin hangi seviyesinde isleme
konulacagini gosterir.

20-22 Ihragei kurulugu ifade eden 3 harf yer alir.

23.29 Dénustim orani veya endeks garpani yer alir.

30-32  Referans alani (kullanimi zorunlu degildir). lk karakter takas seklini gdsterir (N: Nakit, K: Kaydi).
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SORGU EKRANI

|h| |IIIIII IIIIII
' ' 0.00

00007 A i won Miktarn
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DERINLIK EKRANI

TUXAA s000f o000 000l 000l 000

G 100 .00 0.00 000 0.00
10 24 1

1000

|

Fiyat Bazinda Komilatif Emirler{ A 2, 54}

Kotasyon girildiginde genel yayin mesaji ile duyurulur
(emir girisinin basladigi anlaminda)
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TESEKKUR EDERIZ
HiSSE SENETLERI PiYASASI MUDURLUGU

MURAT BULUT

(212) 298 25 64
murat.bulut@imkb.gov.tr
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